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B NotalInformativa

Este numero do Boletim de Investimentos Diretos de Paises Selecionados apresenta dados relativos aos
investimentos da China, Estados Unidos da América, Japao, Franca e Italia. A escolha dos paises foi baseada
no fato de a SE-CAMEX, do Ministério da Economia, ter Memorandos de Entendimento e de Cooperacao
com esses paises.

Este é um trabalho de coleta de informagcdes em fontes variadas na imprensa e em bases de dados nao
oficiais, portanto pode nao refletir com exatiddo todos os investimentos desses paises no Brasil, uma vez
gue os anuncios podem conter erros caso a matéria ndo seja fidedigna aos planos de investimentos das
empresas.

Para este trimestre, o Boletim adotou novas fontes de dados; assim, alguns projetos foram adicionados de
forma retroativa e outros, anteriormente computados como anunciados, foram confirmados ou cancelados.
Essa revisdao provocou mudanca significativa nos valores envolvidos em alguns anos.

Consciente das limitagdes, foi possivel a equipe da SE-CAMEX construir amostra desses investimentos,
indicando em linhas gerais a tendéncia do Investimento Estrangeiro Direto (IED) no periodo de 2003 ao 22
trimestre de 2019.

TGN Noticias

Os maiores investimentos confirmados no segundo trimestre, em termos de valor de investimento, foram:

ABR/2019 (FRANCA) - O consdrcio formado pelo grupo francés Engie e o fundo canadense Caisse de Dép6t
et Placement du Québec (CDPQ) adquiriu 90% da Transportadora Associada de Gas (TAG), subsidiaria da
Petrobrds que atua no segmento de transporte e armazenagem de gds natural. O valor total estimado do
investimento é de USS 8,6 bilhdes. (Fontes: Valor Econémico e G1 Globo)

ABR/2019 (CHINA) - A fabricante chinesa de produtos de iluminacdo Hangzhou Hpwinner Opto Corporation
confirmou Joint Venture com a empresa Hpwinner Solu¢des em lluminacdo Ltda., localizada em Sao Paulo
(SP). O valor do investimento é de USS 207 milh&es. (Fonte: Orbis Cross Border Investment)

ABR/2019 (EUA) - A empresa de venture capital do Vale do Silicio, Riverwood Capital, confirmou aporte em
duas empresas brasileiras de tecnologia. O primeiro investimento sera de USS 50 milhdes na Technisys,
empresa de tecnologia para bancos digitais; ja o segundo investimento serd de USS 20,3 milhdes na Omie,
empresa de plataforma de gestdo online focada em pequenos e médios negdcios. (Fonte: EMIS)

ABR/2019 (EUA) - A gestora de recursos norte-americana Franklin Templeton fez um aporte de USS 30
milhGes na brasileira Weel, fintech especializada em antecipacao de recebiveis. (Fonte: EMIS)
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ABR/2019 (JAPAO) - O grupo japonés Mitsui & Co adquiriu participagdo minoritaria na Ebes Sistemas de
Energia SA (Origo), companhia que atua nos segmentos de geracdo distribuida de energia elétrica
fotovoltaica (SP). O valor do investimento é de USS 11,8 milhdes. (Fonte: EMIS)

MAI/2019 (ITALIA) - O grupo italiano Fiat Chrysler Automobiles (FCA) confirmou investimento em suas duas
plantas automotivas no Brasil. O primeiro investimento serd de USS 1,9 bilhdes para ampliacdo da
capacidade produtiva de sua planta instalada em Goiana (PE); ja o segundo serd de RS 2,1 bilhdes para
implantacdo de uma nova linha de motores turbo em Betim (MG). (Fontes: G1 Globo e Embaixada da Itdlia
no Brasil)

MAI/2019 (JAPAO) - O grupo japonés NIDEC confirmou a compra da Embraco, fabricante de compressores
de refrigeracdo localizada em Joinville (SC). O valor do investimento é de USS 1,1 bilhdo. (Fonte: Orbis Cross
Border Investment)

MAI/2019 (JAPAO) - O grupo japonés Mitsui&Co adquiriu participacdo na SuperVia, empresa que opera
trens urbanos em 12 municipios do Rio de Janeiro. O investimento é estimado em cerca de USS$ 205,6
milhGes. (Fonte: O Globo)

MAI/2019 (ITALIA) - A empresa italiana Pirelli confirmou investimento de US$ 134,5 milhdes para
reorganizacdao da sua estrutura produtiva nas fabricas de Campinas (SP) e Feira de Santana (BA). O
investimento ocorrera entre os anos de 2019 e 2021. (Fonte: Embaixada da Itdlia no Brasil)

JUN/2019 (JAPAO) - O grupo japonés Sumitomo, dona da fabricante de pneus Dunlop, confirmou o
investimento de USS 38 milhdes na expansdo da fabrica instalada na Fazenda Rio Grande (PR). (Fonte:
Bloomberg)

JUN/2019 (JAPAO) - O fundo japonés SoftBank confirmou aporte em trés empresas de tecnologia brasileiras.
O primeiro investimento serd de USS 300 milhSes na Gympass, startup brasileira de academias por
assinatura; o segundo sera de USS 150 milhdes na Loggi, startup brasileira de logistica; e o terceiro sera de
USS 200 milhdes na Creditas, fintech de crédito. (Fontes: Veja e Brazil Journal)

JUN/2019 (ITALIA) - A subsididria brasileira de energia renovavel do grupo italiano Enel iniciou investimento
para elevacdo da capacidade total instalada do parque edlico Delfina (BA). O valor do projeto é de cerca de
USS 40 milhdes. (Fonte: Bahia de Valor)
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5S0.X0F2 IED no 2° Trimestre de 2019 — Paises selecionados

No segundo trimestre de 2019, foram identificados 36 projetos de IED no Brasil, provenientes de 22
empresas com origem nos cinco paises selecionados. Do total dos projetos, 28 sdo investimentos
confirmados! com valor aproximado de USS 15 bilhdes. Quando considerados os investimentos anunciados?,
o valor total sobe para USS 17,9 bilhdes.

Em termos de valor de investimentos confirmados, a Franca foi o pais que mais se destacou no trimestre,
com USS 8,6 bilhdes. Em sequéncia estd a Italia, com USS 4,2 bilhdes, e o Japdo, com USS 2,0 bilhdes. A
China e os EUA apresentaram os menores nimeros, com USS 213 milhdes e USS 131 milhdes em
investimentos, respectivamente.

Em termos de niumero de projetos confirmados, dentre os cincos paises, o Japao e os EUA foram os paises
com a maior quantidade, totalizando 7 investimentos cada, neste segundo trimestre. Franca e Itdlia
confirmaram 6 projetos cada. A China, apesar de ter anunciado 4 investimentos, apenas confirmou 2
projetos. Os Graficos 1 e 2 apresentam os projetos de investimento levantados no segundo trimestre em
termos de nimero e valor, respectivamente.

Graficos 1 e 2: Investimentos confirmados e anunciados no Brasil
(22 trim/2019) - Paises selecionados

Grafico 1- Nimero de Projetos Grafico 2- Valor dos Projetos
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.

1 Investimentos confirmados sdo aportes de investimentos direcionados a empreendimentos/projetos no Brasil, cuja informacéo
seja passivel de confirmagdo por mais de uma fonte de dados, incluindo paginas institucionais de empresas ou instituices
diretamente envolvidas.
2 Investimentos anunciados sdo anuncios formais de investimentos futuros, que passam a ser acompanhados pelo mercado e
instituicdes interessadas. Quando um investimento que havia sido computado no grupo “Anunciados” é confirmado, seu valor sai
desse grupo e passa a compor o grupo “Confirmados”.
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Quanto a distribuicdo dos investimentos confirmados por setores produtivos, a industria (10 projetos),
eletricidade (3 projetos), telecomunicag¢des (3 projetos) e servicos financeiros (3 projetos) representaram
quase 70% dos setores de destino dos investimentos anunciados pelos cinco paises neste segundo trimestre.

Os demais setores receptores de investimentos neste trimestre foram: transporte (2 projetos); esportes e
cultura (2 projetos); agropecuaria (1 projeto); pesquisa e consultoria (1 projeto); servicos (1 projeto);
educacdo (1 projeto); e saude (1 projeto).

Os Graficos 3 e 4 apresentam a distribuicdo setorial dos investimentos levantados no 22 trimestre em termos
de nimero de projetos e valor?, respectivamente. Mais de 90% do valor investido foram destinados ao setor

elétrico e a industria.

Graficos 3 e 4: Distribuicao setorial dos investimentos
(22 trim/2019) - Paises selecionados

Grafico 3 - Numero de projetos Grafico 4 - Valor dos projetos
(USS milhdes)
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.

3 Quatro projetos (nos setores de telecomunica¢des; pesquisa e consultoria; servicos financeiros; e saide) n3o tiveram os

valores divulgados.
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Em relagdo aos Estados de destino dos investimentos, 15 projetos serdo realizados em S3ao Paulo, o que
representa 53% dos investimentos confirmados. Em Minas Gerais, houve a confirmagdo de 2 projetos. Bahia,
Parana, Pernambuco, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul e Santa Catarina foram destinos de 1 projeto cada.
Por fim, 3 projetos foram confirmados em mais de um Estado e 2 projetos ndo tiveram a divulgacao do

Estado de destino.

O Grafico 5 apresenta a distribuicdo geografica dos investimentos levantados no segundo trimestre, por
numero de projetos confirmados.

Grafico 5: Distribuicao por Estados dos investimentos por nimero de projetos
confirmados
(22 trim/2019) - Paises selecionados
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.
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19 0K] Visio Geral do IED - Paises selecionados

Os investimentos diretos estrangeiros (IED) provenientes dos cinco paises selecionados e confirmados nos
dois primeiros trimestres de 2019 somaram aproximadamente USS 26 bilhdes (Grafico 6), dos quais
aproximadamente USS 15 bilhes no segundo trimestre, um crescimento de mais de 220% no fluxo de IED
dos cinco paises em rela¢do aos USS 4,7 bilhdes no mesmo trimestre do ano passado.

Grafico 6: Valor da soma anual de IED confirmado
(2003 - 22 trim/2019) - Paises selecionados
(USS milhdes)
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.

Até o final da década passada, os valores mais expressivos provinham dos EUA; a partir de 2010 os
investimentos chineses ganharam importancia, pelo rapido crescimento em termos de valor. No periodo
compreendido entre 2010 e 2017, EUA e China se alternaram na posicao de maior investidor, considerando
a amostra dos cinco paises selecionados.

A partir de 2018 observa-se drastica queda nos valores dos investimentos chineses e norte-americanos, e
um crescimento concomitante dos investimentos franceses e italianos.
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Em 2017, os investimentos da Franga e Italia representaram, respectivamente, 5% e 3% do valor total dos
investimentos confirmados pelos cinco paises selecionados. J4 em 2018, o percentual subiu para 18% e 31%,
respectivamente. No segundo trimestre de 2019, os investimentos desses dois paises europeus no Brasil
representam 84% dos investimentos confirmados.

Grafico 7: IED confirmado no Brasil por pais de origem
(2003 - 22 trim/2019)
(USS milhdes)
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.

Os Graficos 8 e 9 apresentam os tipos de projetos investidos pelas empresas dos paises selecionados durante
o periodo em quest3o, se greenfields* ou brownfields>.

Em termos de valor e, considerando o estoque acumulado desde 2003, os investimentos greenfields
representam apenas 14% do valor total dos projetos de IED provenientes dos cinco paises selecionados. Ao
se considerar o numero de projetos, a quantidade de projetos greenfields representa 25% dos investimentos
confirmados.

4 Investimentos greenfield sdo aqueles que envolvem a construgdo de plantas industriais novas ou a expans3o/modernizacdo das
plantas existentes para ampliagdo de sua capacidade produtiva.
5 Investimentos brownfield s3o aqueles que envolvem a aquisicdo, por parte de uma empresa, de plantas industriais pertencentes
a outras corporagdes (fusdes e aquisicdes), sem resultar em aumento imediato da produc¢do e do emprego no pais receptor.
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Graficos 8 e 9: Tipos de empreendimentos confirmados
Acumulado no periodo 2003 - 22 trim/2019 - Paises selecionados

Grafico 8- Numero de Projetos Grafico 9 - Valor dos Projetos
(USS milhes)
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.

O Grafico 10 mostra que os investimentos dos cinco paises selecionados, acumulados desde 2003, se
concentraram nas regides Sudeste e Sul, com predominancia destacada do Estado de Sdo Paulo (34%),
seguido pelo Rio de Janeiro (6%) e por Minas Gerais (4%).

Grafico 10: Concentragao dos projetos por Unidades de Federagao
Acumulado no periodo 2003 - 22 trim/2019 - Paises selecionados
(USS milhdes)
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.
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SJJ9XoFY Investimentos confirmados por pais de origem do capital

No periodo compreendido entre 2003 e o segundo trimestre de 2019, o numero de projetos de empresas
estadunidenses correspondeu a 45% do total dos cinco paises. O nimero de investimentos japoneses vem
em seguida, com 20% dos projetos. Os Graficos 11 e 12 apresentam o numero de projetos e o estoque de
investimento estrangeiro por pais de origem desde 2003.

Em termos de valor, os investimentos dos EUA nesse periodo somaram USS 81 bilhdes, nimero proximo ao
dos investimentos chineses, que totalizaram USS 79 bilhdes. Em sequéncia, estdo os investimentos
japoneses, que representam USS 35 bilhdes; os franceses, com USS 30 bilhdes; e os italianos, com USS 21

bilhdes.

A comparacdo entre os graficos reflete, em grande medida, a dimensao dos projetos, que estd relacionada
com os setores de destino dos recursos, como apresentado na Secdo 5. Os investimentos chineses, apesar
de representarem apenas 12% em numero de projetos da amostra dos cinco paises correspondem, em
termos de valor, a 32% do total, com cerca de USS 80 bilhdes em investimentos no pais.

Graficos 11 e 12: Investimentos confirmados por pais de origem do capital
Acumulado no periodo 2003 - 22 trim/2019 - Paises selecionados

Grafico 10- NUmero de Projetos Grafico 11 - Valor dos Projetos
(USS milhoes)
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Fonte e elaboragdo: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.
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S9.YE] Distribuicdo setorial dos investimentos por pais de origem do

capital (2003 - 2° trim/2019)

A distribuicdo setorial dos investimentos desempenha um papel relevante na andlise do IED no Brasil e,
como ja mencionado, influencia a participacao de cada pais, em termos de numero e valor dos projetos. Os
proximos graficos representam a distribuicado setorial para cada um dos cinco paises selecionados.
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O caso da China reflete um comportamento encontrado tanto no Brasil como em outros paises da América
Latina. O inicio do envolvimento daquela economia com investimentos diretos no exterior esteve, por
diversos anos, associado a exploracao de recursos naturais. No caso do Brasil, entre 2010 e 2013 o destaque
era claramente nos projetos em mineracdo e extracdo de petréleo e gds. Desde 2014, contudo, ha clara
concentracdo dos projetos no setor elétrico (geragdo e transmissdo), com forte retracdo em 2018 e primeiro

semestre de 2019.
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Os investimentos diretos dos EUA no Brasil sdo concentrados no setor de servigos, especialmente os
financeiros, embora a presenca no setor industrial seja uma constante ao longo do tempo. Essa
concentracdo é um reflexo do proéprio formato de insergdo internacional daquela economia, com vantagens
comparativas cada fez mais concentradas nesse setor. A participacao dos investimentos em outros setores
é relativamente marginal. E notdvel, a partir de 2013, a incidéncia de projetos em telecomunicacdes. De
modo semelhante aos projetos chineses, com reducado significativa desde 2017.
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Os investimentos diretos da Franca apresentam valores mais modestos, se comparados aos investimentos
de China e EUA. Além disso, os investimentos franceses sao mais diversificados em termos setoriais, ndo
sendo identificavel um perfil claro ou uma tendéncia, como no caso daqueles dois paises. Por exemplo, esses
investimentos foram destacados, em momentos distintos, em comércio (2007), telecomunicag¢des (2009),
atividades imobilidrias (2016) e industria (2018). No inicio de 2019 é notavel a presenca no setor elétrico.
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Os investimentos italianos apresentam trajetdria peculiar, entre os cinco paises considerados. Até 2017 os
valores envolvidos foram bastante reduzidos®, em comparacdo com os demais paises, com pequenos
registros mais expressivos em 2005 (telecomunicagdes), 2008 (transporte) e 2015 (saneamento). Como ja
indicado no Gréfico 1, em 2018 e primeiro trimestre de 2019 os investimentos italianos no setor elétrico
foram os mais elevados desse grupo de paises. Merecem destaque, igualmente, no primeiro semestre de
2019, os investimentos italianos no setor industrial.
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A distribuicdo setorial dos investimentos japoneses apresenta alguma similitude com a trajetéria dos
investimentos chineses, no que se refere a énfase no setor de mineracdo até 2011. Nesse mesmo ano, e nos
anos seguintes, contudo, a concentracdo dos investimentos no setor industrial é preponderante, associada,
em alguns anos (2013, 2016, 2017, 2019) com os investimentos no setor de servicos.

6 A maioria dos antincios de investimentos de empresas italianas no Brasil, levantados por essa coordenagdo, ndo apresentam os valores das negociagdes, o que
pode interferir diretamente nos resultados apresentados pelo grafico.
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