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Relatério da Atividade Sancionadora

| - Introducao

Tendo como principais norteadores garantir a integridade, estimular a
eficiéncia e promover o desenvolvimento do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, a CVM exerce seu papel institucional de érgao
regulador. A Autarquia registra, normatiza, orienta, supervisiona e
fiscaliza as atividades e os participantes do mercado de capitais, bem
como investiga, apura fatos e exerce sua fungcdo sancionadora, que
inclui a competéncia de julgar e punir irregularidades cometidas no
ambito sob sua regulagao.

A atividade sancionadora se baseia na aplicagdo e na busca do
cumprimento das leis (enforcement) e tem o objetivo, por um lado, de
prevenir ou mitigar o cometimento de eventuais ilicitos, e por outro,
guando considerado necessario, de deter a ma conduta e punir aqueles
gue violam dispositivos legais ou regulamentares. Para isso a CVM se
utiliza de uma diversidade de instrumentos, seja de carater preventivo
ou sancionador, todos com cunho de orientag&o dos participantes para
o desenvolvimento do mercado mobiliarios.

Anualmente, da atividade de enforcement conduzida pela CVM resultam
inUmeros processos administrativos sancionadores contra individuos e
instituicées. As Superintendéncias finalisticas que atuam em processos
gue podem resultar em acBes sancionadoras Sdo as
seguintes: Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP);
Superintendéncia de Relag6es com o Mercado e Intermediarios (SMI);
Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais (SIN);
Superintendéncia de  Supervisdo de  Securitizagdo (SSE);
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE);
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC);
Superintendéncia de Supervisdo de Riscos Estratégicos (SSR); e
Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS).

Com o intuito de oferecer ainda maior transparéncia e informagao ao
publico em geral, a CVM elabora e divulga, com frequéncia trimestral, o
presente Relatério de Atividade Sancionadora, publicando anualmente
versao consolidada do documento.
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Esta versdo resumida apresenta 0sS mesmos anexos da versao
completa, além de descrever sucintamente o embasamento legal da
atividade sancionadora.

Il - Embasamento legal da atividade sancionadora da CVM

O poder de policia no ambito do mercado de capitais é genericamente
atribuido pelo artigo 174 da Constituicdo Federal de 1988 a Unido,
sendo desempenhado nos termos da Lei 6.385. A atuacdo da CVM
contra atos ilegais de quaisquer participantes do mercado pode ser
inferida dos termos do artigo 4°, bem como do artigo 8°, inciso |, da Lei
6.385 e, no que se refere ao processo administrativo sancionador, essa
Lei estabelece em seu artigo 99, incisos V e VI, que cabe a Autarquia
apurar, mediante processo administrativo, atos ilegais e praticas nao
equitativas dos diversos participantes do mercado de capitais, assim
como aplicar aos autores de tais infracGes as penalidades previstas no
artigo 11, sem prejuizo de eventual responsabilizacdo civil ou penal.

Na busca pelo aprimoramento do arcabouco legal, foi sancionada, em
13.11.2017, a Lei 13.506, que dispde sobre o processo administrativo
sancionador na esfera de atuacdo da CVM e trata, dentre outros
avancos, da possibilidade de celebracdo do denominado Acordo
Administrativo em Processo de Supervisdo, como também abre a
possibilidade de aplicacdo de novas e mais efetivas medidas coercitivas
e acautelatérias. Essa norma aumentou os valores da penalidade de
multa e também criou uma nova hipétese para embasar a fixacdo do
valor de multa, relacionada com o prejuizo causado a investidores,
conforme se verifica em seu artigo 11:

“Artigo 11. A Comissao de Valores Mobiliarios podera impor aos
infratores das normas desta Lei, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (Lei de Sociedades por Acdes), de suas
resolucdes e de outras normas legais cujo cumprimento lhe
caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou
cumulativamente:

§ 1° A multa deverd observar, para fins de dosimetria, os
principios da proporcionalidade e da razoabilidade, a
capacidade econdmica do infrator e os motivos que justifiguem
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sua imposicao, e ndo devera exceder o maior destes valores: | -
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Il - o dobro do valor da emissdo ou da operacéo irregular;

Il - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou
da perda evitada em decorréncia do ilicito; ou

IV- 0 dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia
do ilicito.

8§ 2° Nas hipoéteses de reincidéncia, podera ser aplicada multa de
até o triplo dos valores fixados no § 1° deste artigo. ”

Nota-se que na lei restou também enfatizado que, para uma aplicacao
justa e proporcional da multa, deverdo ser utilizados critérios de
dosimetria, ou seja, procedimentos e parametros para afericdo de
fatores como gravidade e duracao da infracdo; grau de lesdo ou perigo
de leséo ao mercado de capitais; vantagem auferida ou pretendida pelo
infrator; capacidade econdmica do infrator; valor da operacao;
reincidéncia e eventual colaboracdo do infrator para a apuracdo da
infracdo. Por outro lado, com o advento da lei em tela, se a ameaca ou
a lesdo ao bem juridico tutelado for considerada de baixa
expressividade e houver outro meio de supervisdo mais adequado, a
CVM pode, com ainda mais seguranca juridica, deixar de instaurar
procedimento administrativo sancionador.

Também com relacdo a atuacdo sancionadora da CVM, deve ser
abordada a Instrucdo CVM 607, que reuniu em um sO normativo o rito
de todos os procedimentos relativos a atuacdo sancionadora no ambito
da CVM.

Em 1° de outubro de 2021, a Instrugdo 607, entre outras?, foi revogada
pela Resolucéo 45, que dispde também sobre o rito dos procedimentos
relativos a atuacdo sancionadora no ambito da CVM, além de trazer
orientagcdes a respeito de depoimento e de julgamento por meio
eletrdnico. A Resolucdo 45 abrange os seguintes principais topicos:

! Também foram revogadas a Instrucdo CVM n°® 613/2019 e a Instrucdo CVM n° 624/2020,
e a Deliberacdo CVM n° 501/2006, a Deliberagdo CVM n° 855/2020 e a Deliberacdo CVM
n° 861/2020.
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e as regras da fase pré-sancionadora, incluindo tanto os procedimentos
de elaboracédo das acusacdes quanto os critérios a serem seguidos para
a utilizagé@o de outros instrumentos ou medidas de superviséo;

¢ 0s diversos procedimentos que compdem o processo administrativo
sancionador, sobre o qual apresenta as regras de comunicacao dos
atos processuais, de contagem de prazos, da defesa, da ordem do
processo no Colegiado, do julgamento, dos recursos, abordando,
inclusive, critérios para a dosimetria das penas;

e as regras (consolidadas) de Termos de Compromisso, tratando das
propostas, da andlise e negociacdo com o Comité de Termo de
Compromisso (CTC), sua deliberacao pelo Colegiado e as regras de
celebracéo;

e 0 instituto do Acordo Administrativo em Processo de Superviséao,
trazido pela Lei 13.506, estabelecendo as regras das propostas, de sua
analise e da celebracdo do Acordo, incluindo as regras de manutencao
do seu sigilo e cumprimento; e

e 0s procedimentos estabelecidos para depoimento e julgamento por
meio eletrdnico.

Vale mencionar que o normativo esta em linha com a iniciativa em curso
na Autarquia de redugdo dos custos de observancia. Para mais
informacdes, acesse Resolucdo CVM 45.

Il - Apresentacao dos Anexos

O Relatorio de Atividade Sancionadora da CVM em sua verséo resumida
apresenta as mesmas informac¢des do completo, por meio de 12 anexos:

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial sancionador —
processos administrativos de investigacdo e apuracdo que,
potencialmente, podem resultar em processo administrativo sancionador.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol045.html
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Anexo 2 - Processos administrativos investigativos ou sancionadores —
Inquéritos Administrativos, Termos de Acusacdo de Rito Ordinario ou de
Rito Simplificado.

Anexo 3 - Oficios de Alerta — procedimento preventivo e orientador.

Anexo 4 - Stop Order — procedimento preventivo cautelar e orientador.
Anexo 5 - Termo de Compromisso, que possibilita a ndo instauracao ou a
suspensao do procedimento administrativo e a sua posterior extingdo, sem
assuncéo de ilicitude ou culpa.

Anexo 6 - Julgamentos — possibilidade de exercicio do poder punitivo.
Anexo 7 - Penalidades — quantidades de sancionados e de absolvidos.

Anexo 8 - Multas — valores das multas aplicadas sobre os sancionados.

Anexo 9 - Alguns casos julgados - destacados pelos membros do
Colegiado.

Anexo 10 - Oficios de Comunicacao de indicio de Crime — aos MPE e ao
MPU.

Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relacdo com os regulados.

Anexo 12 — Eventos Subsequentes — aqueles que serdo destaque no
préximo trimestre.
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Anexos

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial
sancionador

Ao final de setembro de 2022, o total de processos administrativos com
potencial sancionador em andamento, nas oito areas técnicas, era de 617.

Grafico 1: Quantidade de processos administrativos com potencial
sancionador por trimestre
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Gréfico 2: Quantidade de processos administrativos com potencial
sancionador por ano
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Gréfico 3: Distribuicdo dos Processos com Potencial Sancionador por ano
de abertura na CVM
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Anexo 2 - Procedimentos administrativos investigativos ou
sancionadores

No 3° trimestre de 2022, foram iniciados 14 Procedimentos Administrativos
Investigativos ou Sancionadores, sendo 7 Termos de Acusacao de Rito
Ordinério e 7 de Rito Simplificado, conforme a tabela 1. No periodo, foram
concluidos pelas areas técnicas 12 Processos Administrativos que
resultaram em acusacdes. Tais processos passaram ao status de
Processos Administrativos Sancionadores e seréo julgados pelo Colegiado
da CVM ou encerrados por meio de Termo de Compromisso.

Tabela 1: Quantidade de processos administrativos investigativos e
sancionadores por trimestre

: om0 | am
ieladore
r F

Processos Administrativos

Investigativos 18 26 31 38 113 15 12 14 41
Inquéritos Administrativos 5 6 2 5 18 2 2 0 4
Termos de Acusagio 12 16 24 29 81 13 10 7 30
Rito Simplificado (T.A.) 1 4 3 4 12 0 0 7 7

Arquivamento 1 1 1 0 3 0 1 0 1

Processos Administrativos

Sancionadores [PAS) Instaurados ° 21 14 34 8 15 J 2 3
PAS de Rito Ordindrio (l.A. +T.A.) 9 17 14 28 68 14 9 9 32
PAS de Rito Simplificado (T.A.) 0 4 0 6 10 1 0 3 4

Tabela 2: Quantidade de processos administrativos investigativos e
sancionadores por ano

o L s Lo Lo

Processos Administrativos
Investigativos iniciados

Inquéritos Administrativos - I. A. 10 13 17 5 18 4
Termos de Acusagdo - T. A. 124 87 79 12 81 30
Rito Simplificado (T.A.) 4 5 6 1 12 7
Arquivamento (1) 0 3 2 1 3 1
Processos Administrativos
Sancionadores - PAS Instaurados D) (05 & & 78 36
PAS de Rito Ordindrio (L.A. + T.A.) 123 a5 90 9 68 32
PAS de Rito Simplificado (T.A.) 3 ) 7 0 10 4

Nota 1: Atividades que resultaram em arquivamento por auséncia de elementos suficientes de autoria e
materialidade.
Nota 2: PAS instaurados conforme a data de intimacéo, dentro de cada ano.
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Anexo 3 - Oficio de Alerta

No 3° trimestre de 2022, a CVM emitiu 133 Oficios de Alerta por meio de
suas areas de supervisao.

Tabela 3: Quantidade de Oficios de Alerta emitidos

Oficios de Alerta

2017 290

2019 488

2021 534

Anexo 4 — Stop Order

No 3° trimestre de 2022, a Autarquia emitiu 2 Stop Order.

Tabela 4: Quantidade de Stop Order emitidas

Stop Order

2017 22

2019 33

2021 23

Para mais informacdes, clique aqui.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/protecao/alertas/ofertas-atuacoes-irregulares
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Anexo 5 - Termo de Compromisso

As propostas de Termo de Compromisso podem ser apresentadas em
qualquer momento no curso de um processo administrativo, processo
administrativo sancionador ou mesmo antes de se iniciar qualquer
procedimento na CVM.

7

Em regra, a proposta de TC é avaliada/negociada pelo CTC, que,
posteriormente, submete parecer ao Colegiado pela aceitacao ou rejeicao
da proposta. Caso o Colegiado a aprove, passa-se a fase de celebracéo do
TC e, finalmente, ao cumprimento dos termos definidos.

No 3° trimestre de 2022, o Colegiado apreciou propostas de Termo de
Compromisso referentes a 17 processos, envolvendo 28 proponentes, com
propostas de pagamento de um total de R$ 9,939 milhdes a titulo de danos
difusos. Dessas, o Colegiado aprovou propostas relacionadas a 9
processos, de 19 proponentes, cujos montantes financeiros envolveram R$
7,026 milhdes relativos a danos difusos (tabela 5).

Neste periodo, foram objeto de negociagdo no CTC 14 processos, sendo
que 9 desses processos tiveram decisdo de aceitagdo no ambito do
Colegiado da CVM.

Houve, ainda, desisténcia da proposta apresentada em 2 processos,
referente a 2 proponentes, que envolvia montante de R$ 12,742 milhdes
relativo a danos difusos.

Para mais informac0es, clique aqui e aqui.

Tabela 5: Termos de Compromisso aprovados em reunido de Colegiado por
trimestre

Termos de
| |t | et Jro] o | or | oT | a1 [oTA
Aprovados 6 17 1 1 45 1 10 9 30
Qtd. Proponentes 8 42 23 25 98 19 18 19 56
Valor total (milhGes) 202 2947 88 3145 71,8 1091 158 7,026 33,786


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/index.html
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O grafico 4 apresenta a evolucdo dos quantitativos referentes aos Termos
de Compromisso aprovados pelo Colegiado nos ultimos anos.

Gréfico 4: Termos de Compromisso aprovados em reunido do Colegiado
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Anexo 6 — Julgamentos

No 3° trimestre de 2022, foram realizados 10 julgamentos pelo Colegiado
da CVM, sendo 7 referentes a processos submetidos ao Rito Ordinario e 3
ao Rito Simplificado, conforme a tabela 6.

Tabela 6: Quantidade de PAS julgados pelo Colegiado por trimestre

H ““
Indicadores
it [or ot [ar Joml a7 [or [ ar [ 1 Jroma

Totaldejulgamentos do Colegiadonoperiodo 12 15 13 16 % 9 43 10 0 R

PAS de rito ordinaro julgados 0 1 2 ® X 9 1 7 2
PAS de rito simplificado julgados 20 1 2 5 0 2 3 5
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Tabela 7: Quantidade de Processos Administrativos Sancionadores
julgados pelo Colegiado por ano

| sofimde | 2017] 2018 2019 | 2020 2021 ] 2022

Total de julgamentos do Colegiado no ano 51 109 98 63 56 32
PAS de rito ordinario julgados 45 93 87 59 51 27
PAS de rito simplificado julgados 6 16 11 4 5 5

Nota: O processo de rito simplificado foi implementado a partir da edi¢éo da Deliberagdo CVM 775/2017. Nesse
sentido, 13 PAS originariamente instaurados por rito ordinario (Termo de Acusacao) foram submetidos aos
procedimentos de rito simplificado em raz&o do seu nivel de complexidade ndo exigir dilag&o probatoria ordinaria.

No 3° trimestre de 2022, além dos 10 processos julgados pelo Colegiado,
foi integralmente encerrado 1 PAS em raz&o do cumprimento de Termos
de Compromisso firmados, que ainda ndo possuia relator designado. Ao
final do trimestre, o estoque dos processos a serem julgados pelo
Colegiado, tendo Diretor Relator definido, somava 136 PAS, conforme a
tabela 8.

Tabela 8: Termos de Compromisso que encerram integralmente Processos
Administrativos Sancionadores e a evolucéo do estoque de PAS no

Colegiado
"L 2017 | 2010 | 2019 | 2020 | ava1 | v22
Total de PAS arquivados por TC no periodo 19 27 20 29 28 7
PAS ge rito ordinario arquivados por TC 19 27 20 29 27 6
PAS ge rito simplificado arquivados por TC 0 0 0 0 1 1

Estoque total no Colegiado ao final do periodo 183 157 132 134 136 136

Estoque de PAS de rito ordinario no Colegiado 174 152 129 131 134 131
Estoque de PAS de rito simplificado no Colegiado 9 5 3 3 2 5


http://www.cvm.gov.br/menu/processos/pasajulgar/pasajulgar.html
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Anexo 7 - Decisoes em Processos Sancionadores

Como resultado dos 10 julgamentos realizados no 3° trimestre de 2022, 15
acusados foram sancionados, tendo sido aplicada a pena de multa a 10
acusados e a de adverténcia a 5 acusados. Por outro lado, 12 acusados
foram absolvidos (tabela 9).

Tabela 9: Quantidade de acusados por tipo de decisao por trimestre

| ndicdos | am | 0 am
3 25 4 5 9

Advertidos 9 4 9 0

Multados 20 42 15 b 83 39 31 10 80
Suspensos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inabilitados 0 1 0 0 1 0 0 0 0
Proibidos 1 0 1 0 2 0 0 0 0
Total de Sancionados 30 47 25 9 11 43 31 15 89
Absolvidos 27 23 36 28 114 3 35 12 78
Diversos* 1 3 4 0 8 7 0 0 7

Nota 1: Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.
Nota 2: A soma do Total elimina as eventuais duplas contagens de pessoas constantes em mais de um trimestre

do ano.
Tabela 10: Quantidade de acusados por tipo de decisdo por ano
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Advertidos 7 31 a4 13 25 9
Multados 107 249 226 140 83 80
Suspensos 1 5 1 3 0 0
Inabilitados 9 9 18 14 1 0
Proibidos 4 13 21 5 2 0
Total de Sancionados 128 307 310 175 111 89
Absolvidos 51 140 138 110 114 78
Diversos** 11 15 8 7

Nota: Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.



IR AN, GNh, CInn— /a7 [, N 0. 4

a Atividade Sancionadora — julho a setembro de 2022

Anexo 8 — Multas
No 3° trimestre de 2022, o valor total das multas foi de R$ 3.067.394,53
milhdes, aplicadas a 10 acusados.

Gréfico 5: Evolucdo do valor total de multas por ano

RS 1.040.954.520,32
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RS 3503421133
RS 1663979753
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2017 018 018 ap  SE3BOOL  RSERMEL
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Tabela 11: Valor total das multas (em R$ milhdes) e da quantidade de
multados, por trimestre

: 201 “
Qtd. Sancionados com multa 20 4 15 6 83 39 31 10 30

Valor total aplicado 235% 4607 3978 8388 19329 15.029 11557 3.067 29.653
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Anexo 9 - Alguns casos julgados

Entre os Processos Administrativos Sancionadores julgados no 3° trimestre
de 2022, destacaram-se 0s seguintes casos, apresentados em ordem
cronoldgica:

o O PAS CVM SEI 19957.004852/2019-13 foi instaurado pela SMI
para apurar a responsabilidade de Rodrigo de Oliveira Milanez, na
qualidade de investidor, por alegada infragcdo ao disposto no item | da
Instrugcdo CVM 8 a época vigente, consoante definicdo prevista no item Il,
‘c’, da mesma Instrucdo, em razdo da realizacdo de operacdes
fraudulentas no mercado de valores mobiliarios, no periodo de 25.11.2016

a 31.12.2018.

Apés analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, em reunido de 30.08.2022, por
unanimidade, condenar Rodrigo de Oliveira Milanez a multa de R$
288.644,52, pela pratica de operacdes fraudulentas no mercado de valores
mobiliarios, em infracdo ao item | da Instrugcdo CVM 8, consoante definida
no item I, “c”.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique agui.

o O PAS CVM 19957.008185/2021-62 foi instaurado pela SEP para
apurar eventual responsabilidade de administradores da Feniciapar S.A.,
em virtude (a) do descumprimento do dever de enviar & CVM informacdes
periddicas, em infracdo ao artigo 21, Il, c/c artigo 24, 81° da Instrugdo CVM
480, bem como ao artigo 21, V c/c artigo 29, Il e 81° da mesma Instrucao,
(b) da ndo elaboracdo das demonstragbes financeiras, em violacdo ao
artigo 21, Il c¢/c artigo 25, 82° da Instrucdo CVM 480 e ao artigo 176 da Lei
6.404, e (c) da ndo adocéo das providéncias necessarias para convocagao
de assembleias gerais ordinarias, em infracdo ao artigo 142, IV c/c artigo
132 da Lei 6.404.

Apés analise do caso e acompanhando o voto do Diretor Relator Alexandre
Rangel, em 20.09.2022 o Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade,
pela condenacéo de todos os acusados as seguintes penalidades de multa
pecuniaria:

e Renato Simeira Jacob: R$ 285.000,00;


https://cvmgovbr-my.sharepoint.com/personal/julia_carmagnani_cvm_gov_br/Documents/01.%20CVM/17.%20CGP/8.%20Relatório%20de%20Atividade%20Sancionadora/3%20Tri%202022/20220830_PAS_CVM_19957_004852_2019_13_voto_diretora_flavia_perlingeiro.pdf%20(www.gov.br)
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e Jorge Wilson Simeira Jacob: R$ 170.000,00;
e Antonio Carlos Caio Simeira Jacob: R$ 85.000,00; e
e Massaru Kashiwagi: R$ 85.000,00.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique agui.

o O PAS CVM 19957.008704/2017-14 foi instaurado pela SEP para
apurar a responsabilidade de Municipio de Sao Paulo, na qualidade de
acionista controlador da S&o Paulo Turismo S.A., por suposto abuso de
poder de controle ao exercer seu direito de voto, na Assembleia Geral
Ordinéria e Extraordinaria de 28.04.2017, preenchendo todas as vagas nos
Conselhos de Administracédo e Fiscal que seriam reservadas a acionistas
ndo controladores (infracdo ao artigo 116, paragrafo unico, c/c os artigos
239 e 240, todos da Lei 6.404).

ApOs analisar o caso e acompanhando o voto do Diretor Relator Otto Lobo,
o Colegiado da CVM decidiu, em 27.09.2022, por unanimidade, aplicar as
seguintes penalidades ao Municipio de Sao Paulo:

e multa de R$ 180.000,00, por ter exercido seu direito de voto na
AGOE de modo a preencher todas as vagas do conselho de administracao,
em infracdo ao artigo 116, paragrafo unico, c/c o artigo 239 da Lei 6.404; e

e multa de R$ 180.000,00, por ter exercido seu direito de voto na
AGOE de modo a preencher todas as vagas do conselho fiscal, em infracao
ao artigo 116, paragrafo unico, c/c o artigo 240 da Lei 6.404.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique aqui.

o O PAS CVM 19957.008086/2019-66 foi instaurado pela SEP para
apurar as responsabilidades de Roberto de Rezende Barbosa, Manoel Felix
Cintra Neto, Luiz Masagédo Ribeiro, Jair Ribeiro da Silva Neto, Afonso
Antonio Hennel e Walter lorio (na qualidade de administradores do Banco
Indusval S.A.) por supostas irregularidades em operacdo de aumento de
capital da Companhia. As principais questdes analisadas consistiram em
saber (i) se o critério utilizado para a fixacdo do preco de emissdo no
aumento de capital do Banco estava em consonancia com o disposto no
81° do artigo 170 da Lei 6.404; e (ii) se a justificativa para a escolha do


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2022/20220920_pas-cvm_sei_19957_008185_2021_62_voto_diretor_alexandre_rangel.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2022/20220927_PAS_CVM_SEI_19957_008704_2017_14_voto_diretor_otto_lobo.pdf
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critério foi devidamente pormenorizada, como exigido nos termos do §87° do
mesmo dispositivo.

Apés analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Flavia Perlingeiro,
0 Colegiado da CVM decidiu, em 27.09.2022, por unanimidade, pela:
(i) absolvicdo de Roberto Barbosa, Manoel Felix, Luiz Masagao, Jair
Ribeiro, Afonso Hennel e Walter Lorio da acusacao de infragdo ao artigo
170, 81°, da Lei 6.404; e (ii) condenacdo de Roberto Barbosa, Manoel
Felix, Luiz Masagédo, Jair Ribeiro, Afonso Hennel e Walter Lorio a
penalidade de adverténcia pela acusacéao de infracdo ao artigo 170, 8§7°, da
Lei 6.404.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique agui.

Anexo 10 — Comunicacoes de indicios de crime ao Ministério
Puablico

No 3° trimestre de 2022, foram encaminhados 29 oficios aos Ministérios
Publicos nos Estados e 13 oficios ao Ministério Publico Federal (MPF).
Importante destacar que tais oficios envolvem indicios de crime de acéo
penal publica identificados tanto em procedimentos administrativos
sancionadores como no curso da atuacao geral da Autarquia.

Tabela 12: Quantidade de comunicacgfes de indicios de crime ao MP

2017 45 76 121
2018 47 83 130
2019 74 110 184
2020 206 119 325
2021 134 81 215
2022 72 40 112

1 trim 19 14 33
2 trim 24 13 37
3 trim 29 13 42
4 trim



https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2022/20220927_PAS_CVM_SEI_19957_008086_2019_66_voto_diretora_flavia_perlingeiro.pdf
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Entre os indicios de crime mais frequentes comunicados ao MP no 3°
trimestre de 2022, destacaram-se as “piramides” (artigo 2°, IX, da Lei
1.521), presentes em 25 comunicados, os casos de estelionato (artigo 171
do Cdédigo Penal), mencionadas em 3 comunicados, além dos tipos de
crimes mais atinentes ao mercado de capitais, conforme a Lei 6.385:
relacionados ao exercicio irregular (sem autoriza¢édo) de cargo, profissao,
atividade ou funcéo (artigo 27-E da Lei 6.385), objeto de 6 oficios, e os
relativos a manipulacdo de mercado (artigo 27-C da Lei 6.385), presente
em 1 oficio.

Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relagao com os
regulados

Resolugdes CVM 160, 161, 162 e 163; e Resolugdo CVM 165

Em 13.07.2022, a autarquia editou as Resolu¢cdes CVM 160, 161, 162 e
163, em substituicdo as Instru¢cdes CVM 400 e 476, promovendo um novo
arcabouco regulatorio brasileiro de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, objetivando trazer maior previsibilidade, agilidade e
seguranca juridica para as ofertas publicas.

As Resolugdes entrardo em vigor em 02.01.2023.

Como a Resolugdo CVM 160 so entrara em vigor no inicio do ano que vem,
a Autarquia editou a Resolucdo CVM 165, que equipara os Certificados de
Recebiveis (CR) aos Certificados de Recebiveis Imobiliarios e do
Agronegacio, o que permite a realizagdo de oferta publica de CR por meio
da Instrugdo CVM 476. Com a entrada em vigor da Resolugdo CVM 160,
sera possivel o registro automatico da oferta publica de CR quando
destinada a investidores qualificados ou profissionais.

Para acessar a integra das noticias publicadas no site da CVM, clique agui
e aqui.

Resolucdes CVM 166, 167, 168 e 169.

As Resolucdes tém como obijetivo principal:


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-norma-sobre-ofertas-publicas
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-resolucao-que-permite-oferta-de-certificados-de-recebiveis-da-lei-14-430-por-meio-da-instrucao-cvm-476
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e Resolucdo CVM 166: trata, pontualmente, da possibilidade prevista
no artigo 294-A, 1V, da Lei 6.404 de modulacao da forma de realizacdo das
publicaces legais por companhias abertas de menor porte, facultando
aquelas com receita bruta inferior a R$ 500 milhdes, inclusive as
securitizadoras, realizarem as publicagbes por meio dos sistemas
Empresas.NET ou Fundos.NET, ao invés de em jornal de grande
circulacao;

e Resolugdo CVM 167: inclui a Certificacdo de Gestores ANBIMA para
Fundos Estruturados (CGE) na lista de exames de certificacéo aceitos pela
CVM para fins da aplicacéo do artigo 3°, lll, da Resolucdo CVM 21. Além
disso, foram feitos ajustes nos Formularios de Referéncia que devem ser
enviados pelo administrador de carteiras pessoa fisica e pessoa juridica a
CVM, para que os profissionais informem o tipo de exame prestado quando
da obtencao da autorizag&o, assim como o setor de atuacao;

e Resolugdo CVM 168: alterou dispositivos pontuais das Resolugcdes
CVM 59 e 80, tratando de aspectos relacionados a composicao de 6rgaos
de administragcdo de companhias abertas e voto plural, em linha com
disposi¢des legais introduzidas pela Lei 14.195 na Lei 6.404 e na diregédo
da melhoria do ambiente de negdcios no Brasil (relatério Doing Business);
e

e Resolugédo CVM 169: alterou a Resolugdo CVM 51 reduzindo pela
metade a multa cominatoria por atraso na apresentacao da Declaracao
Eletronica de Conformidade, quando o participante for auditor
independente sem clientes no mercado de valores mobiliarios.

As Resolucdes entraram em vigor em 03.10.2022.

Para acessar a integra das noticias publicadas no site da CVM, clique aqui;
agui; aqui e aqui.

Resolucdes CVM 164

Em consonéancia com o Decreto n°® 10.139/2019, que dispde sobre a revisao
e a consolidacdo dos atos normativos inferiores a decreto editados por
orgaos e entidades da administragdo publica federal direta, autarquica e
fundacional, no contexto da atividade sancionadora da CVM, a Autarquia
editou a Resolugédo CVM 164, que revogou as Instrugcdes CVM 465, 512 e
514.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-flexibiliza-exigencias-de-publicacoes-legais-por-parte-de-companhias-abertas-de-menor-porte
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-amplia-rol-de-exames-de-certificacao-para-fins-de-obtencao-de-autorizacao-de-administrador-de-carteiras
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/nova-norma-regulamenta-dispositivos-da-lei-6-404-sobre-voto-plural-e-a-composicao-dos-orgaos-de-administracao-das-companhias-abertas
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-resolucao-e-reduz-a-metade-multa-cominatoria-por-atraso-na-apresentacao-da-declaracao-eletronica-de-conformidade
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Por ndo acarretar mudancas de mérito nas obrigacdes vigentes, a
Resolucao nédo foi submetida a audiéncia publica.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
Companhias Securitizadoras

A SIN e a SSE publicaram o Oficio Circular CVM/SIN/SSE 1/2022, com
intuito de prestar esclarecimentos aos administradores e gestores de
Fundos de Investimento, Fundos de Investimento Imobiliario e Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais sobre a recente
migracdo cadastral das companhias securitizadoras do regime da
Resolucdo CVM 80 para o da Resolu¢cdo CVM 60.

Segundo o Oficio Circular, a mudanca de regime da Resolucdo CVM 80
para a Resolucdo CVM 60 propiciou uma regulamentacéo diferenciada
para as companhias securitizadoras, buscando conciliar as suas
atribuicdbes de companhia aberta com a de administrador fiduciario das
emissOes de securitizagao.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
Sistema de Registro de Consultores de Valores Mobiliarios (REGCON)

A SIN divulgou o Oficio Circular CVM/SIN7/2022, que orienta sobre o
Sistema de Registro de Consultores de Valores Mobiliarios (REGCON).

As pessoas interessadas em obter o registro como consultor de valores
mobiliarios s6 poderéo fazer a solicitacdo pelo novo sistema, que concede
0 registro automaticamente apos o preenchimento dos dados e envio dos
documentos. A Geréncia de Acompanhamento de Investidores
Institucionais (GAIN) da SIN analisara as informacdes e a efetivacdo do
pagamento da Taxa de Fiscalizacdo. Em caso de desconformidade, a area
técnica podera cancelar o credenciamento de oficio.

A ferramenta, que esta disponivel desde 16.09.2022, pode ser acessada
pela Central de Sistemas da CVM, no link: https://sistemas.cvm.gov.br/.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-resolucao-relacionada-ao-decreto-10-139-19-e-abre-consulta-publica-de-novo-normativo
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-divulga-orientacao-a-companhias-abertas-securitizadoras-e-aos-administradores-e-gestores-de-fundos
https://sistemas.cvm.gov.br/
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/novo-sistema-concede-registro-automatico-para-consultores-de-valores-mobiliarios
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Anexo 12 — Eventos Subsequentes

Além dos destaques do terceiro trimestre de 2022, o relatoério informa que,
em 11.10.2022, a autarquia publicou o Parecer de Orientacdo 40, que
consolida o entendimento da CVM sobre as normas aplicaveis aos
criptoativos que forem considerados valores mobiliarios. Além disso, o
documento também apresenta os limites de atuacdo do regulador,
indicando as possiveis formas de normatizar, fiscalizar, supervisionar e
disciplinar agentes de mercado.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-divulga-parecer-de-orientacao-sobre-criptoativos-e-o-mercado-de-valores-mobiliarios

