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Apresentacao

Carta da Presidéncia

O ano de 2009 comecou sob os efeitos da crise financeira global e das incertezas sobre a sua
evolucdo. Felizmente, no Brasil, e particularmente no que refere ao mercado de capitais,
alguns sinais de recuperacao puderam ser sentidos ainda no primeiro semestre, gracas aos
bons fundamentos da economia e a forma como nossos mercados e instituicdes atravessaram e
reagiram a crise.

Apesar do come¢o muito dificil, os dados do mercado de capitais ao final de 2009 traduzem
uma recuperacdo acentuada. O Ibovespa terminou 0 ano em niveis proximos ao pico que atingiu
antes da crise, em maio de 2008. Os volumes negociados no mercado secunddrio de acoes
também retornaram aos patamares pré-crise. O ingresso liquido de investimentos estrangeiros
em carteira foi de mais de USS 27 bilhdes, comparavel ao fluxo positivo verificado em 2007. E os
fundos de investimento registraram captacdo liquida recorde no ano, de cerca de RS 120 bilhdes.

Embora num tom um pouco menos positivo, o volume de ofertas publicas de valores
mobilidrios somou cerca de RS 100 bilhdes, préximo ao registrado em 2008, cujo primeiro
semestre havia sido um periodo muito ativo.

Enquanto isso, a CVM seguiu trabalhando para aprimorar seus mecanismos de atuagao
como 0Orgdo regulador e fortalecer sua capacidade institucional para atuar na supervisdao e no
cumprimento dos mandatos legais.

Em 2009 foi implementado o Plano Bienal 2009-2010 de supervisao baseada em risco, 0
primeiro plano por meio do qual a CVM adotou tais diretrizes para priorizar suas atividades, com
foco na prevencao e reducdo de riscos 3o mercado e aos investidores. A implementac¢ao do plano
tem sido um grande desafio, em especial por exigir que as areas técnicas cumpram as metas
de trabalho fixadas, cumuladas com o trabalho que ja era rotineiramente executado, dispondo
apenas dos mesmos recursos humanos que basicamente eram dedicados a atender demandas e
problemas identificados.

Felizmente, no final do ano, foi aprovada a Lei 12.201 que autorizou a criacdo de 165
novas vagas na CVM. O aumento do quadro de servidores da CVM, aliado a alguns investimentos
na informatizacdo de rotinas, deverad fortalecer sua capacidade de atuacdo. Esses reforgos
sdo extremamente necessarios, e até urgentes, pois as tarefas e as exigéncias em relagao
ao desempenho do regulador do mercado brasileiro de capitais nao param de crescer. O
preenchimento dessas novas vagas depende ainda da autoriza¢dao do Ministério do Planejamento
para a realiza¢ao do concurso publico.



No que diz respeito a coordenacdo de esfor¢os com outros reguladores ou agentes publicos,
sempre visando a amplificar a capacidade de intervencao da CVM e racionalizar esforcos, merece
destaque uma iniciativa de alcance internacional. A CVM tornou-se signataria do Memorando
Multilateral de Entendimentos da I0SCO, a Organizac¢ao Internacional das Comissdes de Valores
Mobilidrios. Esse acordo prevé assisténciamitua e cooperacao, inclusive para o amplo intercambio
de informacdes relativas a investigacdes e processos, entre os seus mais de 60 reguladores
signatarios. Ser parte deste acordo dever3 facilitar investigacoes da CVM que envolvam pessoas
e instituicdes estabelecidas no exterior ou que tenham atuagdo internacional, realidade cada vez
mais presente em nosso mercado.

O Brasil, assim como seu regulador de mercado, ganhou destaque internacional em 2009,
por motivos que tém a ver com a crescente relevancia do pais e com a percep¢do extremamente
positiva sobre o ambiente regulatério do mercado de capitais brasileiro. A CVM foi convidada a
integraro Comité TécnicodalOSCO, 6rgaoem que osreguladores dos mercados mais desenvolvidos
e tradicionais fixam as politicas e padrdes técnicos a serem recomendados aos mercados de
todo o mundo. Além disso, com a admissao do Brasil como membro pleno do Financial Stability
Board (FSB), a CVM passou a ocupar um assento naquele conselho. O FSB tem desempenhado
relevante papel de coordenacdo dos esforcos internacionais de reforma do sistema financeiro e
de prevencdo de novas crises.

Por fim, vale destacar que foram concluidos alguns processos muito relevantes no campo
da regulacdo. A CVM adotou todos os Pronunciamentos Contabeis emitidos pelo CPC em 2009,
completando assim o processo de convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas
internacionais. Concluiu também o processo de reforma da Instru¢gdgo CVM n° 202, de 1993,
com a edig¢ao da Instrugao CVM n® 480, que trata do registro de emissores e introduziu novos
requisitos de informacdes a serem divulgadas ao mercado, aumentando bastante a transparéncia
para os investidores. Essa reforma abrangeu, ainda, algumas melhorias nos mecanismos de oferta
publica de a¢des.

2009 foi um ano muito produtivo, em que todos nesta autarquia trabalharam intensamente
e merecem reconhecimento. Mas é preciso registrar um agradecimento especial ao Diretor
Eliseu Martins, cujo mandato se encerrou em 31 de dezembro. O Professor Eliseu foi incansavel
e beneficiou a CVM e todos os que tivemos a oportunidade de trabalhar com ele neste periodo
com seu vasto conhecimento, sua experiéncia, sabedoria e generosidade.

M owo- el
Maria Helena Santana
Presidente




A CVM

Mandato Legal

Eficiéncia e Funcionamento do Mercado

Assegurar o funcionamento eficiente dos mercados de bolsa e de balcdo; a observancia
de prdaticas comerciais equitativas no mercado de valores mobiliarios e das condicdes de
utilizacdo de crédito fixadas pelo Conselho Monetario Nacional (Lei n® 6.385/1976, art. 4°,
incisos Ill, VIl e VIII);

Desenvolvimento do Mercado

Favorecer a formagdo de poupanca e a sua aplicagao em valores mobilidrios; promover a
expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de ac¢des; e estimular aplica¢des
permanentes em acdes do capital social de companhias abertas sob controle de capitais privados
nacionais (Lei n® 6.385/1976, art. 4°, incisos | e Il);

Protecao dos Investidores

Proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores de mercado contra emissoes
irregulares de valores mobilidrios; atos ilegais de administradores e acionistas controladores das
companhiasabertas, oude administradores de carteira de valores mobilidrios; e o uso deinformacao
relevante ndo divulgada no mercado de valores mobiliadrios. Evitar ou coibir modalidades de fraude
ou manipulagdo destinadas a criar condi¢oes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores
mobilidrios negociados no mercado (Lei n® 6.385/1976, art. 4°, incisos IV e V);

Acesso a Informacao Adequada

Assegurar o acesso do publico a informag¢bes sobre os valores mobilidrios negociados
e as companhias que os tenham emitido, regulamentando a lei e administrando o sistema
de registro de emissores, de distribuicdo e de agentes regulados (Lei n® 6.385/1976, art. 4°,
inciso VI, e art. 8°, incisos | e I1);

Fiscalizacdo e Punicao

Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores mobiliarios,
bem como a veiculacao de informacgdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participam
e aos valores nele negociados, e impor penalidades aos infratores das Leis 6.404/1976 e
6.385/1976, das normas da propria CVM ou de leis especiais cujo cumprimento lhe incumba
fiscalizar (Lei n® 6.385/1976, art. 89, incisos Ill e V e art. 11).
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Quadro Técnico

Quantitativo de Pessoal

Cargo Dezembro 2009

Analistas 173
Agentes executivos 118
Auxiliares de servicos gerais 40
Inspetores 103
Procuradores da AGU lotados na Procuradoria Especializada 41
Ocupantes de cargo comissionado sem cargo efetivo na CVM 33

TOTAL 508
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Evolugcao do o
Mercado de Capitails

principal indicador do mercado acionario, Ibovespa, encerrou o ano em 68.588 pontos,

recuperando-se das perdas verificadas no ano anterior. Ap6s atingir 73.517 pontos em
maio de 2008 — seu maior valor historico, o indice caiu para o nivel de 29.435 pontos em
outubro, sob o peso dos acontecimentos que culminaram na crise financeira internacional.

Variacdo Ibovespa
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Fonte: BM&F BOVESPA

No fechamento de 2009, o mercado acionario brasileiro apresentou expressiva
valorizagdo, tendo sido um dos primeiros entre os principais mercados do mundo a retornar
a um indice similar ao anterior a crise: o Ibovespa, em USS, subiu 144,92%, posicionando-se
como o mercado que mais se valorizou entre os mercados considerados no quadro abaixo.

Comparativo indices selecionados - base em délar

Pais indice Variagdo em 2009 (%)
EUA S&P 500 INDEX 23,45
EUA NASDAQ COMPOSITE INDEX 43,89
México MEXICO BOLSA INDEX 52,51
Brasil BRAZIL BOVESPA STOCK IDX 144,92
Europa DJ EURO STOXX 50 € Pr 24,42
Grd Bretanha FTSE 100 INDEX 35,25
Ridssia RUSSIAN RTS INDEX $ 128,62
Hong Kong HANG SENG INDEX 51,96
China SHANGHAI SE COMPOSITE IX 79.94
ndia BSE SENSEX 30 INDEX 89,39
Indonésia JAKARTA COMPOSITE INDEX 117,16

Fonte: Bloomberg
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Fluxo dos investimentos Mesmo excluindo o efeito da valorizacdo
estrangeiros em carteira da moeda nacional no periodo, o I|bovespa
encerrou 0 ano com variacao de 83%, refletindo
a crenca dos investidores na solidez da economia
2006 10.201 brasileira. Por exemplo, a saida liquida de US$

546 milhdes em 2008, verificada na conta

Ano USS Milhdes

2007 33,878 . . . . . .
investimentos estrangeiros em carteira, que inclui

2008 -546 0s investimentos em renda varidvel e em renda

2009 27.127 fixa, foi revertida em 2009, com entrada liquida
de USS 27.127 milhdes.

Fonte: CYM

Evolucdo do Mercado de Capitais

Quanto ao comportamento do mercado secundario de ac¢des no que diz respeito ao
volume médio negociado, este também foi afetado pela crise e a conseqiente desvalorizacao
dos ativos. No entanto, no segundo semestre de 2009, j3 podia ser verificada a recuperacao
dos volumes anteriores, conforme o grafico abaixo.

Média didria de negociacao - acdes
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4,4 41
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Fonte: BM&F Bovespa

No mercado de derivativos, de modo geral, pode-se afirmar que em decorréncia dos
impactos da crise financeira verificou-se decréscimo tanto nas negocia¢oes de contratos
padronizados (negociados em bolsa) como de contratos ndo-padronizados (registrados
em mercado de balcdo organizado) ao longo do segundo semestre de 2008, com ligeira
recuperacdo dos volumes com derivativos padronizados em 2009.
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Evolucdao do Mercado de Capitais

No segmento BM&F, no qual predominam as transa¢des com instrumentos derivativos
padronizados, a média didria de contratos negociados em 2008 registrou seu ponto maximo
em marco (2.170.341) e o minimo em novembro (1.087.993). Em 2009, as médias foram
crescentes até o pico de junho (1.878.663) e se mantiveram relativamente estdveis durante o
segundo semestre (aproximadamente 1.500.000 contratos/dia). No segmento de derivativos
de balcdo da CETIP, que em termos de valor nocional detém aproximadamente 75% do mercado
brasileiro de derivativos ndo-padronizados, foi observada uma queda de 30% no nimero de
contratos registrados, de 264.233 em 2008 para 184.007 em 2009.

Tradicionalmente, no Brasil, as operac¢des com derivativos cursadas em bolsa tém um peso
muito maior que as operacdes em mercado de balcdo organizado. Em 2009, essa tendéncia foi
reforcada em func¢do de diminuicao dos riscos assumidos pelos agentes de mercado. Nesse
contexto, os contratos em aberto de instrumentos derivativos padronizados registraram
recuperacao ao final de 2009, em relagao ao ano anterior, enquanto que os contratos nao-
padronizados em aberto registraram queda.

Contratos em aberto ao final do periodo

Ndmero de Valor nocional Ndmero de | Valor nocional
contratos (RS milhdes) contratos (RS milhdes)

CETIP (balcdo organizado) 130.992 547.559 113.866 362.206
Bolsa 15.585.461 2.031.918 23.318.460 4.134.349
BM&F
balcdo organizado 2.575.652 116.901 2.422.152 132.829

Fonte: BM&FBovespa e CETIP

Em relagcdo a inddstria de fundos, ap6s sofrer um periodo de perda de recursos na ordem
de RS 68 bilhdes em 2008, ocasionado principalmente pela crise financeira e a concorréncia
de outros investimentos, particularmente CDBs, que tiveram uma campanha de captacdo
agressiva por parte dos bancos, ao fim de 2009, registrou-se uma captac¢do liquida recorde
na histéria de RS 120 bilhdes. Todos os meses do ano registraram captacdo liquida positiva,
principalmente no segundo semestre.

No entanto, quanto as distribui¢des de titulos corporativos, 0 ano encerrou praticamente
nos mesmos patamares do ano anterior, com reducdo expressiva do montante de distribui¢des
de debéntures. Esse fato espelhou principalmente o nivel de atividades do primeiro semestre,
refletindo ainda a crise de liquidez (RS 33 bilhdes em 2008 e RS 9 bilhdes em 2009). No
segundo semestre, o mercado modificou substancialmente (RS 7 bilhdes em 2008 e RS 18
bilhdes em 2009), porém nédo o suficiente para compensar o baixo volume da primeira metade
do ano.



No que diz respeito as distribuicbes publicas de ag¢des, ap6s a reduc¢do do volume
no primeiro semestre, na compara¢cao com o do mesmo periodo do ano anterior, elas
recuperaram-se fortemente no segundo semestre (RS 19 bilhdes em 2008 e RS 36 bilhdes
em 2009), tendo inclusive o Brasil terminado o ano como o 3° maior mercado de IPOs por
volume financeiro.

Distribuicbes: ofertas registradas + ofertas com
dispensa de registro + ofertas com esforcos restritos
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Fonte: CVYM
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Regulagao

lém da edi¢do dos normativos decorrentes do processo de convergéncia do Brasil as normas
Acontébeis internacionais, a atividade de regulamentacdao do mercado trouxe a edi¢do de
outros importantes normativos, dentre os quais a Instru¢do CVM n® 476/2009, que trata das
ofertas publicas de valores mobilidrios distribuidos com esforgos restritos; a Instru¢gdgo CVM n°
480/2009, que estabelece as regras de registro de emissores de valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados; e a Instru¢cdo CVM n® 481/2009, que regulamenta os
pedidos publicos de procuragdo para o exercicio do direito de voto em assembleias de acionistas
e das informacgoes que as companhias devem fornecer aos acionistas antes destas assembleias.

A Instrucdo CVM n® 476/2009 foi editada com o objetivo de dar maior rapidez e facilitar
0 acesso de emissores ao mercado de capitais. Para isso, criou a possibilidade de dispensa
de registro para as ofertas publicas de determinados valores mobilidrios dirigidas a até 50 e
adquiridas por, no maximo, 20 investidores qualificados, além da prépria dispensa de registro do
emissor junto a CVM. A Instru¢do possibilita ainda a negociacao destes valores mobiliarios nos
mercados de balcdo organizado e ndo-organizado.

Por sua vez, a Instru¢cao CVM n® 480/2009 estabelece as regras de registro de emissores
de valores mobiliarios admitidos a negociagcao em mercados regulamentados, tendo substituido
a Instru¢cdao CVM n® 202, entre outras. Esta Instrugdo cria categorias de emissores de acordo com
os tipos de valores mobilidrios admitidos a negociacdo, estabelecendo regimes de prestacao
de informagdes adequados a cada uma das categorias criadas, além de melhorar a qualidade
e a apresentacdo das informagdes periddicas prestadas para facilitar o entendimento de tais
informacdes por parte do investidor. A norma, de forma pioneira na regulamentacdo brasileira,
torna possivel emissores que atendam a certos pré-requisitos, que os classificam como emissores
com grande exposicdo ao mercado (EGEMs), terem seus pedidos de registro de ofertas de
distribuicdo aprovados em 5 dias.



Cabe destacar, ainda, que a Instru¢ao adota um modelo em que as informacdes referentes
ao emissor sdo reunidas em um Unico documento atualizado regularmente, o Formulario de
Referéncia, criando uma fonte confidvel e permanente de informagdes quantitativas e qualitativas
a respeito do emissor, bem como facilitando a analise de tais informacdes, tanto pela CVM
quanto pelos investidores. Este novo documento, que substituiu o IAN, aprimora a quantidade e
qualidade das informagdes que sdo colocadas periodicamente a disposi¢cdo dos investidores e
do mercado, trazendo o padrdo brasileiro a niveis muito proximos daqueles recomendados pela
10SCO.

A Instrucdo CVM n® 481/2009, por fim, regulamenta os pedidos publicos de procuracao
para o exercicio do direito de voto em assembleias de acionistas e as informacdes que as
companhias devem fornecer aos acionistas antes destas assembleias. Esta norma pretende
permitir uma organiza¢ao mais eficiente dos acionistas das grandes sociedades anénimas para
participacdao em assembleias, notadamente as que possuem capital disperso, bem como aumenta
a transparéncia do processo decisério das companhias.

No tocante as audiéncias publicas realizadas em 2009, merecem destaque as de nimeros
01/09, resultando na edicdo da Instrucdo CVM n© 482/2010 (que alterou a Instrucdo CVM n°
400/2003, sobre as ofertas publicas de distribui¢cdo de valores mobiliarios nos mercados primario
e secundario, visando compatibilizd-la com as modifica¢des introduzidas pela Instru¢do CVM n©
480/2009); 04/09, que estabelece normas e procedimentos a serem observados nas operacdes
realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobilidrios,
revogando a Instru¢cdo CVM n® 387/2003; e 05/2009, que tratou de altera¢des a norma que
regula os fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIC-FIDC), de modo a dar maior
transparéncia as operagdes com as carteiras de direitos creditorios dos fundos, em especial as
operacoes de recompra e substituicao de créditos.




Normativos publicados pela CVM em 2009

Normativo Assunto

Instrucao 476
de 16.01.2009

Instrucao 477
de 28.01.2009

Instrucao 478
de 11.09.2009

Instrucao 479
de 07.12.2009

Instrucao 480
de 07.12.2009

Instrucao 481
de 17.12.2009

Deliberacao 568

de 11.02.2009

Deliberacao 602

de 14.10.2009

Dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforcos
restritos e a negociacao desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Altera a Instru¢do 209/94, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a
administragdo dos Fundos Mdtuos de Investimento em Empresas Emergentes.

Altera a Instrucdo 472/08, que dispde sobre a constitui¢do, a administracao,
o funcionamento, a oferta pablica de distribuicdo de cotas e a divulgacdo de
informacdes dos Fundos de Investimento Imobilirio - FlI.

Altera a Instru¢do 422/05, que dispde acerca da emissao de Nota Comercial
do Agronegocio para distribuicdo publica e dos registros de oferta piblica de
distribuicdo e de emissora desse valor mobiliario.

Disp6e sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos a
negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Disp6e sobre informacdes e pedidos publicos de procuracao para exercicio do
direito de voto em assembléias de acionistas.

Altera a Deliberacdo 521/07, que disciplina, no ambito da Comissao de Valores
Mobilidrios, o Sistema de Supervisdao Baseada em Risco do mercado de valores
mobiliarios - SBR.

Revoga as Deliberacbes 49/87; 73/89; 136/91; 140/91; 182/95; e 459/03.

Outras Orientacoes em 2009

Outras Orientacoes Assunto

Decisao-Conjunta do Banco

Autoriza as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios

Central do Brasil e da Comissao a operar diretamente nos ambientes e sistemas de negociacao dos

de Valores Mobiliarios n® 17

de 02.03.2009

Comunicado ao Mercado

de 21.07.2009

mercados organizados de bolsa de valores.

Dispde sobre o entendimento da CVM sobre créditos de carbono e
produtos que deles derivam.

Parecer de Orientagéo CVM n° 36 Dispde sobre o entendimento da CVM a respeito das disposicoes

estatutarias que impdem dnus a acionistas que votarem favoravelmente
a supressao de clausula de protecao a dispersao acionaria.



Editais de Audiéncia Piblica em 2009

Audiéncia

Edital de Audiéncia Piablica
n°01/2009

Edital de Audiéncia Piablica
n°02/2009

Edital de Audiéncia Puablica
n°03/2009

Edital de Audiéncia Piablica
n° 04/2009

Edital de Audiéncia Piablica
n°05/2009

Edital de Audiéncia Publica
n°06/2009

Assunto

Minuta que altera a instru¢ao que dispoe
sobre as ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios nos mercados primario e
secundario (Instrugdo CVM n® 400/03)

Minuta de instrucdo sobre informacdes

e pedidos publicos de procuracao para
exercicio do direito de voto em assembléias
de acionistas

Minuta de parecer de orientagdo sobre
disposi¢des estatutarias que impdem dnus

a acionistas que votarem favoravelmente a
supressdo de clausula de protecdo a dispersao
acionaria

Minuta que estabelece normas e
procedimentos a serem observados nas
operacoes realizadas com valores mobiliarios
em mercados regulamentados de valores
mobilidrios (revogara as Instru¢des CVM n°
122/90 e 387/03)

Minuta que altera a Instrucao CVM 356/01, que
regulamenta a constituicdo e o funcionamento
de fundos de investimento em direitos
creditérios - FIDC e de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios - FIC-FIDC

Minuta de Instrucao que altera a Instrucao CVM
n° 472/08, que dispde sobre a constituicao,

a administragao, o funcionamento, a oferta
publica de distribuicao de cotas e a divulgacao
de informacdes dos Fundos de Investimento
Imobiliario - FlI

Resultado

As sugestoes recebidas foram
analisadas e resultaram na
edicdo da Instrugdo 482/10.

As sugestoes recebidas foram
analisadas e resultaram na
edicdo da Instrucdo 481/09.

As sugestoes recebidas foram
analisadas e resultaram

na edicdo do Parecer de
Orientacao CVM n® 36/09.

As sugestoes recebidas estao
em fase de anélise

As sugestoes recebidas estao
em fase de anélise

As sugestoes recebidas foram
analisadas e resultaram na
edicao da Instrucao CVM n°
478/09.




Outro grande desafio enfrentado pela CVM no campo regulatério esteve relacionado a
continuidade do processo de convergéncia, com as normas contabeis internacionais, de toda a
regulacao contabil emitida pela Autarquia para as companhias abertas.

Oanode2009seencerroucomaemissaode 36 atos normativosaprovando pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, do qual a CVM participa, regularmente, como
observadora. Com esse conjunto de normas, acrescido dos 18 atos emitidos em 2008, considera-
se concluido o processo de convergéncia das normas brasileiras as normas internacionais de
contabilidade.

Normas contabeis emitidas em 2009

Norma CPC Descricao Norma IFRS Deliberacao CVM
CPC15 Combinacgao de Negbcios IFRS 3 580/09
CPC16 Estoques IAS 2 575/09
CPC17 Contratos de Construcgao IAS 11 576/09
CPC 180 Investimento em Coligada e Controlada IAS 28 605/09
CPC19 Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto IAS 31 606/09
CPC20 Custos de Empréstimos IAS 23 577/09
CPC21 Demonstracao Intermediaria IAS 34 581/09
CPC22 Informagdo por Segmento IFRS 8 582/09
CPC 23 ;:::Z:Z;:Zf:ﬁ:l Mudanca de Estimativa e IAS 8 592/09
CPC 24 Evento Subsequente IAS 10 593/09

CPC 25 Provisées, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes IAS 37 594/09




Norma CPC

CPC 26

CPC 27
CPC 28
CPC29
CPC30

CPC31

CPC32
CPC33

CPC35
CPC36
CPC37

CPC38

CPC39

CPC 40
CPC 43
ICPCoO1
ICPC 02

ICPC 03

ICPC 04

ICPC 05

ICPC 06
ICPC 07

ICPC 08

ICPC 09

ICPC 10

ICPC 11

ICPC 12

Descricao
Apresentacao das Demonstracdes Contabeis

Ativo Imobilizado

Propriedade para Investimento
Ativo Biologico e Produto Agricola
Receitas

Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e
Operacao Descontinuada

Tributos sobre o Lucro
Beneficios a Empregados
Demonstracoes Separadas
Demonstragdes Consolidadas

Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao

Instrumentos Financeiros: Apresentacao

Instrumentos Financeiros: Evidencia¢ao

Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40
Contratos de Concessao

Contratos de Construgao do Setor Imobiliario

Aspectos Complementares das Operagoes de
Arrendamento Mercantil

Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento
Baseado em Acdes

Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em
Acoes — Transacoes de Acdes do Grupo e em Tesouraria

Hedge de Investimento Liquido em Operagao no Exterior
Distribuicao de Lucros in Natura

Contabilizacdo da Proposta de Pagamento de
Dividendos

Demonstracoes Contabeis Individuais, Demonstracoes
Separadas, Demonstracées Consolidadas e Aplicacdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial

Interpretacao sobre a Aplicac¢ao Inicial ao Ativo Imobilizado
e a Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos
Técnicos CPCs 27, 28,37 e 43

Recebimento em Transferéncia de Ativos de Clientes

Mudancas em Passivos por Desativacao, Restauracao
e Outros Passivos Similares

Norma IFRS

IAS 1

IAS 16
IAS 40
IAS 41
IAS 18

IFRS 5

IAS 12
IAS 19
IAS 27

IAS 27
IFRS 1

IAS 39

IAS 32

IFRS 7

IFRS 1

IFRIC 12

IFRIC 15

IFRIC 4, SIC 15
eSIC 27

IFRIC 8

IFRIC 11

IFRIC 16
IFRIC 17

IAS 38, IFRS 3,
IAS 28, IAS 31,
IAS 27, 1AS 39

IAS 16,
IAS 40 e
IFRS 1

IFRIC 18

IFRIC 1

Deliberacao CVM

595/09

583/09
584/09
596/09
597/09

598/09

599/09
600/09

607/09
608/09
609/09

604/09

604/09

604/09
610/09
611/09
612/09

613/09

614/09

615/09

616/09
617/09

601/09

618/09

619/09

620/09

621/09
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SUPETV1SA0 e
Atividades de Registro

Em 2009 foi implementado, pela CVM, o primeiro plano bienal de supervisdo baseada em risco
(Plano Bienal 2009-2010), abrangendo trés conjuntos de supervisionados sob a jurisdi¢ao da
Autarquia: companhias, fundos de investimento e mercados de valores mobilidrios, bem como os
intermediarios que neles atuam.

A defini¢do de risco, segundo a Deliberacao CVM n® 521, que disciplina esse modelo, é a
ocorréncia de eventos que possam afetar a implementacdo dos mandatos legais da CVM. O Plano
Bienal estabeleceu, para cada evento de risco identificado, as prioridades de regulacao e de
fiscalizacdo, detalhadas em acdes especificas no sentido de mitigar o risco identificado.

Incorporando as atividades diarias de supervisao da CVM no modelo, para o Plano Bienal
2009-2010 foram avaliadas as caracteristicas dos jurisdicionados (dentro de cada um dos trés
conjuntos de supervisionados citados anteriormente), no sentido de classificad-los, para cada
evento de risco, em grupos quanto ao grau de intensidade de supervisdo. Os grupos considerados
prioritarios (jurisdicionados que possuem maior probabilidade de darem causa ao evento de
risco especifico, bem como provocarem dano maior, caso o evento ocorra) estiveram sujeitos a
uma supervisao intensiva durante o ano.

Ao total, para as companhias abertas foram identificados 4 eventos de riscos, bem como as
acoes e as prioridades de supervisao em relacdo a estes riscos; para os fundos de investimento,
8 eventos de risco; e para mercado de valores e seus intermediarios, 6.

Quanto ao registro de participantes do mercado junto a CVM, verificou-se incremento da

atividade em relagdo ao ano de 2008 em diversas categorias de jurisdicionados, conforme a
tabela abaixo.

Categorias de jurisdicionados que apresentaram crescimento em 2009

Assunto Ativos em 2008 Credenciados Cancelados Ativos em 2009
Administradores de carteira 1859 336 51 2144
Consultores 240 80 16 304
Analistas 944 152 40 1056
Investidores nao residentes 13378 2495 1232 14641

Fonte: CVM



Companhias Abertas

N o final de 2009, o nimero de companhias com registro ativo na CVM totalizava 898
companhias, 62 a menos que em 2008.

Quantidade de companhias

Supervisdo e Atividades de Registro Ol

2009
Companhias Registros Registros Registros Registros
Ativos Suspensos Ativos Suspensos

Abertas
Estrangeiras 9 o] 10 0
Incentivadas 271 804 227 834
Estrangeiras em regime especial 1 (0] 1 0
Fonte: CVM

A queda deveu-se, em parte ao fato dos novos registros terem permanecido inferiores a
quantidade de cancelamentos, refletindo ainda os efeitos da crise financeira internacional.
Outro fator que influenciou esse resultado foi o elevado nimero de suspensdes de registros das
companhias incentivadas.

Atividades de registro

Companhias c : £008 : #9009
oncedidos Cancelados Suspensos Concedidos Cancelados Suspensos
Abertas 43 52 5 23 40 2
Estrangeiras 0 0 0] 1 0 0
Incentivadas 11 299 (0] 13 27 51
Estrangeiras em regime especial 0 0 0 0 0 0

Fonte: CVM

Emrelagdo aoacompanhamento das companhias registradas, parte substancial das atividades
passou a ser organizada conforme os focos e metas fixadas no Plano Bienal 2009-2010.

Adicionalmente, a CVM passou a utilizar um novo sistema de acompanhamento de empresas,
baseado em tecnologia de Business Intelligence — B, que tornou mais agil a supervisao, a utilizagao
de forma integrada dos diferentes sistemas utilizados pelos analistas, e a geracdo, de forma
flexivel, de relatérios de analise.




Exemplos das atividades realizadas:

® Analise das Demonstracdes Financeiras relativas a 31/12/2008. O acompanhamento do
processo de adaptacdo das companhias as alteragdes introduzidas pela Lein® 11.638/2007 nas
normas e praticas contdbeis brasileiras foi uma das prioridades de supervisdao estabelecidas
no Plano Bienal. O exame tomou como base um roteiro de anadlise de demonstracdes
financeiras, especialmente elaborado para focar a nova regulamentacdo contabil, inclusive os
Pronunciamentos do CPC editados até dezembro de 2008 e acolhidos pela CVM.

®  Supervisdo tematica para verificacdo do atendimento as disposi¢des da Instru¢cao CVM n®. 475,
que dispoe sobre a apresentacao de informacgdes sobre instrumentos financeiros derivativos

Supervisao e Atividades de Registro O

em nota explicativa as informacgdes trimestrais — ITR e apresentacdao do quadro demonstrativo

de andlise de sensibilidade, em uma amostra de 262 companhias, tendo sido a analise de 150
delas iniciadas ainda em 2008.

®  Supervisdo dadivulgacdo de atos e fatos relevantes e dos editais de convocacao de assembléia
geral e de atas de deliberacao de assembleia, do conselho de administracdo e da diretoria.
Neste ponto, as irregularidades identificadas com mais frequéncia foram: (a) declara¢des de
administrador, na imprensa, sobre atos ou fatos potencialmente relevantes; (b) divulga¢do de
informacdes sobre projecdes, sem publicacdo de fato relevante e sem atualiza¢do do Formulario
de Informagdes Anuais - IAN; (c) especulacdo na imprensa sobre possiveis aquisicdes de
empresas; e (d) divulgacdo de Fato Relevante com informagdes incompletas.

Além dos casos que implicaram em processos administrativos e na emissao de oficios de alerta,
3 supervisao resultou na complementacao, pelas companhias, das informacdes fornecidas de
maneira incompleta por meio de envio de documentos no Sistema de Envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais - IPE ou pela atualizacao do Formulario IAN.

® Andlise de operacdes envolvendo reorganizagdes societdrias (cisdo, fusdo e incorporacao),
que implicaram no cancelamento de registro ou na necessidade de registro de companhia,
ou ainda que tiveram repercussao no mercado. Conforme previsto no Plano Bienal, foi dada
prioridade para as operacdes entre controladoras e controladas, que representaram 50% das
131 operagdes anunciadas, nas quais foi verificado, entre outros aspectos, o cumprimento
dos deveres legais dos administradores das companhias envolvidas. A Autarquia emitiu, no
exercicio de 2009, multas cominatorias a 766 companhias abertas que atrasaram ou ndo
entregaram as informacgoes perioddicas previstas na Instrucao CVYM n°®202/1993, revogada pela
Instrucao n® 480/2009. A atuacdao da CVM nessa area tem se mostrado positiva, na medida em
que houve reduc¢do no atraso na prestacao de informacgoes periddicas.




Fundos de Investimento
e Adm1mstradores de
Fundos e Carteiras

Foram concedidos 336 novos registros de administradores de carteira de valores mobiliarios
em 2009, atingindo o total de 2144 ao final do ano. Este nimero representa um incremento
de 15% em relagdo ao ano anterior.

Em relacdo aos fundos de investimento, a CVM registrou 1553 novos fundos regulados pela
Instrugdo CVM n© 409 e cancelou 1179, com varia¢do liquida positiva de 4,4% no ano. Ao final
do periodo, o setor contava com 8796 fundos.

No caso dos fundos estruturados (FIDC, FICFIDC, FIDC NP, FIP, FICFIP, FMIEE, FII, FUNCINE),
foram concedidos 194 registros no ano e cancelados 60, o que resultou num crescimento de
32% sobre a quantidade total de fundos estruturados em 2008.

Fundos de Investimento - registros

2009
Concedidos Cancelados
Fundos 409 8422 1553 1179 8796
FIDC 230 72 34 268
FICFIDC 8 2 1 9
FIDC NP 48 18 4 62
FIP 203 70 15 258
FICFIP 5 11 0 16
FMIEE 28 1 0] 29
Fll 80 15 5 90
FUNCINE 7 5 1 11

Fonte: CVM
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A adocgado da supervisao baseada em risco conferiu uma nova dindmica aos procedimentos
na area de Fundos, o que resultou em um melhor aproveitamento dos recursos disponiveis.

Foram analisados ao longo do ano mais de 500 processos ligados a supervisdo dos fundos
de investimento. Destes, mais de uma centena estavam ligados as atividades de monitoramento
dos eventos de risco previstos no Plano Bienal, incluindo o acompanhamento da liquidez dos
fundos de investimento e o monitoramento do nivel de alavancagem dos fundos de perfil mais
agressivo.

Sobre a supervisdo de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), vale destacar
os trabalhos realizados no ambito das supervisdes tematicas relativas as provisdes de direitos
creditorios de liquidagdao duvidosa e recompra de direitos creditérios, que resultaram no Oficio-
Circular/CVM/SIN/SNC/n® 3/2009 e no Edital de Audiéncia Publica n® 5/20009.

No ambito da supervisao eletrénica, foram enviados quase 11 mil e-mails de alerta aos
administradores de fundos e mais de 480 mensagens eletrénicas, solicitando esclarecimentos ou
correcdes nos documentos periédicos.

Arespeito da supervisao de administradores de fundos e de carteiras de valores mobiliarios,
foi desenvolvido um roteiro de inspec¢ao que privilegia questdes como gerenciamento de riscos,
conflitos de interesse e cumprimento das normas aplicaveis, havendo inspecdes de rotinas
em andamento e concluidas. Adicionalmente, foram emitidos oficios de alerta e instaurados
processos sancionadores como resultado de analises de inspec¢des realizadas em 20009.



Intermediarios e Mercados
de Valores Mobiliarios

O numero de registros de intermediarios e de outros prestadores de servicos decresceu no
ano, enquanto que o numero de pedidos de registro de agentes autbnomos de investimento
continuou crescente.

Supervisao e Atividades de Registro O

Atividades de registro

. 2008 2009
Registros . : . .
Concedidos Cancelados Indeferidos Concedidos Cancelados Indeferidos

Agentes auténomos 1591 40 8 1805 134 30
de investimento
Intermediarios e bolsas 40 12 0] 16 17 0]
Prestadores de servicos de
acoes escr1tura1.s,' de custodia 11 N o 4 9 0
de valores mobiliarios e
agentes emissores de certificados
TOTAL 1642 54 8 1825 160 30

Fonte: CVYM
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Merece destaque a demanda pela instalacdao, em institui¢cbes integrantes do sistema
de distribuicao no Brasil, de telas de acesso a negociacdao em bolsas estrangeiras. Em 2009,
foram concedidas autorizagoes para trés bolsas estrangeiras oferecerem seus produtos no pafs,
elevando para cinco o nuimero total de bolsas estrangeiras autorizadas — Chicago Mercantil
Exchange, Board of Trade of the City of Chicago, ICE Futures U.S., New York Mercantile Exchange
e Commodity Exchange.

Em relacdo a supervisdo, além das atividades de acompanhamento direto do mercado, o
Plano Bienal 2009-2010 reforgou a supervisao, pela CVM, da atuacdo dos 6rgaos de autorregulagao
das entidades administradoras dos mercados organizados de valores mobiliarios e de seus
intermediarios quanto ao cumprimento das principais atribuicdes determinadas a eles pela
Instrucdo CVM n°® 461/2007.

Nos mercados de Bolsa, a BM&FBovespa conta com uma entidade especificamente
constituida para exercer a atividade de autorregulacao, a BM&FBovespa Supervisdao de Mercado
(BSM).Em 2009, a CVM trabalhou junto a BSM, para mitigar os principais eventos de risco previstos
no Plano Bienal, e dando especial atencado as auditorias realizadas pelos autorreguladores nos
intermediarios e a conduc¢do dos processos sancionadores deles resultantes.

No que se refere aos mercados de balcdo organizado, a Autarquia trabalhou em conjunto
com o Departamento de Autorregulacao da CETIP (DAR). O foco foi a implementacdo da nova
sistematica de registro de operacdes com derivativos no mercado de balcdo, como parte dos
procedimentos necessarios para cumprir a Instrucdao CVM n.° 467/2008, que dispde sobre
a aprovacdo de contratos derivativos admitidos a negociagdao ou registrados nos mercados
organizados de valores mobilidrios.

Em relacdo ao acompanhamento direto das opera¢des nos mercados a vista e de derivativos,
a CVM procurou detectar e apurar desvios que pudessem estar relacionados a realiza¢dao dos
principais tipos de operacdes irregulares.



Reqistro de Ofertas Publicas

o comparar as ofertas registradas de a¢bes e certificados de depdsito de a¢des, verifica-se
Aexpressivo crescimento do volume financeiro em relagdo ao de 2008 (35%). Esse resultado
foi impulsionado em grande parte pelas ofertas da Visanet (atual Cielo) e do Banco Santander,
que ocorreram respectivamente em junho e em outubro. As duas ofertas somadas representaram
aproximadamente a metade do total dos RS 47 bilhdes captados no ano, tendo a oferta de acdes
da Visanet atingido RS 8,397 bilhdes e a oferta de Certificado de Depdsito de Ac¢des (Units) do
Santander, o valor de RS 14,100 bilhdes.

Por sua vez, o registro de ofertas de titulos de divida (debéntures e notas promissérias)
na CVM apresentou reducdo significativa, fato em parte explicado pela ampla utilizacao pelos
emissores da Instrucdo CVM n® 476 e em parte explicado pelos fracos resultados obtidos no
primeiro semestre, em funcao dos efeitos da crise financeira mundial.

Distribui¢Ges primarias e secundarias registradas na CVM

N° de registros * | Volume (R$ milhdes) | N° de registros * | Volume (RS milhdes)
Acoes 13 34.004 28 32.280
Certificado de Deposito de Acoes 2 875 2 14.850
Debéntures 25 37.459 20 11.080
Notas Promissorias 4Lh 25.908 35 9.511
Certificado de Recebiveis Imobiliarios 28 831 36 1.224
Certificado Audiovisual 115 110 95 124
Titulo de Investimento Coletivo 3 713 0 0
Quotas de FIDC / FIC-FIDC / FIDC-NP 72 10.021 32 8.213
Quotas de FIP / FIC-FIP 72 20.050 22 7.257
Quotas de FUNCINE 3 130 5 190
Quotas de Fundo Imobiliario 23 561 23 2.878
TOTAL 400 130.662 298 87.607

Fonte: CVM

* Uma distribuicdo mista gera 2 registros, uma primdria e outra secunddria
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A Instrucao CVM n® 476, editada em janeiro de 2009, dispensa o registro na CVM quando
a oferta publica é realizada com esforcos restritos, dirigida a limitado nimero de investidores
qualificados e sem a utilizagdo de servicos publicos de comunicacdao ou de estabelecimentos
abertos ao publico. Assim, 0 ano de 2009 foi o primeiro ano da implementacdo dessa importante
instrucdo, que buscou agilizar e ampliar as ofertas de notas comerciais; cédulas de crédito bancario
que nao sejam de responsabilidade de instituicdo financeira; debéntures ndo-conversiveis ou ndao
permutaveis por acdes; cotas de fundos de investimento fechados; e certificado de recebiveis
imobilidrios ou do agronegécio.

Nesse primeiro ano, o montante total de distribuicbes de debéntures, notas promissorias e

CRIs efetuadas por esta forma de colocagdo atingiu valores notaveis, proximos aos valores das
distribui¢cdes com registro na CVM.

Ofertas com esforcos restritos encerradas em 2009

Valor Mobiliario Volume (RS milhdes)

Debéntures 31 11.568
Notas Promissérias 36 7.412
Certificados de Recebiveis Imobiliarios 24 816
Quotas de FlI 1 33
Quotas de FIP 8 862
Quotas de FIDC 3 120
TOTAL 103 20.812
Fonte: CVM

Destaca-se que apesar dainstrugao permitir a utilizagao dainstrugao inclusive por emissores
nao registrados, a maior parcela do volume financeiro foi captada por emissores ja registrados
na Autarquia. Nao é possivel ainda avaliar se esse fato deve-se a preferéncia dos investidores
por valores mobilidrios de emissores registrados, em fun¢do das normas de transparéncia que
esses emissores devem observar, ou deve-se ao desconhecimento por parte de emissores nao
registrados, decorrente do fato da norma ser recente.

A regulamentacao também prevé que a CVM possa dispensar de registro ofertas em
circunstancias, tais como ofertas (i) de lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios (art. 59, I,
da Instru¢cdo CVM 400), (ii) de valores mobilidrios emitidos por microempresas ou empresas de
pequeno porte (art. 59, lll, da Instru¢do CVM 400), e de cotas de FIDC abertos que observem o
art. 21 da Instrucdo CVM 356. O total de dispensas concedido em 2009 reduziu-se em 61%, de
aproximadamente RS 13,811 bilhdes para RS 5,448 bilhoes.



Ofertas com dispensa de registro

Valor Mobiliari 2008 2009
AIOFEODINATIO N° de dispensas | Volume (RS mithdes) | N© de dispensas | Volume (RS milhées)

Acoes 2 3 0 0]
Debéntures 11 2.590 4 1.150
Notas Promissérias 1 100 1 400
Certificado de Recebiveis Imobiliarios 44 3.979 18 1.054
Quotas de FIDC / FIC-FIDC / FIDC-NP 68 2.859 33 1.224
Quotas de FIP / FIC-FIP 35 4.189 9 1.032
Quotas de FMIEE 1 35 1 20
Quotas de Fundo Imobiliario 3 56 11 568
TOTAL 165 13.811 77 5.448
Fonte: CVYM

No ambito do convénio entre a CVM e a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (Anbima), no exercicio de 2009, a Anbima promoveu a analise prévia de
43 ofertas de emissores ja registrados na CVM, com valor total aproximado de RS 32,2 bilhdes,
compreendendo 17 emissOes de debéntures, 24 de a¢bes e 02 de notas promissorias.

Por meio desse convénio, celebrado em 20 de agosto de 2008 e que permite a reducdo do
prazo de analise dos pedidos de registro, a Anbima analisa os pedidos de registro de distribuicao
publica em relagao aos valores mobilidrios abrangidos pelo convénio, bem como os pedidos de
dispensa de registro e de dispensa de requisitos relativos aos processos em analise, e submete
tais pedidos e todos os documentos que os instruem ao exame da CVM, acompanhados de
relatorios técnicos, contendo sua recomendagao quanto ao registro.

Em relagdo aos registros de ofertas publicas de aquisicdo de ac¢des (OPAs), houve uma
reducdo, de 21, em 2008, para 17, em 2009. Observou-se a diminui¢cdao no nimero de OPAs para
cancelamento de registro de companhia aberta, de 10 em 2008 para 5 em 2009, e 0 aumento de
OPAs por alienacao de controle, de 8 para 11.

Supervisdo e Atividades de Registro Ol




Fiscalizacao Externa

0 ambito dos trabalhos desenvolvidos pela fiscalizacdo externa foram efetuadas inspecdes
N em 251 jurisdicionados, conforme mostra a tabela a seguir. Deste total, destacam-se 105
inspecoes realizadas em escritérios de agentes auténomos de investimento, 61 em fundos de
investimento e respectivos administradores/gestores e 39 em entidades integrantes do sistema
de distribuicdo (corretoras e distribuidoras).

Distribuicdo das inspecdes diretas em 2009
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Corretora de valores mobiliarios 35 13,94
Distribuidora de valores mobiliarios 4 1,59
Administrador /gestor de carteira 17 6,77
Custodiante de titulos e valores mobiliarios 1 0,40
Auditor independente 6 2,39
Companhia aberta 3 1,20
Fundo de investimento 44 17,53
Banco de investimento/multiplo/comercial

nado enquadrado nos demais itens 7 2,79
Clube de investimento 1 0,40
Agente autdnomo de investimento 105 41,83
Pessoa ndo autorizada a intermediar valores mobiliarios 13 5,18
Pessoa ndo autorizada a administrar carteira, a prestar

consultoria e a emitir valores mobiliarios 10 3,99
Outros 5 1,99
TOTAL 251 100,00
Fonte: CVM

Em 2009, os trabalhos se concentraram na verificagdo do cumprimento das normas de
agentes auténomos de investimento e em fundos de investimento que, a exemplo dos anos
anteriores, foram contemplados com um grande nimero de inspecdes por representarem a maior
parcela do universo fiscalizavel diretamente pela CVM.

Dos 44 fundos inspecionados, 32 estavam inseridos no programa de inspec¢des de rotina
previsto no Plano Bienal, e os demais receberam acdes de fiscalizagdo direta motivada por
demandas pontuais para verificacdo do cumprimento de normas legais e de seus regulamentos.




Para o atendimento do Plano Bienal 2009-2010, foram planejadas inspec¢des de rotina
em fundos de investimento e em administradores/gestores, com a finalidade de atingir
aproximadamente 86% dos cotistas de fundos regulados pela Instru¢cao CVM n® 409, de acordo
com a amostra selecionada na data-base de 31.03.2009. Adicionalmente, no tocante aos fundos
estruturados foram selecionados dois grandes administradores para fiscalizacdo de rotina, bem
como fundos por eles administrados com expressivo nimero de cotistas.

Neste primeiro ano das inspecdes de rotina do Plano Bienal, podemos destacar que foram
focados o planejamento das inspecoes, o treinamento dos inspetores que irdo executa-las e o
teste de aderéncia dos roteiros, tanto dos fundos de investimento (sejam eles regulados pela
Instrucdo CVM n® 409 ou estruturados) como dos seus respectivos administradores/gestores.

Supervisdo e Atividades de Registro O1

Objetivos das inspe¢des em 2009

Verificacdo da ocorréncia de praticas ndo equitativas, fraudes,

manipulacao e criacdo de condigdes artificiais de oferta e demanda 6
Cumprimento das normas operacionais e administrativas por fundo de investimento 9
Cumprimento das normas operacionais e administrativas por

custodiante/depositario/prestador de servico de valores mobilidrios escriturais 1
Cumprimento das normas de combate a lavagem de dinheiro (Instru¢do CVM n° 301) 16
Cumprimento das normas de administracao de carteira 18
Adequacdo das demonstracgdes financeiras e ITRs de companhia aberta 1
Exercicio abusivo de poder pelo acionista controlador 1
Conduta irregular de administrador de companhia aberta 2
Adequacao dos procedimentos de auditoria 5
Intermediac¢do de valores mobilidrios por pessoa ndo autorizada 15
Administracdo de carteira/de fundo/de clube de investimento ou

imobiliario por pessoa nao autorizada 5
Consultoria de valores por pessoa nao autorizada 1
Emissao e/ou colocacdo publica de valores mobilidrios sem registro na CVM 7
Cumprimento das normas por agentes autdbnomos de investimento 107
Inspecao de rotina em fundos de investimento regulados pela Instru¢ao CVM n® 409 30
Inspecdo de rotina em administradores/gestores de carteira™ 2
Inspecdo de rotina em fundos de investimento estruturados 2
Cumprimento das normas e procedimentos em operagdes com valores

mobiliarios em mercados de bolsa 9
Outros 23
TOTAL 260
Fonte: CVM

* Em 2009 foi escolhido, para teste de aderéncia dos roteiros, um administrador/gestor de fundos requlados pela Instrucdo CVM
n° 409. Em 31.03.2009, os cotistas dos fundos sob a sua administracdo correspondiam a aproximadamente 16% do total de
cotistas deste segmento da industria. Também foi contemplado, para fundos estruturados, um administrador de grande porte.
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Atuacao
Sancionadora

urante o ano, a CVM expediu 633 intimac¢bes a pessoas investigadas, tendo sido realizados
D 235 depoimentos. Foram abertos 68 processos sancionadores, montante similar ao do ano
anterior, e julgados 60 processos, o que significou um aumento de, aproximadamente, 43% em
relacdo ao numero de julgamentos realizados em 2008.

Atuacdo Sancionadora

Processos Sancionadores

s 68
Abertos 73

——
Julgados pelo Colegiado 35 *

Julgados pela Superintendéncia 7

Arquivados por Termo de Compromisso * m— 24 24

Arquivados por auséncia de elementos = 10
suficientes de autoria e materialidade 5

& 2009
2008

Fonte: CVM

* Um dnico processo sancionador pode gerar mais de um termo de compromisso. Além dos processos
sancionadores arquivados, também foram arquivados 13 processos pré-sancionadores em 2008 e 6 em 2009
por termo de compromisso
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A andlise dos julgamentos realizados em 2009 revela que houve um aumento das san¢des
aplicadas pela CVM, quando comparadas aquelas impostas em 2008. O nimero de multas cresceu
de 132 para 148, tendo sido aplicadas a 115 acusados e totalizado RS 58 milhdes.

Atuacdo Sancionadora

Julgamentos realizados por resultados (nimero de acusados)

Punicdo Aplicada 2008 2009
Adverténcias 17 19
Multas 96 115
Suspensoes 2 0]
Inabilitacoes 7 1
Cassacoes 0] 0]
Proibicoes 0 0
Absolvicoes 2008 2009
Absolvicoes 150 69

Fonte: CVM
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Vale destacar, ainda, a importante redu¢do no nimero de absolvi¢cdes nos julgamentos
realizados pelo Colegiado em 2009, indicando o aprimoramento da qualidade das acusacdes
formuladas pelas areas.

Quanto ao tipo de infracdo, no caso dos processos sancionadores que demandaram
investigacdo por parte da Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS), o nimero de
Casos em que houve acusac¢ao de uso de informacdo privilegiada aumentou de 3 em 2008 para
22 em 2009. Em seguida, as infracdes por operac¢ao fraudulenta cresceram de 12 para 18 casos.

Atuacdo Sancionadora

Acusacoes por tipo de infracao nos processos investigados pela SPS

Ano de Conclusdo do
Infracao Normativo Inquérito na SPS

Uso de Informacdo Privilegiada Lei 6.404/76 (art. 155) 3 22
Operacdo Fraudulenta ICVM 08/79 12 18
Condicoes artificiais de oferta, demanda ou ICVM 08/79 5 0

preco no mercado

Descumprimento do dever de diligéncia do :
administrador de companhia aberta Lei 6.404/76 (art. 153) 3 5

Atuacao de administrador de
companhia aberta em conflito Lei 6.404/76 (art. 156) (o} 1
de interesses

Descumprimento dos deveres por

administradores de carteiras ICVM 306/99 e 356/01 5 1
Falha na (ou falta de) fato relevante ICVM 358/02 3 7
Distribuicdo irregular de valores mobiliarios Lei 6.385/76 0] 5

Fonte: CVM




Quanto aos processos sancionadores concluidos diretamente pelas Superintendéncias
por meio de Termo de Acusacdo, eles estiveram concentrados na SEP, area que supervisiona as
empresas. Por isso, as infra¢des verificadas envolveram, principalmente, questdes relacionadas
3o cumprimento, por administradores e acionistas controladores, de seus deveres legais quanto
a divulgacao de informacado relevante, a elaboragao de demonstracdes financeiras e a aprovacao
das condicdes relativas a aumentos de capital, bem como negocia¢des com a¢des da companhia
realizadas em periodo em que sdo proibidas ou sem a devida divulgacdo, ao mercado, de alteragao
em participacdo acionaria relevante.

Por fim, 0 ano de 2009 registrou o maior nimero de termos de compromisso aprovados pela
CVM em um anico exercicio. Foram 71 termos aprovados, contra 59 em 2008, um aumento de
cerca de 27%, somando aproximadamente RS 47 milhdes. O nimero de propostas apresentadas
a CVM também foi o maior verificado, chegando a 122, contra 98 no ano anterior, um crescimento
de 20%. Foram, ainda, rejeitadas 49 propostas que nao apresentaram, no entender da CVM, as
condi¢des necessarias a sua aceitagao.

Termos de compromisso — propostas aprovadas

2008 2009

Quantidade 59 71
Valor total (RS mil) 11.128 47.299

Fonte: CVM
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Presenca Internacional

Presenga
Internacional

Cooperacado Internacional

CVM tornou-se em 2009 signataria plena do Anexo A do Memorando Multilateral de
AEntendimento da 10SCO (MMoU). A adesdo amplia a capacidade da CVM de fornecer e
receber ajuda de reguladores de outros paises nas investigacdes que envolvam participantes
estrangeiros ou que atuem em mais de uma jurisdi¢cdo. O Anexo A possuia 64 signatarios ao final
de 2009, sendo apenas dois deles da América Latina: Brasil e México.

A CVM assinou ainda Memorando de Entendimento Bilateral com a Autoridade Monetaria
das Ilhas Cayman, chegando ao final do ano com 29 memorandos bilaterais firmados com
reguladores estrangeiros.

Quanto a atividade de cooperacdo internacional em investigacoes, durante 2009, foram
recebidas 28 demandas de 6rgaos reguladores e feitas outras 15 demandas pela CVM. Entre
0s paises com os quais ocorreu intercambio de informacdes estavam: EUA, Bahamas, México,
Chile, Luxemburgo, Panama, Peru, Italia, Argentina, Colémbia, Venezuela, Om3, Egito, China, India,
Ucrania e Australia.

Demandas internacionais recebidas e realizadas pela CVM em 2009

DINEIES Realizadas Atendidas

Total de Demandas 43 37
Demandas feitas pela CVM 15 13
Demandas recebidas pela CVM 28 24

Fonte: CVM



Participacao na IOSCO

m 2009, a CVM participou ativamente da For¢a Tarefa de Implementacdo dos Principios
Ede Regulacdo (ITF) do Comité Executivo da I0SCO, que teve como mandato a revisdao dos
principios, particularmente em relacao ao papel dos reguladores de mercado no controle do risco
sistémico. Adicionalmente, a CVM contribuiu efetivamente nas discussdes havidas no sentido de
adocdo de nova direcdo estratégica para a Organizacao.

No Comité de Mercados Emergentes, a atuacao da CVM se deu, mormente, na elaboracao e
nas respostas aos questionarios das Forcas Tarefas de Securitizacdao e de Derivativos de Balcao.
Cabe ainda mencionar a contribuicdao efetiva da CVM nos questionarios desenvolvidos para
identificar os impactos e as respostas dos paises emergentes a crise financeira internacional.

Também, a CVM passou a integrar o Comité Técnico da I0SCO, o qual era constituido até
entao por 15 reguladores de alguns dos maiores e mais desenvolvidos mercados. O Comité
Técnico é o 6rgao da I0SCO onde sdo definidos os padrdes e recomendacoes relacionados a
regulacdo de valores mobilidrios dos mercados de capitais.

No ambito dos Comités Permanentes da I0SCO, a CVM participou do Comité Permanente
n® 1, sobre contabilidade, auditoria e divulgacdo de informacdes. Este Comité acompanha o
desenvolvimento de projetos de aperfeicoamento das normas internacionais de contabilidade
(IFRS), elaborando cartas com recomendagdes, sugestdes e comentdarios dirigidas ao IASB. Em
termos de auditoria, realiza trabalho similar, acompanhando o desenvolvimento das normas
de independéncia, do codigo de ética e das normas internacionais de auditoria. Quanto ao
disclosure, pode-se destacar a conclusdo de dois projetos: Principios de Divulgacao Periddica
para Companhias Registradas e Principios de Divulgacdo de Informagdes em Ofertas Publicas de
Asset-Backed Securities (valores mobilidrios lastreados em recebiveis).

Presenca Internacional




Presenca Internacional

Da mesma forma, um outro Comité Permanente, o Standing Committe 2 (SC2), férum de
debate dos mercados secundarios, contou com a presenca da CVM nas discussoes relevantes
para o desenvolvimento do mercado secundario. Foram destaques o tema do acesso eletrénico ao
mercado (DEA), o grau de informagdo pds-negocia¢do para produtos estruturados, a terceirizagao
de atividades em mercados secunddrios organizados e 0s sistemas de negocia¢dao com baixo grau
de transparéncia (dark pools).

A CVM esteve presente, também, em grupos de trabalho e forcas-tarefa, como a Task Force
on Unregulated Entitites, criada com o objetivo de discutir principios aplicaveis a participantes
até entdo ndo regulados e cujo trabalho foi focado nos hedge funds e seus gestores. O grupo
apresentou seu relatoério final em junho de 2009, destacando seis principios entendidos como os
mais relevantes a serem observados na regulacdo dos hedge funds e seus gestores.

Ainda quanto a I0SCO, a autarquia participou do Grupo de Trabalho para Revisdo das
Recomendacdes para Contrapartes Centrais (CPSS-IOSCO WG on RCCPs), estabelecido em
conjunto pelo Comité de Sistemas de Liquidacdo e de Pagamentos (CPSS) e pela IOSCO. A revisdo
tem por objetivo dar uma maior consisténcia na interpretacdo e aplicagdo dessas recomendacdes
as operag¢Oes com derivativos de balcao.



Participacao em Outros
Organismos e Foruns
Internacionais

Além da participacao nos Comités da I0SCO, a CVM atuou de forma ativa,
durante o ano de 2009, em diversos organismos e foruns internacionais.

A CVM passou a participar como observadora do Steering Committee on Corporate Governance
da Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE).

A Autarquia é membro do Forum Internacional de Reguladores de Auditores Independentes
(IFIAR), que durante o ano promoveu o intercambio de praticas em regulagdo e supervisao
de auditores e proporcionou didlogos com as seis maiores empresas de auditoria com
atuacdo global a luz da crise financeira internacional.

No Conselho de Reguladores de Valores das Américas (COSRA - que funciona como Comité
Regional Interamericano da I0SCO), a CVM contribuiu, entre outras, para uma analise sobre
a autorregulacao nas Américas.

No Instituto Ibero-Americano do Mercado de Valores (IIMV), que promove a troca de
informacdes técnicas entre paises da Peninsula Ibérica e da América Latina, a CVM passou
a participar de grupos de trabalho, destacando-se o grupo que acompanha os projetos de
desenvolvimento e aperfeicoamento das normas internacionais de contabilidade e o grupo
sobre o monitoramento da divulgacdo de demonstrac¢des financeiras. Representantes da
autarquia participaram também como expositores em cursos, bem como estiveram presentes
no Férum sobre Modelos de Supervisdo e em reunido sobre fiscalizacdo de mercados.

No ambito do MERCOSUL, a CVM participou de todas as discussdes que envolveram as
negociacdes de servigcos, mais precisamente as negocia¢des dos servicos do mercado de
capitais. Igualmente, a CVM acompanhou as negociac¢des de servicos no ambito da OMC.
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Presenca Internacional

A CVM iniciou, ainda, didlogos regulatérios semestrais com a Comissao Europeia, com o
objetivo de intercambiar informac¢des no ambito da regulacdo financeira. Nos Ultimos
didlogos, os temas principais foram regulacdo de auditores independentes, derivativos de
balcao e agéncias classificadoras de risco.

No Grupo de Acdo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento ao Terrorismo
(GAFI/FATF), iniciativa dos paises-membros da OCDE e de outros a este Grupo associados,
a CVM seguiu participando ativamente em trés grupos de trabalho desse organismo, a
saber (i) Tipologias, (ii) Terrorismo e Lavagem de Dinheiro, e (iii) Cooperacdo Internacional.
Ressalta-se que o grupo de tipologias organizou um projeto denominado "Vulnerabilidades
no Setor de Valores Mobilidrios”, com participacdo ativa da CVM, cujo relatério final foi
disponibilizado no segundo semestre de 2009. Paralelamente, a CVM integrou um grupo
de trabalho coordenado pelo COAF, o qual adotou diversas acbes com vistas a preparar o
Brasil para a avaliacdo do Pais face as Recomendac¢des daquele Organismo, cujo processo
teve inicio em agosto de 2009, com término previsto para junho de 2010. Da mesma
forma, a Autarquia atuou no Grupo de A¢do Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o
Financiamento do Terrorismo na América do Sul (GAFISUD), organismo multilateral regional
criado nos moldes do GAFI/FATF.

Finalmente, com a admissdo do Brasil como membro pleno do Financial Stability Board (FSB),
a CVM passou a ocupar um assento naquele conselho. A relevancia do FSB no papel de
coordenacado dos esforcos internacionais de reforma do sistema financeiro e de prevencao
de novas crises cresceu intensamente a partir da crise financeira internacional, que teve
inicio em 2008.



8

Protegao e Onientagao
a0 Investidor

Atendimento ao Publico

N o ambito do PRODIN - Programa de Orientacdo e Defesa do Investidor, em 2009 foram
realizados 126.374 atendimentos, incluindo as cartilhas distribuidas. Este resultado

Protecao e Orientacdo ao Investidor

representou 97,31% da previsao de demandas para o ano, estimadas em 130 mil.

Os atendimentos as demandas dos investidores foram feitos por varios canais de
comunicacdo (internet, correspondéncia, canais telefonicos, atendimento pessoal nos Centros
de Consulta e nas geréncias de orientagdo aos investidores do Rio de Janeiro e de S3o Paulo).

A tabela a seguir mostra os atendimentos realizados e cartilhas distribuidas em 2009 em
comparagao com 2008.

Atendimentos

Formas de atendimento 2008 pLoJo])
Pessoal 2.597 1.744
Telefonico 8.821 8.316
Central 0800 20.988 17.995
E-Mail 12.437 19.458
Processos 1.336 1.143
Outros* 50 23
Subtotal 46.229 48.679
Cartilhas 57.714 77.695
Total 103.943 126.374
Fonte: CVM

* Demandas relativas a Fundo 157 para as quais ndo foi aberto processo
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As mensagens eletrdnicas recebidas pelo Servico de Atendimento ao Cidaddo (SAC) e
pelo Portal do Investidor (www.portaldoinvestidor.gov.br) foram atendidas, em regra, em até
cinco dias Uteis. No que concerne as manifestacdes que exigiram o aprofundamento da analise
ou a realizagdo de diligéncias para melhor averiguacao dos fatos, foram abertos processos
administrativos, no total de 1.143 processos, sendo 764 decorrentes de mensagens eletrdnicas
e 379 de demandas encaminhadas por outros canais de comunicagao.

O grafico abaixo apresenta os principais assuntos tratados em 2009, entre os que
determinaram a abertura de processos administrativos de consulta ou reclamacgao.

Assuntos que determinaram a abertura de processos administrativos

7% ’ Operag¢des no MVM
2%

42%

4% » Posicao Acionaria
o,
5% Fundo 157
|
. Administracao de Companhias
6%
" Fundos
-~
7% Ofertas Irregulares
g Prestadores de Servico
( Emissao de Valores Mobiliarios
8%
« Reestruturacao Societaria
9% o
1
10% Outros
Fonte: CVM

Ainda em 2009, o PRODIN iniciou uma linha de publica¢des, denominada "Série Alertas”,
cujo primeiro exemplar tratou do mercado FOREX. Inicialmente, este material foi disponibilizado
em versao eletrénica e, ao final do ano, impresso e distribuido nos eventos educacionais da CVM.



Estratégia Nacional
de Educacao Financeira

m continuidade ao projeto langado em 2007 pelo Comité de Regulagao e Fiscalizagao dos

Mercados Financeiro, de Capitais, de Seguros, de Previdéncia e Capitaliza¢do (COREMEC), o
grupodetrabalho constituido porrepresentantes dos quatro 6rgaos do Comité, sob a coordenacao
da CVM, concluiu, em 2009, a redacdao de uma proposta de Estratégia Nacional de Educacao
Financeira (ENEF), que foi aprovada, como proposta, pelo COREMEC para ser encaminhada aos
demais niveis de governo e a entidades do mercado.

Criou-se um grupo de trabalho, desta vez sob a coordenacdo da SUSEP, para tomar as
primeiras providéncias para a implantagdao do projeto, promovendo sua formalizagao em politica
publica federal. Esse grupo também estd conduzindo contatos com potenciais parceiros privados
da futura ENEF. Entre as iniciativas previstas da Estratégia, destaca-se o programa Educacao
Financeira nas Escolas.

Para desenvolver esse programa, que ficou sob a coordenacdao da CVM, formou-se um
grupo de apoio pedagbgico, composto por instituicoes do setor educacional e financeiro,
privadas e publicas. Esse grupo pedagdgico aprovou um plano de a¢des e produziu o documento
"Orientag¢Oes para Educacdo Financeira nas Escolas”, com diretrizes para a educacdo financeira
e sua abordagem em sala de aula e sua interagdo com outras areas do conhecimento no ambito
do Ensino Basico.

Durante 2009, foi decidido que ndo seria interrompido o processo de implantacdo nas
escolas, apesar de ndo estar ainda constituido o 6rgao que implantara a ENEF. Elegeu-se o
Ensino Médio como o primeiro nivel a trabalhar com o contelddo de educacao financeira dentro
desse programa. Com o apoio de diversas entidades do setor privado que integram o grupo de
trabalho, foi mantida a equipe de educadores e outros profissionais que ajudaram a organizar
as orientagoes para a Educacao Financeira nas Escolas e a produc¢do do material didatico, a fim
de que o projeto pudesse ser posto em pratica em 2010.

O projeto Educacgao Financeira nas Escolas, que ja tem adesdo de escolas do Rio de Janeiro,
de Sao Paulo e do Tocantins, além do Distrito Federal, estd sendo desenvolvido, ainda, de forma
que se possa avaliar o seu impacto nos alunos e junto a suas familias.

A CVM apresentou a experiéncia brasileira de redacdo de uma estratégia nacional de
educacao financeira na 33 Conferéncia da Rede Internacional de Educagdo Financeira, realizada
em 15 e 16 de dezembro de 2009, no Rio de Janeiro. A conferéncia foi organizada e sediada
pela CVM e realizada em parceria com a Organizacao para Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), reunindo mais de 40 paises.
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Comité Consultivo
de Educacao

o0 ambito das atividades do Comité merece destaque a realizacdao do Prémio Imprensa, que
N tem por objetivo reconhecer e distinguir matérias e reportagens com conteddo educacional
que melhor desempenhem a func¢ao de orientar os investidores. Em 2009, a 42 edi¢do do Prémio
registrou um aumento de quase 20% no numero de trabalhos inscritos, em rela¢do a 2008.

Cabecitaraindaarealizacdo de duas edi¢oes do Programa TOP, para a atualizagdo de docentes
sobre temas do mercado de capitais, que contaram com a participacdao de aproximadamente 100
professores de diferentes universidades do Brasil.

Foram também realizadas duas versdes do curso de Direito Societario e Mercado de Capitais
para juizes, em parceria com o Tribunal Regional Federal da 42 Regido: uma em Porto Alegre,
para os magistrados do Rio Grande do Sul, e outra em Curitiba e Florian6polis, abrangendo os
Estados do Parand e de Santa Cataring, totalizando mais de 50 magistrados, além de membros do
Ministério Publico Federal.

Em S3o Paulo, no ambito de convénio mantido com o Ministério Piblico Federal e em
conjunto com o Nucleo de Eventos da Procuradoria da Republica no Estado de S3o Paulo, foi
realizado curso de mercado de capitais, que contou com a participacao de aproximadamente 60
membros do Ministério Publico.
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Dados Financeiros

- Balanco Financeiro
» Balanco Patrimornual

- Balanco Orcamentario




RECEITAS CORRENTES
RECEITA TRIBUTARIA
RECEITA PATRIMONIAL
RECEITA DE SERVICOS
OUTRAS RECEITAS CORRENTES
DEDUGOES DA RECEITA
TRANSFERENCIAS RECEBIDAS
TRANSFERENCIAS ORCAMENTARIAS
REPASSE RECEBIDO
SUB-REPASSE RECEBIDO
SUB-REPASSE RECEBIDO NO EXERC.
VALORES DIFERIDOS - BAIXA
TRANSFERENCIAS EXTRA-ORCAMENTARIAS
TRANSFERENCIAS DIVERSAS RECEBIDAS
INGRESSOS EXTRA-ORCAMENTARIOS
VALORES EM CIRCULAGAO
RECURSOS ESPECIAIS A RECEBER
CREDITOS TRIBUTARIOS
CREDITOS DIVERSOS A RECEBER
OUTROS CREDITOS
VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
VALORES DIFERIDOS
OUTROS VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
DEPOSITOS
CONSIGNACOES
DEPOSITOS DE DIVERSAS ORIGENS
RECURSOS DO TESOURO NACIONAL
OBRIGAGOES EM CIRCULAGAO
FORNECEDORES
DO EXERCICIO
DE EXERCICIOS ANTERIORES
RESTOS A PAGAR
NAO PROCESSADOS A LIQUIDAR
CANCELADO
VALORES EM TRANSITO
OUTROS DEBITOS
RECEITA EXTRA-ORGAMENTARIA
RESTITUIGAO DE RECEITAS FEDERAIS
AJUSTES DE DIREITOS E OBRIGACOES
INCORPORAGAO DE DIREITOS
CREDITOS DIVERSOS A RECEBER
DESINCORPORAGAO DE OBRIGAGOES
EXERCICIOS ANTERIORES
AJUSTES DE CREDITOS
AJUSTES FINANCEIROS A CREDITO
DISPONIBILIDADE DO PERIODO ANTERIOR
CONTA UNICA DO TESOURO NACIONAL
INGRESSOS

DESPESAS CORRENTES
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS
JUROS E ENCARGOS DA DiVIDA
OUTRAS DESPESAS CORRENTES
TRANSFERENCIAS AO EXTERIOR
OUTRAS DESPESAS
DESPESA ENTRE ORGAOS DO ORGAMENTO
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS
OUTRAS DESPESAS CORRENTES
DESPESAS DE CAPITAL
INVESTIMENTOS
AMORTIZAGAO/REFINANCIAMENTO DA DiVIDA
TRANSFERENCIAS CONCEDIDAS
TRANSFERENCIAS ORGAMENTARIAS
REPASSE CONCEDIDO
SUB-REPASSE CONCEDIDO
SUB-REPASSE CONCEDIDO NO EXERCICIO
VALORES DIFERIDOS - INSCRIGAO
TRANSFERENCIAS EXTRA-ORGAMENTARIAS
TRANSFERENCIAS DIVERSAS CONCEDIDAS
DISPENDIOS EXTRA-ORCAMENTARIOS
VALORES EM CIRCULAGAO
RECURSOS ESPECIAIS A RECEBER
CREDITOS TRIBUTARIOS
CREDITOS DIVERSOS A RECEBER
OUTROS CREDITOS
VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
VALORES DIFERIDOS
OUTROS VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
DEPOSITOS
CONSIGNAGOES
DEPOSITOS DE DIVERSAS ORIGENS
RECURSOS DO TESOURO NACIONAL
OBRIGAGOES EM CIRCULAGAO
FORNECEDORES
DE EXERCICIOS ANTERIORES
PESSOAL E ENCARGOS A PAGAR
RP'S NAO PROCESSADOS - INSCRIGAO
VALORES EM TRANSITO
OUTROS DEBITOS
OUTRAS OBRIGAGCOES
AJUSTES DE DIREITOS E OBRIGAGOES
BAIXA DE DIREITOS
CREDITOS DIVERSOS A RECEBER
INCORPORAGAO DE OBRIGAGOES
OUTRAS INCORPORAGOES DE OBRIGAGOES
DISPONIBILIDADE PARA O PERIODO SEGUINTE
CONTA UNICA DO TESOURO NACIONAL
DISPENDIOS

186.039.237,77
162.908.444,91
358.051,20
28.789,10
22.743.952,56
-301.617,81
140.251.353,97
123.056.274,67
119.164.964,67
3.891.310,00
3.891.310,00
0,00
17.195.079.,30
17.195.079.30
58.579.515,09
17.120.827,20
17.106.872,33
12.621,35
1.333,52
1.333,52
1.985.361,51
1.984.841,88
519,63
565.141,66
555.148,45
9.993,21

0,00
19.242.772,00
1.325.928,06
1.254.057,68
71.870,38
17.883.201,20
14.671.511,85
3.211.689,35
16.366,13
17.276,61
198.656,06
198.656,06
19.466.756,66
16.547.218,01
16.547.218,01
59.933,66
59.933,66
2.859.604,99
2.859.604,99
1.808.810,80
1.808.810,80

386.377.299,82

136.510.893,56
90.008.874,53
111.968,65
31.863.129,93
3.891.310,00
27.971.819,93
14.526.920,47
13.396.893,63
1.130.026,84
1.721.259,25
1.218.753,94
502.505,31
208.400.214,95
5.901.015,88
24.864,00
3.891.310,00
3.891.310,00
1.984.841,88
202.499.199,07
202.499.199,07
37.752.142,72
19.647.922,51
19.637.745,68
8.843,31
1.333,52
1.333,52
2.860.124,62
2.859.604,99
519,63
261.064,90
239.724,05
10.283,49
11.057,36
13.072.075,47
1.069.244,39
1.069.244,39
0,00
11.949.020,83
41.166,06
12.644,19

0,00
1.910.955,22
1.563.633,15
1.563.633,15
347.322,07
347.322,07
1.992.789,32
1.992.789,32
386.377.299,82

185.152.852,02
165.731.913,29
397.058,08
41.401,55
18.982.479,10
-508.549,96
118.879.224,23
117.913.997,83
112.591.053,65
2.511.145,00
2.511.145,00
2.811.799,18
965.226,40
965.226,40
39.667.335,80
18.251.565,41
18.234.449,58
17.115,83

0,00

0,00
2.860.124,62
2.859.604,99
519,63
261.064,90
239.724,05
10.283,49
11.057,36
16.284.729,19
1.069.244,39
520.222,06
549.022,33
15.161.674,55
11.949.020,83
3.212.653,72
41.166,06
12.644,19
437.545,81
437.545,81
1.572.305,87
1.563.633,15
1.563.633,15
8.672,72
8.672,72

0,00

0,00
1.602.119,08
1.602.119,08
344.792.981,17

114.885.535,74
77.206.155,62
130.090,97
25.755.022,10
3.786.030,30
21.968.991,80
11.794.267,05
11.249.722,01
544.545,04
2.410.159,14
1.337.252,76
1.072.906,38
190.451.309,00
5.370.749,99
0,00
2.511.145,00
2.511.145,00
2.859.604,99
185.080.559,01
185.080.559,01
35.237.166,49
17.120.827,20
17.106.872,33
12.621,35
1.333,52
1.333,52
2.812.318,81
2.811.799,18
519,63
285.623,27
239.172,19
9.993,21
36.457,87
14.506.762,27
2.243.770,54
2.243.770,54
151.591,54
12.093.094,39
5.272,79
6.657,60
6.375,41
511.634,94
23.007,15
23.007,15
488.627,79
488.627,79
1.808.810,80
1.808.810,80

344.792.981,17



ATIVO FINANCEIRO
DISPONIVEL
DISPONIVEL EM MOEDA NACIONAL
CREDITOS EM CIRCULAGAO
CREDITOS A RECEBER
LIMITE DE SAQUE C/VINC.DE PAGAMENTO
RECURSOS A RECEBER PARA PAGAMENTO DE RP
ATIVO NAO FINANCEIRO
REALIZAVEL A CURTO PRAZO
CREDITOS EM CIRCULAGAO

RECURSOS A RECEBER P/PAGTO DE RP-RETIFICADORA

CREDITOS ADMINISTRATIVOS
ADIANTAMENTOS CONCEDIDOS
BENS E VALORES EM CIRCULAGAO
ESTOQUES
VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
DESPESAS ANTECIPADAS
CREDITOS INSCRITOS EM DiVIDA ATIVA
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
CREDITOS REALIZAVEIS A LONGO PRAZO
CREDITOS DA UNIAO, ESTADOS E MUNICIPIOS
DEVEDORES - ENTIDADES E AGENTES
CREDITOS A RECEBER
PERMANENTE
IMOBILIZADO
BENS MOVEIS E IMOVEIS
TITULOS E VALORES
ATIVO REAL
ATIVO COMPENSADO
COMPENSAGOES ATIVAS DIVERSAS
RESPONSABILIDADES POR VALORES, TITULOS E B
DIREITOS E OBRIGAGOES CONTRATUAIS
OUTRAS COMPENSAGOES
ATIVO

PASSIVO FINANCEIRO
DEPOSITOS
CONSIGNACOES
RECURSOS DO TESOURO NACIONAL
DEPOSITOS DE DIVERSAS ORIGENS
OBRIGAGOES EM CIRCULAGAO
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS
FORNECEDORES - DO EXERCICIO
FORNECEDORES - DE EXERC.ANTERIORES
DEBITOS DIVERSOS A PAGAR
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS
A LIQUIDAR
VALORES EM TRANSITO EXIGIVEIS
VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
VALORES DIFERIDOS
OUTROS VALORES PENDENTES
PASSIVO NAO FINANCEIRO
OBRIGAGOES EM CIRCULAGAO
OPERACOES DE CREDITO
EXTERNAS
PRECATORIOS A PAGAR (ANTERIORES 05/05/2000)
RETIFICAGAO DE RP NAO PROCESSADOS A LIQUID
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
OBRIGAGOES EXIGIVEIS A LONGO PRAZO
OPERACOES DE CREDITO - EXTERNA
PASSIVO REAL
PATRIMONIO LiQUIDO
PATRIMONIO/CAPITAL
PATRIMONIO
RESULTADO DO PERIODO
SITUAGAO PATRIMONIAL ATIVA
SITUACAO PATRIMONIAL PASSIVA
PASSIVO COMPENSADO
COMPENSAGOES PASSIVAS DIVERSAS
VALORES, TITULOS E BENS SOB RESPONSABILIDADE
DIREITOS E OBRIGAGOES CONTRATADAS
COMPENSAGOES DIVERSAS
PASSIVO

21.640.711,83
1.992.789,32
1.992.789,32
19.647.922,51
10.176,83
3.090.527,67
16.547.218,01
177.432.766,41
-15.204.192,86
-15.581.857,42
-16.547.218,01
9.639,99
955.720,60
377.664,56
377.664,56
11.865.137,27
0,00
11.865.137,27
156.845.923,29
156.845.923,29
156.491.011,21
349.323,93
5.588,15
23.925.898,71
23.925.898,71
23.925.898,70
0,01
199.073.478,24
50.972.672,17
50.972.672,17
18.949,74
47.100.768,30
3.852.954,13
250.046.150,41

18.581.585,82
565.141,66
555.148,45
0,00

9.993,21
16.031.082,65
1.343.204,67
1.254.057,68
71.870,38
17.276,61
14.671.511,85
14.671.511,85
16.366,13
1.985.361,51
1.984.841,88
519,63
-11.735.776,34
-14.122.597,54
397.803,53
397.803,53
151.110,78
-14.671.511,85
2.386.821,20
2.386.821,20
2.386.821,20
6.845.809,48
192.227.668,76
192.227.668,76
192.227.668,76
0,00
199.073.478,24
-199.073.478,24
50.972.672,17
50.972.672,17
18.949,74
47.100.768,30
3.852.954,13
250.046.150,41

18.929.638,00
1.808.810,80
1.808.810,80
17.120.827,20
13.954,87
15.543.239,18
1.563.633,15
485.482.844,74
184.152,06
-60.440,58
-1.563.633,15
0,00
1.503.192,57
244.592,64
244.592,64
3.029.123,20
14.487,50
3.014.635,70
457.334.381,78
457.334.381,78
457.271.240,42
57.553,21
5.588,15
24.935.187,70
24.935.187,70
24.935.187,69
0,01
504.412.482,74
45.044.663,81
45.044.663,81
13.807,74
41.509.282,93
3.521.573,14
549.457.146,55

16.193.264,99
261.064,90
239.724,05
11.057,36
10.283,49
13.072.075,47
1.081.888,58
520.222,06
549.022,33
12.644,19
11.949.020,83
11.949.020,83
41.166,06
2.860.124,62
2.859.604,99
519,63
-7.476.221,64
-10.351.774,45
1.446.135,60
1.446.135,60
151.110,78
-11.949.020,83
2.875.552,81
2.875.552,81
2.875.552,81
8.717.043,35
495.695.439,39
495.695.439,39
495.695.439,39
0,00
504.412.482,74
-504.412.482,74
45.044.663,81
45.044.663,81
13.807,74
41.509.282,93
3.521.573,14
549.457.146,55



TITULOS

RECEITAS CORRENTES
RECEITAS TRIBUTARIAS
RECEITAS PATRIMONIAIS
RECEITAS DE SERVIGOS
TRANSFERENCIAS
OUTRAS RECEITAS CORRENTE

SUBTOTALI

MOVIMENTACAO FINANCEIRA
REPASSE
SUBTOTAL II

RECEITA TESOURO DESCENTRALIZADO

TOTAL
DEFICIT TOTAL
TOTAL GERAL

TITULOS

CREDITOS INICIAIS/SUPLEMENT
DESPESAS CORRENTES
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS
JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA
OUTRAS DESPESAS CORRENTES
DESPESAS DE CAPITAL
INVESTIMENTOS
AMORTIZAGAO DA DiVIDA
RESERVA DE CONTINGENCIA
CREDITOS ESPECIAIS
DESPESAS CORRENTES
OUTRAS DESPESAS CORRENTES
SUBTOTAL |

MOVIMENTAGAO DE CREDITO
CREDITO INICIAL / SUPLEMENTAR
DESPESAS CORRENTES
OUTRAS DESPESAS CORRENTES
SUBTOTALII

TOTAL
SUPERAVIT TOTAL
TOTAL GERAL

EXCESSO OU

PREVISAO
ATUALIZADA

PREVISAO INICIAL

201.876.700,00
194.579.727,00
284.687,00
55.983,00
845.852,00
6.110.451,00
201.876.700,00

226.304.952,00
226.304.952,00

-201.529.473,00

226.652.179,00
0,00
226.652.179,00

201.876.700,00
194.579.727,00
284.687,00
55.983,00
845.852,00
6.110.451,00
201.876.700,00

226.260.088,00
226.260.088,00
-201.529.473,00
226.627.315,00

0,00
226.627.315,00

117.155.258,79
117.155.258,79

-185.304.119,77
117.588.758,98

20.643.393,85
138.232.152,83

REALIZACAO INSUFICIENCIA DE
ARRECADAGCAO

185.737.619,96 16.139.080,04
162.716.382,95 31.863.344,05
357.920,20 -73.233,20
28.789,10 27.193,90
0,00 845.852,00
22.634.527,71 -16.524.076,71
185.737.619,96 16.139.080,04

109.124.829,21
109.124.829,21

-16.225.353,23

109.038.556,02
-20.643.393,85
88.395.162,17

) DOTACAO : ECONOMIA OU )

DOTACAO INICIAL ATUALIZADA EXECUCAO EXCESSO NA EXECUCAO
DE DESPESA

201.876.700,00 226.645.939,00 138.232.152,83 88.413.786,17
120.084.390,00 144.853.629,00 136.510.893,58 8.342.735,42
82.371.156,00 104.871.156,00 103.405.768,16 1.465.387,84
387.300,00 387.300,00 111.968,65 275.331,35
37.325.934,00 39.595.173,00 32.993.156,77 6.602.016,23
81.792.310,00 81.792.310,00 1.721.259,25 80.071.050,75
1.866.370,00 1.866.370,00 1.218.753,94 647.616,06
1.058.148,00 1.058.148,00 502.505,31 555.642,69
78.867.792,00 78.867.792,00 0,00 78.867.792,00
0,00 6.240,00 0,00 6.240,00
0,00 6.240,00 0,00 6.240,00
0,00 6.240,00 0,00 6.240,00
201.876.700,00 226.652.179,00 138.232.152,83 88.420.026,17
0,00 -24.864,00 0,00 -24.864,00
0,00 -24.864,00 0,00 -24.864,00
0,00 -24.864,00 0,00 -24.864,00
0,00 -24.864,00 0,00 -24.864,00

201.876.700,00

201.876.700,00

226.627.315,00

226.627.315,00

138.232.152,83

138.232.152,83

88.395.162,17

88.395.162,17
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