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Carta da Presidéncia

Apresentacao

Carta da Presidéncia

Em um ano em que os efeitos da crise financeira internacional sobre o mercado de capitais exigiram

de reguladores, em todo o mundo, capacidade de agir com rapidez, mas sem precipitacao ou reagdes
exageradas, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) enfrentou grandes desafios. Em 2008, além de os
impactos da crise, a CVM se dedicou ainda a sua prépria agenda de importantes mudancas regulatérias

€ a sua organizacao interna.

Diferentemente do ritmo acelerado vivido pelo mercado de capitais em 2007, 2008 foi um ano em
que a crise internacional nos deu oportunidade de observar os efeitos de falhas na regulacao de outros
mercados e aprender com elas, buscando formas de prevenir a ocorréncia de problemas similares no
Brasil. Além de observar falhas alheias, também pudemos identificar algumas fragilidades em nosso

mercado e iniciar o enfrentamento dos problemas.

A CVM registrou uma reducao de 53% no numero de registros iniciais de companhia concedidos.
Essa diminuicdo também ocorreu nos registros de distribuicdo publica de valores mobiliarios. Entre
2007 e 2008, houve um decréscimo de 29% com relacdo ao numero de registros de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios. Estas ofertas somaram cerca de R$ 131 bilhdes, valor préximo ao
registrado em 2006, mas 22% inferior ao atingido em 2007. As ofertas de notas promissérias passaram de
RS 9,7 bilhdes em 2007 para R$ 26 bilhdes, aproximadamente, em 2008. Embora o setor de securitizacdo
tenha concentrado grandes perdas no cendrio internacional, as ofertas publicas de cotas de emissao de
fundos de investimento em direitos creditérios e de certificados de recebiveis imobilidrios registradas na
CVM, em 2008, ultrapassaram RS 11 bilhdes, cerca de 10% acima do total registrado em 2007.

Quanto ao mercado secundario, apesar de termos sofrido reducdo na liquidez com o ingresso na fase
mais aguda da crise, as bolsas brasileiras se destacaram em virtude da qualidade do ambiente de controle
de riscos que oferecem. Mesmo com a elevadissima volatilidade verificada no quarto trimestre do ano,

os mercados funcionaram adequadamente, atendendo as necessidades de liquidez dos investidores.



A industria de fundos também apresentou desempenho bastante satisfatério, fechando o ano com
patrimonio liquido de R$ 1,1 trilhao, razoavelmente estavel em comparacdao com o ano anterior. Mas,
em decorréncia da crise financeira e da instabilidade que ela provocou também no Brasil, alguns fundos
registraram forte movimento de resgates, o que significou um grande desafio para os gestores no que
se refere a manutencao da liquidez dos fundos frente aos saques. Mesmo assim, os problemas ocorridos

foram poucos e localizados.

Em termos de sua atuacao sancionadora, em 2008, a CYM deu passos importantes com o proposito
de acelerar as investigacdes e os julgamentos de condutas ilicitas. Um deles foi o inicio das atividades
da Superintendéncia de Processos Sancionadores, formada por inspetores exclusivamente dedicados a
apuracao das suspeitas de atos ilegais, e que atuam em conjunto com procuradores da CYM totalmente
dedicados a atuacao sancionadora. Também com o objetivo de obter mais agilidade e efetividade nas
acoes de investigacdo e repressao a praticas lesivas ao mercado de capitais, a CVM assinou um termo de

cooperacao técnica com o Ministério Publico Federal (MPF).

A proposito, vale destacar a entdo inédita celebracao, em 2008, pelas duas instituicdes, do primeiro
Termo de Compromisso e de Ajustamento de Conduta firmado com um participante do mercado de

capitais, para o encerramento concomitante de procedimentos administrativo e judicial.

O Colegiado da CVM atuou ao longo do ano para reduzir ainda mais o numero de Processos
Administrativos Sancionadores a espera de julgamento. Foram julgados 42 processos sancionadores,
que devem ser somados a 47 outros processos arquivados em funcdo de cumprimento de Termos de

Compromisso com a Autarquia, totalizando 89 processos encerrados durante o exercicio.

Na esfera normativa, a atuacdo da CVM foi muito intensa, abrangendo uma extensa relacdo de normas
editadas ou colocadas em audiéncia publica. Esta lista incluiu as 15 normas decorrentes de alteracdes
na Lei n° 11.638/07 e imprescindiveis ao processo de convergéncia do Brasil as normas contabeis

internacionais, a ser concluido em 2010.

Destacam-se também as regras editadas e propostas em relacdo as ofertas publicas de valores
mobilidrios, com o objetivo de dar maior rapidez e facilitar o acesso de emissores ao mercado de capitais,
por meio da Instrucao n° 471 e do Edital de Audiéncia Publica n° 05/2008, convertido em janeiro de
2009 na Instrucdo n° 476. E a aprovacao da Instrucao n° 472 que, atendendo a demandas do mercado,

promoveu ampla modernizacdo do regime dos fundos de investimento imobilidrio.

Com a Deliberacao n° 550, depois substituida pela Instrucao n° 475, a CVM agiu no contexto da crise
para exigir que as companhias fossem mais transparentes quanto as suas praticas com instrumentos
financeiros derivativos, ao regular a apresentacao de informacdes referentes a esses instrumentos em
nota explicativa as informacodes trimestrais e demonstracdes financeiras. Mas o grande passo dado pela
CVM em 2008 foi a reforma da Instrucdao n° 202, que entrou em audiéncia publica em dezembro. A
proposta da minuta é melhorar muito o padrao das informacodes periddicas fornecidas ao mercado pelas

companhias, além de criar categorias e responsabilidades diferenciadas para os emissores de valores
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mobilidrios. Uma das caracteristicas da reforma é o destaque para, além da informacao sobre os
dados, a divulgacgdo das politicas e motivacdes que norteiam diversos aspectos da vida das companhias,
como é o caso da gestao de riscos e da remuneracao de executivos. Outro destaque é a divulgacao dos
comentarios e analises da administracao da companhia em relacdo a vérios dos fatos informados, como
o desempenho econémico-financeiro e a politica de remuneracdo. Sdo mudancas que incrementarao a
capacidade de os investidores compreenderem e avaliarem adequadamente as companhias abertas.

A atuacdo da Autarquia nas atividades de prevencdo também ganhou destaque em 2008, com a
aprovacao do primeiro Plano Bienal de Supervisao Baseada em Risco (SBR), abrangendo o biénio 2009-
2010. Trata-se para a CVM de um novo modelo de supervisao, pois parte da avaliacao e determinacao
de quais sdo os eventos que mais poderdo prejudicar o exercicio das suas atribuicdes legais para o
estabelecimento das prioridades de atuacao. Nesse sentido, a atuacao da CVM poderd se antecipar
no enfrentamento de problemas identificados, transferindo parte importante de seu foco para a
prevencao.

Neste primeiro biénio, 0 modelo serd adotado principalmente nas areas de empresas (SEP), fundos de
investimento (SIN) e acompanhamento de intermedidrios e mercados (SMI). E, durante o mesmo periodo
de 2009-2010, a CVM ird ampliar o mapa de avaliacao de riscos para abranger as suas demais areas-
fim, além de desenvolver uma infraestrutura tecnolégica que lhe permita detalhar mais e acompanhar
melhor os riscos identificados nos mercados e participantes sob sua jurisdicao.

Por fim, para buscar os recursos humanos necessarios ao cumprimento de sua missao, a CVM realizou
concurso publico para preencher 45 vagas em aberto, além de enviar ao Congresso Nacional um Projeto
de Lei que amplia seu quadro de servidores em 165 vagas. O PL estd em andlise na Camara dos Deputados,
que devera ser sensivel a necessidade de adequar o quadro da CVM ao crescimento intenso do mercado
de capitais nos ultimos anos. O concurso anterior para servidores da CVM foi realizado em 2005, diante
de um mercado com dimensdes nitidamente inferiores as atuais.

O bom funcionamento do nosso mercado nos ultimos anos permitiu a captagao de grandes volumes
pelas empresas, por meio dos diferentes produtos disponiveis e adequadamente regulamentados,
trazendo prosperidade e novas perspectivas a economia brasileira. O trabalho desenvolvido pelas
diversas autoridades brasileiras e pela CVM parece ter prevenido a ocorréncia de vérios dos problemas
vividos pelos mercados mais desenvolvidos durante a crise de 2007/2008. Mas isso ndo nos autoriza a
descansar. Ao contrdrio, devemos continuar trabalhando nas melhorias necessarias em nosso ambiente
de supervisdo, e na prépria regulacdo, as quais se refletirdio em aumento de competitividade para o
mercado brasileiro e para as nossas companhias.

M owa- el
Maria Helena Santana
Presidente



Mandato Legal

Eficiéncia e Funcionamento do Mercado

Assegurar o funcionamento eficiente dos mercados de bolsa e de balcao; a observancia de praticas
comerciais equitativas no mercado de valores mobilidrios e das condicdes de utilizagcao de crédito fixadas

pelo Conselho Monetério Nacional.
(Lei 6.385/76, art. 4°, incisos lll, Vil e VIII)

Desenvolvimento do Mercado

Favorecer a formacdo de poupanca e a sua aplicacdo em valores mobilidrios; promover a expansédo e
o funcionamento eficiente e regular do mercado de ac¢des; e estimular as aplicacdes permanentes em

acOes do capital social de companhias abertas sob controle de capitais privados nacionais.
(Lei 6.385/76, art. 4°, incisos | e ll)

Protecao dos Investidores

Proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores do mercado contra emissoes irregulares de
valores mobilidrios; atos ilegais de administradores e acionistas controladores das companhias abertas,
ou de administradores de carteira de valores mobilidrios; e o uso de informacao relevante nao divulgada
no mercado de valores mobilidrios. Evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a

criar condi¢oes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios negociados no mercado.
(Lei 6.385/76, art. 4°, incisos IV e V)

Acesso a Informacao Adequada

Assegurar o acesso do publico a informagdes sobre os valores mobilidrios negociados e as companhias
que os tenham emitido, regulamentando a Lei e administrando o sistema de registro de emissores, de

distribuicao e de agentes regulados.
(Lei 6.385/76, art. 4, inciso VI, e art. 89, incisos | e Il)

Fiscalizacdao e Punicao

Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores mobilidrios, bem como
a veiculacdo de informacdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participam e aos valores nele
negociados, e impor penalidades aos infratores das Leis 6.404/76 e 6.385/76, das normas da propria CVM

ou de leis especiais cujo cumprimento lhe incumba fiscalizar.
(Lei 6.385/76, art. 89, incisos llleVeart. 11)

A CVM

Mandato Legal



Estrutura Organizaciona
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Presidente
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Diretor Diretor Diretor Diretor

SGE

Superintend
Geral

AUD PFE SAD CGP

Auditoria Interna Procuradoria Superintendéncia Assessoria de Gabinete da
Federal Administrativo- Comunicagao Social Presidéncia
Especializada Financeira

Estrutura Organizacional

SDM

Superintendéncia de
Desenvolvimento de
Mercado

SNC

Superintendéncia de
Normas Contabeis e
de Auditoria

SEP

Superintendéncia de
Relagées com
Empresas

SOl

Superintendéncia de
Protecao e Orientagéo
aos Investidores

SRE

Superintendéncia de
Registro de Valores
Mobilidrios

SFI

Superintendéncia de
Fiscalizacdo Externa

SPL

Superintendéncia de
Planejamento

SRI

Superintendéncia de
Relagoes
Internacionais

SIN

Superintendéncia de
Relagbes com
Investidores Institucionais

SPS

Superintendéncia de
Processos
Sancionadores

Ssli

Superintendéncia de
Informética

SMI

Superintendéncia de
Relagdes com o Mercado
e Intermediérios

SRB

Superintendéncia
Regional de Brasilia




Presidéncia
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- Mudancga ocorrida no Colegiado
Em junho, o diretor Durval Soledade, nomeado para completar o mandato de Pedro Oliva Marcilio de Sousa (a encerrar
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Quadro Técnico

QUANTITATIVO DE PESSOAL - Dezembro 2008

Vagas
CARGO Aprovadas | Ocupadas

ANALISTA 173 158
INSPETOR 103 93
AGENTE EXECUTIVO 119 29
AUXILIAR DE SERVICOS GERAIS 71 44
PROCURADOR DA AGU LOTADO NA PROCURADORIA ESPECIALIZADA 40
OCUPANTE DE CARGO COMISSIONADO SEM CARGO EFETIVO NA CVM 34
TOTAL 468

Quadro Técnico



Supervisao Baseada em Risco

O mercado de valores mobiliarios brasileiro apresentou, entre 2004 e 2007, um crescimento expressivo,
trazendo, para a CVM, a necessidade de aprimorar os seus instrumentos de atuagao, de modo a exercer
adequadamente suas atribuicdes legais. Buscando aplicar de maneira mais racional e eficiente seus
recursos, a CVM, seguindo determinacao da Resolu¢ao CMN ne 3.427/2006 e disciplina da Deliberagao
CVM n° 521/2007, adotou um modelo de supervisdao baseada em risco, que permite a Autarquia, a partir
da identificacdo e mensuracao dos riscos aos seus mandatos legais, concentrar sua atuacdo na mitigacao,

controle e monitoramento dos principais problemas que preveja enfrentar.

Em 2008, a CVM desenvolveu dois importantes instrumentos do processo: o Questionario Bienal e
o Plano Bienal 2009-2010. O Questiondario Bienal foi estruturado com base nas diretrizes — acdes gerais,
eventos de risco e prioridades de regulacdo e fiscalizacdo - estabelecidas para o Plano Bienal 2009-
2010 pelo Colegiado e pelas Superintendéncias responsaveis. As respostas ao Questionario formaram a
principal fonte de elaboracdo do primeiro Plano Bienal, apresentado ao Conselho Monetario Nacional e

divulgado ao publico em dezembro de 2008.

O Plano Bienal 2009-2010 marca o inicio do planejamento das atividades da CVM segundo o modelo
de supervisao baseada emrisco. A primeira etapa do processo gradual de sua implementagao trata de trés
areas da jurisdicdo da CVM: empresas emissoras, fundos de investimento, e intermediarios e mercados
organizados de valores mobilidrios, supervisionados, respectivamente, pelas Superintendéncias de
Relagbes com Empresas (SEP), de Relagdes com Investidores Institucionais (SIN) e de Relagbes com o

Mercado e Intermediarios (SMI).

Durante o periodo 2009-2010, a CVM ird ampliar o mapa de avaliagao de riscos para abranger as suas
demais areas-fim, além de desenvolver uma infraestrutura tecnoldgica que Ihe permita detalhar mais e
acompanhar melhor os riscos identificados nos mercados e participantes sob sua jurisdicdo. Com a adogdo
desta politica, a Autarquia espera cumprir sua missdo de forma mais eficaz, trazendo mais seguranca e

eficiéncia ao mercado de valores mobiliarios brasileiro.

Destaques do Ano

Supervisdo Baseada em Risco
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A CVM supervisiona um mercado dinamico, volumoso e em expansao, que conta com cerca de 34 mil

participantes. Com jurisidicdo sobre todo o ciclo do mercado de capitais brasileiro, a Autarquia regula e
fiscaliza o registro das sociedades andnimas de capital aberto e demais emissores de valores mobiliarios
e as informacgdes que prestam ao publico; as emissdes de valores mobilidrios; as negociacdes de ac¢oes,
debéntures, cotas de fundos e derivativos; e a atuacdo de intermedidrios na distribuicdo de valores

mobiliarios, analistas de investimentos, entre outros.

Companhias abertas 690
Companbhias incentivadas 272
Auditores 443
Corretoras e Distribuidoras 281
Corretoras de Mercadorias 15
Agentes autbnomos 5967
Analistas de valores mobiliarios 947
Fundos de investimento 9490
Investidores nao-residentes 13378
Carteiras de investidores ndo residentes 472
Administradores de carteira 1854
Consultores 240
Total 34049



Reqistros

Como consequéncia do cendrio de crise de crédito vivido pelos mercados internacionais, o exercicio
de 2008 foi marcado pela reversao de um importante ciclo de crescimento e diversificacdo do mercado
de capitais. Houve uma reducdo de 53% no numero de registros iniciais de companhia concedidos,
assim como diminuicao de 29% com relagao ao numero de registros de distribuicao publica de valores
mobilidrios. Houve também decréscimo de 22% no volume total de valores mobilidrios registrados para

distribuicao publica.

Em contrapartida, as ofertas de notas promissérias, titulos de divida de curto prazo utilizados pelo
mercado em periodos de instabilidade, apresentaram um crescimento em relacao a 2007, passando de

RS 9,7 para, aproximadamente, RS 26 bilhdes, em volume.

Quanto as ofertas publicas de cotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditdrios e
de certificados de recebiveis imobiliarios, o volume registrado manteve-se estavel, alcancando montante

superior a R$ 11 bilhées, apesar de se ter registrado um declinio da securitizagdo no exterior.

| Pedidos de Registro Inicial Analisados

Companhia Aberta (Instrucao 202/93)

85

Concedido I 43

Nao Concedido

Companhia Estrangeira (Instrucao 331/00 e Deliberacao 511/06)

7
Concedido L0
Nio Concedid ?
ao Concedido —_
Total 101
Pedidos de registro L )

inicial analisados

2007 @® 2008
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Registro

OFERTAS PRIMARIAS E SECUNDARIAS REGISTRADAS NA CVM

. Em 2007 Em 2008
TIpO de Oferta Ne de registros Volume em R$ N° de registros Volume em R$

ACOES 103 67.322.943.531,62 13 34.003.995.876,43
CERTIFICADO AUDIOVISUAL 151 164.640.611,77 115 110.269.545,00
CERTIFICADO DE DEPOSITO DE AGOES 19 8.176.567.085,70 2 875.007.007,00
CERTIFICADO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS 40 868.298.374,16 28 930.636.816,29
DEBENTURES 43 46.533.786.496,75 25 37.458.538.000,00
NOTAS PROMISSORIAS 20 9.725.500.000,00 44 25.907.750.000,00
QUOTAS DE FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP 70 9.961.555.677,83 74 10.220.850.000,00
QUOTAS DE FIP / FIC-FIP 87 22.274.733.714,60 72 20.050.464.950,10
QUOTAS DE FUNCINE 2 80.000.000,00 3 130.000.000,00
QUOTAS DE FUNDO IMOBILIARIO 30 979.366.960,00 23 560.715.520,00
TITULO DE INVESTIMENTO COLETIVO 3 640.140.300,00 3 712.786.700,00
TOTAL 568 166.727.532.752,43 402 130.961.014.414,82

DISPENSAS DE REGISTRO DEFERIDAS

Tivo Em 2007 Em 2008
P Ne de registros Volume em R$ Ne de registros Volume em R$

ACOES 0 0 2 3.126.507,77
CERTIFICADO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS 20 651.770.901,33 44 3.979.078.176,52
DEBENTURES 4 1.539.000.000,00 11 2.590.000.000,00
NOTAS PROMISSORIAS 0 0 1 100.000.000,00
QUOTAS DE FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP 32 2.132.295.171,16 64 2.356.184.102,90
QUOTAS DE FIP / FIC-FIP 20 2.108.533.640,00 35 200.000,00
QUOTAS DE FMIEE 5 560.000.000,00 1 35.000.000,00
QUOTAS DE FUNDO IMOBILIARIO 6 50.440.000,00 3 56.150.000,00
TOTAL 87 7.042.039.712,49 161 9.119.738.787,19

Em 2008, a CVM encerrou o processo de depuragao do cadastro de companhias incentivadas, iniciado
em 2006 com a publicacdo da Instrucdo CVM n.° 427/06 (que regulamentou o cancelamento de oficio e a
suspensdo do registro de sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais). A Autarquia
cancelouoregistro de 249 companhiasincentivadas e de outras 32 companhias, emfunc¢ao de sua extingdo
por incorporacao, liquidacdo voluntdria ou transformacao societéria de sociedade anonima para limitada.
Ainda com relacdo ainimeras companhias obrigadas a fazer registro que jamais adotaram as providéncias

necessarias para sua obtencao, a CVM excluiu 648 do cadastro de incentivadas nao registradas.

Cabe ressaltar que o cancelamento e a suspensao do registro de companhia, nos termos do artigo
6° da Instrucdao CVM n.° 427/06, nao eximem a companhia, seus controladores e administradores, da
responsabilidade decorrente do eventual descumprimento da legislacao que Ihes é aplicavel, inclusive

em razao dos incentivos fiscais auferidos pela companhia.



| Companhias Incentivadas

Movimentacoes

. 1.122
Registros Suspensos

36

Registros Cancelados 299

236

Exclusoes
I 648

Registros Ativos

281

Cias. Registradas
e 272

. - . 646
Cias. Nao Registradas

927
Total

I 272

2007 @ 2008

No que se refere aos prestadores de servicos de administracao de carteira e a fundos de investimento,
foram concedidas 454 autorizagdes para prestadores de servicos de administracdo de carteira, consultoria
deinvestimentos e andlise de valores mobilidrios, o que representou acréscimo superior a 23% sobre o total
desses profissionais registrados ao final de 2007. No periodo foram canceladas quase 100 autoriza¢des
concedidas, principalmente em virtude de solicitacdo dos interessados. Como resultado, no final de 2008,

a base desses profissionais credenciados cresceu mais de 13%.
No cadastro de investidores nao-residentes, considerando os registros individuais e de carteiras de
investimento, houve quase 3.600 novos registros, um acréscimo de 33% sobre a base registrada no fim

de 2007.

Em 2008, a CVM também registrou 1776 fundos de investimento e cancelou 1291, com variacao liquida

positiva de 6% no ano. Ao final do periodo, o setor apresentava 8882 fundos de investimento.

REGISTRO DE PRESTADORES DE SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE CARTEIRA E FUNDOS DE INVESTIMENTO

— Ativos em 2007 Cancelados Ativos em 2008

ADMINISTRADORES DE CARTEIRA 1644 1854
CONSULTORES 205 42 7 240
ANALISTAS 836 140 29 947
INVESTIDORES NAO-RESIDENTES 10597 3423 642 13378
CARTEIRAS 376 175 79 472
FUNDOS DE INVESTIMENTO 8397 1776 1291 8882

dades

VI

At

2
@
O
0
(a4




Com relacdo aos fundos estruturados, foram concedidos quase 200 registros, um crescimento de

43% sobre o conjunto desses fundos ao fim de 2007. Verificou-se, ainda em 2008, o cancelamento de 44

registros de fundos estruturados.

Fundos Estruturados Em 2007 Regllstros LB L R Em 2008
Concedidos Cancelados
188 78 33 233

dades

FIDC
FICFIDC 5 3 1 7
N
> FIDC-NP 28 18 1 45
= — FIP 129 80 6 203
e
< FICFIP 2 3 0 5
FMIEE 27 2 1 28
Fll 73 9 2 80
FUNCINE 4 3 0 7
TOTAL 456 196 44 608

A partir da publicacdo da Resolucao do Conselho Monetéario Nacional n° 2.838, de 30/05/2001, a
regulamentacdo e a fiscalizacao da atividade de agente autébnomo de investimentos foram transferidas
do Banco Central do Brasil - BACEN para a CYM. O quadro a seguir mostra que houve um acréscimo
dos pedidos de registro de agentes autbnomos de investimento em relacdo a 2007, ao passo em que

diminuiram os registros de intermedidrios e outros prestadores de servicos.

Regist Em 2007 Em 2008
SR Concedidos Cancelados Indeferidos Concedidos Cancelados Indeferidos

AGENTES AUTONOMOS

DE INVESTIMENTOS 1260 62 21 1591 40 8
INTERMEDIARIOS E BOLSAS 74 20 0 40 12 0
PRESTADORES DE SERVICOS DE

ACOES ESCRITURIAS, DE CUSTODIA

DE VALORES MOBILIARIOS E AGENTES 35 0 0 1 2 0
EMISSORES DE CERTIFICADO

TOTAL 1369 82 21 1642 54 8

Registro



A crise que abalou o sistema financeiro mundial a partir do més de junho de 2008 repercutiu com
bastante intensidade no mercado de capitais brasileiro. Se, de um lado, o nimero de contratos aprovados
peladreade supervisao de mercados diminuiu, por outro, o de leildes realizados nos mercados organizados

aumentou. Os dois dados indicam uma reducao dos negdcios e da liquidez do mercado de capitais.

Em uma situacdo de bolsa em alta com entrada de recursos e investidores, é natural que cres¢a o
interesse pela abertura de novos contratos de derivativos, assim como a de abertura de capital de novas
empresas que lancam valores mobilidrios e fazem contratos de estabilizacdo para seus papéis, no estagio
inicial das negocia¢des. Em um quadro inverso, de queda das cotacdes e volume de negociacbes, o

numero desses contratos tende a sofrer reducdo.

Oinverso se da em relacao aos leildes. Em um ambiente de alta de cotacdes e aumento de negdcios, as
transacdes fluem rapidamente a precos mais equilibrados entre compradores e vendedores, diminuindo
a necessidade de realizacdo de leildes para o fechamento de negdcios. Quando vem o periodo de crise,
seguido de baixa nas cotacdes e estreitamento de liquidez, os precos de compra e venda se distanciam
e aparecem mais situacdes onde se verifica a necessidade de realizar leilées para o fechamento dos

negocios.

| Aprovacoes de Contratos e Operacoes de Leiloes

Contratos e operagées

o 48
Derivativos
19

o 111
Estabilizacao

. 31
11

Leilbes Especiais
mm 15

124

LeilGes Inst. CVM n© 168 I 4

Total 294
I 307

2007 @ 2008
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Fiscalizacao

Fiscalizacao direta

O trabalho de fiscalizacao da CVM em 2008 se concentrou em coibir a acdo de pessoas nao autorizadas
a prestar servicos no mercado de valores mobilidrios. Além disso, os fundos de investimento, a exemplo
do ocorrido em 2005, 2006 e 2007, receberam atencao, por representarem parcela importante do universo
fiscalizavel da Autarquia. Dos 34 fundos inspecionados, 6 foram remanescentes do programa de inspecdes
de rotina de 2007 e os demais foram examinados sobretudo quanto aos procedimentos adotados pelos

administradores para selecdo e controle das Cédulas de Crédito Bancario - CCBs constantes nas carteiras.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo das inspec¢des diretas realizadas em 2008 em 206

jurisdicionados.

CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS 13
CORRETORA DE MERCADORIAS E DE FUTUROS 2
DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS 2
ADMINISTRADOR DE CARTEIRA 15
AUDITOR INDEPENDENTE 2
PESSOA NAO AUTORIZADA A INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS 65
PESSOA NAO AUTORIZADA A ADMINISTRAR CARTEIRA, A PRESTAR CONSULTORIA E A EMITIR VALORES MOBILIARIOS 4
COMPANHIA ABERTA 06
FUNDO DE INVESTIMENTO 34
BANCO DE INVESTIMENTOS/MULTIPLO/COMERCIAL NAO ENQUADRADO NOS DEMAIS ITENS 4
CLUBE DE INVESTIMENTO 48
AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO 7
OUTROS 4
TOTAL 206



O quadro a seguir demonstra os objetivos, por assunto, das inspecdes realizadas durante o ano de 2008.

Objetivos da Inspecao

CUMPRIMENTO DAS NORMAS E PROCEDIMENTOS DE OPERAGOES POR MEIO DA INTERNET (HOME BROKER) 3

CUMPRIMENTO DAS NORMAS OPERACIONAIS E ADMINISTRATIVAS POR FUNDO DE INVESTIMENTO 31

CUMPRIMENTO DAS NORMAS OPERACIONAIS E ADMINISTRATIVAS POR CUSTODIANTE/DEPOSITARIO/PRES-
TADOR DE SERVICO DE VALORES MOBILIARIOS ESCRITURAIS

CUMPRIMENTO DAS NORMAS DE COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO 1
CUMPRIMENTO DAS NORMAS DE ADMINISTRAGAO DE CARTEIRA 19
ADEQUAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E ITRS DE COMPANHIA ABERTA 1
NAO PRESTAGAO DE INFORMAGOES OBRIGATORIAS 1
EXERCICIO ABUSIVO DE PODER PELO ACIONISTA CONTROLADOR 2
MA GESTAO DE ADMINISTRADOR DE COMPANHIA ABERTA 2
ADEQUAGAO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA 1
INTERMEDIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS POR PESSOA NAO AUTORIZADA 70
ADMINISTRAGAO DE CARTEIRA/FUNDO/CLUBE DE INVESTIMENTO POR PESSOA NAO AUTORIZADA 56
CONSULTORIA DE VALORES POR PESSOA NAO AUTORIZADA 2
EMISSAO E/OU COLOCAGAO PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS SEM REGISTRO NA CVM 2
OUTROS 17
TOTAL 209

Supervisao indireta

Em decorréncia dacrise financeirainternacional, foi registrado ao longo do ano significativo movimento
de resgates de fundos de investimento no Brasil. Esse fator representou um desafio para os gestores, na

manutencao da liquidez dos fundos para fazer frente aos pedidos de resgate.

Com o objetivo de monitorar a liquidez dos ativos dos fundos de investimento diante de suas
obrigacdes com cotistas e terceiros, a CVM ativou filtros na base de dados de fundos de investimento e
de fundos de investimento em direitos creditérios. Esse procedimento permitiu identificar os fundos com
potencial de problemas de liquidez e habilitou a Autarquia a acompanhar semanalmente ou diariamente,
dependendo da gravidade da situacao apresentada, o desempenho de tais fundos no cumprimento de

suas obrigacdes perante os cotistas.

Merece relevancia, como novidade, a adocdo pela CVM de medidas preventivas e orientadoras
a seus regulados, nos termos da Deliberacao CVM n° 542, de 9 de julho de 2008. Essas comunica¢des
buscam permitir as instituicdes reguladas, ao tomar conhecimento de problemas identificados pela
CVM, aperfeicoar seus mecanismos internos de maneira a evitar que tais problemas possam se repetir no

futuro.
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Fiscalizacdo

A Autarquia ainda realizou um trabalho de acompanhamento e verificacdo da adaptacao das entidades
administradoras de mercados organizados de valores mobilidrios aos dispositivos introduzidos pela
Instrugao CVM n° 461/07. Neste ambito ressaltam-se as atividades realizadas junto a Bovespa Holding S/A,
a Bolsa de Mercadorias & Futuros S/A e a CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, inclusive
apos a integragao entre as duas bolsas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,

em margo de 2008.

A Autarquia também atuou intensamente junto as estruturas de autorregulacao estabelecidas pela
BM&FBOVESPA (BSM - BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados) e pela CETIP. Esse acompanhamento, além
de verificar a adequacao das estruturas criadas as exigéncias da regulacdo, visou a orientar o trabalho de

fiscalizacao de mercados e intermedidrios realizados pelos érgaos de autorregulacao.

Cabe enfatizar a atividade de combate a intermediacdo irregular de valores mobilidrios e a oferta
de produtos negociados ou registrados no exterior, com destaque para o mercado de taxas de cambio,

conhecido como Forex.

A atividade de supervisao indireta de intermediarios e mercados esta expressa no quadro abaixo:

Tipos de Relatério Em Elaboracao

ANALISES 277 238

PARECERES COM RELAGCAO A PROCESSOS SOBRE O MECANIS-

MO DE RESSARCIMENTO DE PREJUIZOS 3 22
RITOS SUMARIOS 2 1
TERMOS DE ACUSAGAO 8 21
TOTAL 300 282

Com relacao as companhias abertas, um dos focos da supervisao indireta em 2008 foi a verificacdo da
qualidade das informacées prestadas pelas companhias ao mercado. Houve um exame mais detalhado
das Demonstracoes Financeiras relativas a 31.12.2007 elaboradas por 351 companhias selecionadas. Essa
supervisao foi motivada pela edicdo da Lei n° 11.638/07 e a consequente necessidade de verificacdo do
cumprimento, pelas companhias, do disposto na Deliberacao CVM n° 505/06. Esta norma determina
que os eventos subsequentes ao encerramento do exercicio sejam divulgados em nota explicativa as

demonstragdes financeiras.

No segundo semestre, a supervisdo foi ainda mais enfatica, dados os efeitos verificados, em algumas
companhias, em razdo do aumento da volatilidade no mercado de cambio e do aprofundamento do
cenario de crise financeira internacional. A identificacdo de operacdes significativas com instrumentos
financeiros derivativos que ndo vinham sendo adequadamente relatadas em nota explicativa levou a

edicao da Deliberacao CVM n° 550/08 para vigéncia imediata, sem passar por audiéncia publica.

Essa deliberacao determinou que as companhias abertas deveriam divulgar, no Formulario ITR relativo
ao terceiro trimestre de 2008, nota explicativa especifica, disciplinando seu conteido minimo necessario.
Esta nota deveria conter a prestacdo de informacdes abrangentes e detalhadas quanto as posicdes detidas
em instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou ndo como ativo ou passivo em seu balanco

patrimonial.



Anormaincluiutambém recomendacao para que as companhias divulgassem anélises de sensibilidade
de suas posicdes em instrumentos derivativos em relacdo a trés cendrios especificados. O objetivo foi
fornecer aos seus acionistas e ao mercado referenciais concretos para a avaliacdo dos riscos oriundos de
variacdo cambial, juros ou quaisquer outras fontes de exposicao trazidos pelas posicdes assumidas pela
companhia.

Ap6s a edicdo da Deliberagcdo CVM ne 550/08, iniciou-se uma supervisao temadtica para verificacao
do atendimento das disposi¢cdes dessa norma na 32 ITR. O exame se concentrou nos ITRs arquivados por
148 empresas selecionadas. Observou-se que os principais descumprimentos em relacdo as disposicoes
da Deliberacdo decorreram da omissdo completa ou parcial de mencéo: (i) aos mercados em que tais
instrumentos seriam negociados, quando cabivel; (i) a existéncia de margens e garantias em decorréncia
das operac¢des contratadas; e (iii) a critérios, premissas e metodologias utilizadas para a determinacdo
do valor justo dos instrumentos financeiros. Como resultado, a CVM emitiu , até o final de 2008, oficios
de recomendacao de aperfeicoamento e oficios que determinaram o refazimento e a reapresentacdo do
formuldrio ITR como expde o gréfico a sequir.

11

Q Oficios de recomendacéo de

aperfeicoamento

.’ Companhias que atenderam
na 12 apresentacao de ITR

Oficios de refazimento e
reapresentacao de ITR

Com relacéo a fiscalizacao de projecdes ou expectativas de desempenho econémico divulgadas por
companhias, 63 companhias apresentaram desvios as regras estabelecidas na legislacao, principalmente
no que diz respeito a divulgacdo dessas informacdes sob a forma de Fato Relevante e inclusdo e
atualizacao da informacédo no Formulario IAN. Ainda por meio do Formulario IAN, analisou-se a qualidade
das informacgées divulgadas ao mercado, tendo sido emitidos 215 oficios de exigéncia para aprimorar ou

atualizar as informacoes prestadas.

Todas as operacdes envolvendo reorganizacbes societarias (cisao, fusao e incorporacao) foram
acompanhadas. Foram abertos processos para a analise das operacdes objeto de consulta ou reclamacao,
daquelas que resultavam em cancelamento de registro ou abertura de capital e das que tiveram

repercussao no mercado.
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A atuacao da CVM nesta area foi muito intensa, abrangendo uma extensa relacdo de normas editadas
ou colocadas em audiéncia publica. Esta lista incluiu as 15 normas decorrentes de alteracdes na Lei n°
11.638/07 e imprescindiveis ao processo de convergéncia do Brasil as normas contédbeis internacionais,

a ser concluido em 2010. A regulacao contdbil serd comentada em item subsequente neste relatério.

Ressalta-se ainda, apesar de nao decorrer do processo de convergéncia contabil propriamente dito, a
edicaodaDeliberacdon®550,depoissubstituidapelalnstrucdon°475, pelaqualaCVMagiu paraexigirqueas
companhiasfossem maistransparentes quantoassuas praticascominstrumentosfinanceiros derivativos,ao
regular a apresentacao de informacgdes referentes a esses instrumentos em nota explicativa as informacgdes
trimestrais e demonstracdes financeiras. A Instrucdo 475 também tornou obrigatéria a apresentacdo

do quadro de analise de sensibilidade para os riscos de mercado, contemplando 3 cenérios diferentes.

Destacam-se também as regras editadas e propostas em relacao as ofertas publicas de valores
mobilidrios, com o objetivo de dar maior rapidez e facilitar o acesso de emissores ao mercado de
capitais, por meio da Instrucao n° 471 e do Edital de Audiéncia Publica n° 05/2008, convertido em
janeiro de 2009 na Instrucao n° 476. E a aprovacao da Instrucdo n° 472 que, atendendo a demandas

do mercado, promoveu ampla modernizacdao do regime dos fundos de investimento imobiliario.

Ainda em 2008, a CVM editou a Instrucao n° 467 referente a regras de aprovacao de contratos
derivativos negociados ou registrados em mercados organizados de valores mobilidrios. O objetivo
dessa norma é assegurar que os modelos de contratos derivativos negociados em mercados organizados
sejam submetidos a aprovacao prévia da CVM. Houve também a edicao do Parecer de Orientacao n° 35
sobre os deveres legais de administradores nas incorporacdes de controladas. O parecer recomenda
procedimentos a serem observados pelos administradores das companhias controladas nessas
operacgdes. O documento cita que os procedimentos recomendados tém o objetivo de assegurar uma

negociacdo efetiva e independente entre o controlador e os administradores da companhia controlada.

Mas o grande passo da CVM em 2008 foi a reforma da Instrucdo n°® 202, que entrou em audiéncia
publica em dezembro (Audiéncia Publica n° 07/2008). A proposta da minuta é aperfeicoar o padrao
das informacdes periddicas fornecidas ao mercado pelas companhias, além de criar categorias e
responsabilidades diferenciadas para os emissores de valores mobilidrios. A minuta também destaca, além
dainformacdo sobre os dados, a divulgacédo das politicas e motivagdes que norteiam diversos aspectos da
rotina das companhias, como é o caso da gestao de riscos e da remuneracao de executivos. Outro ponto
importante do texto é a divulgacao dos comentarios e andlises da administracdo da companhia em relacéo

a vérios dos fatos informados, como o desempenho econdmico-financeiro e a politica de remuneracao.



Normativos publicados pela CVM em 2008

Instrucao 475
de 17.12.2008

Instrucao 474
de 18.11.2008

Instrucao 473
de 04.11.2008

Instrucao 472
de 30.10.2008

Instrucao 471
de 08.08.2008

Instrucao 470
de 06.05.2008

Instrucao 469
de 02.05.2008

Instrucao 468
de 18.04.2008

Instrucao 467
de 10.04.2008

Instrucao 466
de 12.03.2008

Instrucao 465
de 20.02.2008

Instrucao 464
de 29.01.2008

22 de dezembro

20 de dezembro

06 de novembro

03 de novembro

11 de agosto

08 de maio

05 de maio

22 de abril

14 de abril

13 de margo

21 de fevereiro

31 de janeiro

Dispbe sobre aapresentacao de informagdes sobre instrumentos
financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacao
do quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade.

Revoga a Instrugao 058/86, que dispunha sobre a contabilizacao
das companhias abertas que exploram a atividade de
arrendamento mercantil.

Revogou expressamente Instrugdes que ja estavam tacitamente
revogadas, de modo a facilitar a consulta e o manuseio do
conjunto de normativos desta Autarquia pelos participantes do
mercado e pelo publico em geral.

Dispde sobre a constitui¢do, a administracdo, o funcionamento,
a oferta publica de distribuicdo de cotas e a divulgacdo de
informacdes dos Fundos de Investimento Imobilidrio - Fll. Revoga
as Instrucdes 205/94, 389/03, 418/05 e 455/07. Acrescenta o
Anexo llI-B a Instrugdo 400/03.

Dispde sobre o procedimento simplificado para registro de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Altera a Instrucdo 209/94, que dispbe sobre a constituicao, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes.

Dispde sobre a aplicacdo da Lein° 11.638/07. Altera as Instrucdes
247/96 e 331/00.

Altera a Instrucdo 461/07, que disciplina os mercados regulados
devalores mobilidrios e dispde sobre a constituicdo, organizagao,
funcionamento e extincdo das bolsas de valores, bolsas de
mercadorias e futuros e mercados de balcdo organizado.

Dispde sobre a aprovacdo de contratos derivativos admitidos
a negociacdo ou registrados nos mercados organizados de
valores mobilidrios. Revoga o art. 10 da Instrugao 283/98.

Altera a Instrucdo 441/06, que dispde sobre empréstimo de
valores mobilidrios por entidades de compensacao e liquidacao
de operacdes com valores mobiliarios.

Altera as Instrugdes 409/04, que dispde sobre a constituicdo, a
administracao, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes
dos fundos de investimento, e 438/06, que aprova o Plano
Contabil dos Fundos de Investimento - COFI.

Altera a Instrucdo 247/96, que dispde sobre a avaliacdo de
investimentos em sociedades coligadas e controladas e sobre os
procedimentos paraelaboracaoedivulgacdodasdemonstragdes
contdbeis consolidadas, para o pleno atendimento aos Principios
Fundamentais de Contabilidade.
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Instrucao 463
de 08.01.2008

Deliberacao 552
de 04.11.2008

Deliberacao 550
de 17.10.2008

Deliberacao 549
de 10.09.2008

Deliberacao 548
de 04.09.2008

Deliberacao 543
de 29.07.2008

Deliberacao 542
de 09.07.2008

Deliberacao 541
de 15.05.2008

Deliberacao 538
de 05.03.2008

Deliberacao 536
de 05.03.2008

10 de janeiro

12 de novembro

20 de outubro

11 de setembro

05 de setembro

31dejulho

15 de julho

15 de maio

06 de marco

04 de marco

Altera a Instrucdo 301/99 e dispde acerca dos procedimentos
a serem observados para o acompanhamento de operagdes
realizadas por pessoas politicamente expostas.

Altera a Deliberacdo 538/08, que dispde sobre os processos
administrativos sancionadores.

Dispoe sobre aapresentacdo deinformagdes sobre instrumentos
financeiros derivativos em nota explicativa as informacoes
trimestrais — [TR.

Dispde sobre a rotatividade dos auditores independentes
na prestacdo de servicos de auditoria independente de
demonstragdes contdbeis para um mesmo cliente, no ambito
do mercado de valores mobilidrios.

Altera a Deliberacao 447/02, que dispde sobre parcelamento de
débitos junto a Comissao de Valores Mobilidrios.

Altera a Deliberacao 447/02, que dispde sobre parcelamento de
débitos junto a Comissao de Valores Mobilidrios.

Dispde sobre a adocdo de procedimentos preventivos e
orientadores no ambito da atividade fiscalizadora da Comissao
de Valores Mobiliarios.

Dispoe sobre a obrigatoriedade de identificacdo, até a pessoa
natural, de acionistas de companhias abertas, nos casos em que
especifica. Revoga a Deliberacao 525/07.

Dispde sobre os processos administrativos sancionadores.
Revoga as Deliberagdes 457/02; 470/04; 486/05; 490/05; 504/06;
514/06; 523/07

Dispde sobre a dispensa de constituicdo e exigéncia, cobranca
administrativa e cobranca judicial dos créditos tributarios de
titularidade da CVM de valores irrisérios cuja cobranca nao
justifique o custo respectivo.



Comunicado ao Mercado
de21.11.2008

Comunicado ao Mercado
de 31.07.2008

Parecer de Orientacao n° 35/08
de 01.09.2008

Decisao-Conjunta da Secretaria
de Previdéncia Complementar
e da Comissao de Valores
Mobiliarios n°12

de 01.09.2008

T T T

Comunicar ao mercado que a CVM utilizara, para a andlise de pedidos de
registro de ofertas publicas de distribuicao de Certificado de Recebiveis
do Agronegécio — CRA e companhias securitizadoras emissoras de CRA, a
regulamentacéo aplicavel ao registro de ofertas e emissores de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios - CRI.

Comunicar ao mercado que a CVM avaliara, caso a caso, a possibilidade de
conceder dispensa de requisitos da Instru¢do CVM n° 359, de 22 de janeiro de
2002, para fins de constituicdo, registro, emissao, distribuicdo e negociacdo de
cotas de fundos de indice de mercado no Brasil, conhecidos no exterior como
exchange-traded funds - ETF.

Deveres legais de administradores nas incorporagdes de controladas.

Estabelece condicbes para a integralizacdo e resgate de cotas de fundos de

investimento com titulos e valores mobilidrios de propriedade das entidades

fechadas de previdéncia complementar e revoga as Decisées-Conjuntas CVM/
SPC 02/98, 03/98, 04/98, 05/98, 06/98, 07/98, 08/99, 10/05.

Em andamento. Prazo: 30 de

Edital de Audiéncia
Publica n°07/2008.

Edital de Audiéncia
Publica n° 06/2008.

Edital de Audiéncia
Publica n° 05/2008.

Edital de Audiéncia
Publica n° 03/2008.

Minuta de instrucdo que estabelece as regras de
registro de emissores de valores mobilidrios admitidos
a negociacdo em mercados regulamentados (reforma
da Instrucdo n° 202)

Alteragbes na Instrucdo que rege os Fundos Mutuos de
Investimento em Empresas Emergentes - FMIEE.

Minuta de Instrucdo sobre as ofertas publicas de
valores mobilidrios distribuidas com esforcos restritos e
a negociacao desses valores mobilidrios nos mercados
de balcao organizado e ndo-organizado.

Minuta de Instrucdo sobre a atividade de analista de
valores mobilidrios.

margo de 2009.

As sugestdes recebidas foram
analisadas e
Instrucdo n° 477, de 28 de janeiro
de 2009.

resultaram na

As sugestdes recebidas foram
analisadas e
Instrucdo n° 476, de 16 janeiro de
2009

resultaram na

As sugestdes recebidas estao em
fase de andlise.
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Regulacdo

Regulacao Contabil

A CVM promove, ha alguns anos, um grande esforco para convergir as praticas contabeis brasileiras as
normas internacionais, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). O advento da Lei n°
11.638/07 e Medida Provisoria n® 449/08 significou um marco da contabilidade brasileira em fungéo da
importancia das disposicdes que passaram a vigorar na legislacao societdria brasileira. Essas legislacoes,
além de atualizar as disposicoes da lei sobre matéria contabil e direcionar o poder regulatério da CVM ao
padrao internacional, permitiram a completa segregacao entre a escrituracao comercial e fiscal, eliminando

a principal barreira para a total convergéncia as normas internacionais.

A CVM exerceu uma atuagao permanente junto ao Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
diretamente associada ao processo de convergéncia para as normas internacionais de contabilidade.
A Autarquia participou do processo de elaboragao de todos os pronunciamentos técnicos do CPC, que

foram ou serao referendados por deliberacoes desta CVM.

Abaixo o resumo dos pronunciamentos editados decorrentes do esfor¢o conjunto de regulagao CVM/
CPC:

Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das

Framework Demonstracdes Contabels. CPC OO0 539/08
IAS 21 Efzgzsn;?:gi:c?::;sb;zs Taxas de Cambio e Conversio de . 0\ 534/08
IAS 7 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa CPCO3 547/08
IAS 38 Ativo Intangivel CPC04 553/08
IAS 24 Divulgacao sobre Partes Relacionadas CPCO05 560/08
I1AS 17 Operacoes de Arrendamento Mercantil CPCO06 554/08
IAS 20 Subvencao e Assisténcia Governamentais CPCO7 555/08
Parte 39 ﬁ‘l;stt)(i)"sé:::(e)sTransagéo e Prémio na Emisséo de Titulos e Valores o, - o0 556/08

- Demonstracdo do Valor Adicionado CPCO09 557/08
IFRS 2 Pagamentos Baseados em Acoes CPC10 562/08
IFRS 4 Contratos de Seguros CPC11 563/08
Divs. Ajuste a Valor Presente CPC12 564/08
N/A Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Provisoria n° 449/08 CPC13 565/08
Divs. Instrumentos_Financeiros: Reconhecimento, Mensuraio e o 4 566/08

Evidenciacdo Fase 1

- Entidades de Incorporacdo Imobiliaria CPC 01 561/08



Atuacao Sancionadora

No que diz respeito a sua atuacdo sancionadora, em 2008, a CVM demonstrou grandes avan¢os no
propdsito de acelerar as investigacdes e os julgamentos de condutasiilicitas. Um fato que merece destaque
foi o inicio das atividades da Superintendéncia de Processos Sancionadores, formada por inspetores
exclusivamente dedicados a apuracao das suspeitas de atos ilegais, e que atuam em conjunto com
procuradores da CVM totalmente dedicados a atuagao sancionadora. O objetivo desse novo componente
organizacional é reduzir o tempo de tramitacdo dos processos administrativos sancionadores, além de

aprimorar a qualidade das acusa¢des formuladas, para julgamento pelo Colegiado da Autarquia.

Outro grande passo para atingir o objetivo de obter mais agilidade e efetividade nas a¢des de
investigacdo e repressdo a praticas lesivas ao mercado de capitais foi a assinatura de um termo de

cooperacao técnica com o Ministério Publico Federal (MPF).
Ainda em 2008, a Autarquia e o MPF puderam adotar iniciativa até entdo inédita no pais. A celebracao,
pelas duas instituicées, do primeiro Termo de Compromisso e de Ajustamento de Conduta firmado

com um participante do mercado de capitais, para o encerramento concomitante de procedimentos

administrativo e judicial.

| No Ano de 2008

Processos Sancionadores

Abertos I 72
Julgados pelo Colegiado IS 42
Arquivados por Termo de Compromisso I 35

Arquivados por auséncia de elementos

) ) L m 4
suficientes de autoria e materialidade
Processos Nao Sancionadores
Arquivados por Termo de Compromisso 12
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| Resultados dos julgamentos realizados no ano de 2008

Adverténcias . 17

Multas I 95

Suspensodes 12

Inabilitacbes n7

Cassacgoes I 0

Proibicoes I 0

Absolvicdes I 150

Total I 271

Termos de Compromisso

Os termos de compromisso sao pratica da Autarquia desde sua insercao na Lei 6385/76, em 1997.
O principio do termo de compromisso é o encerramento antecipado de um procedimento de cunho
sancionador mediante uma contrapartida do envolvido que corresponda, de acordo com o entendimento
da CVM em cada caso, a um ressarcimento dos possiveis prejuizos causados com o ilicito a pessoas
especificas ou a sociedade como um todo. A quantidade de propostas para realizacdo de termos de
compromisso vem aumentando progressivamente desde 1998. Entre 2006 e 2007, registrou-se o maior
crescimento. Foram 19 termos assinados em 2006 e, no ano seguinte, esse numero passou para 64. Em

2008, também foram assinados 64 termos de compromisso.

Em decorrénciado cumprimento de termos de compromisso, que nao necessariamente foram assinados
no exercicio de 2008, registrou-se, no ano passado, o arquivamento de 47 processos administrativos,
sendo 35 sancionadores e 12 ndo-sancionadores. Cabe ressaltar que em um processo administrativo nem
sempre a celebracdo de termo de compromisso resulta no seu encerramento completo, ja que em sua

maioria ha mais de uma pessoa fisica ou juridica envolvidas.



Protecao e Orientacao ao Investidor

Atendimento ao Publico

Para orientar e esclarecer os investidores, a CYM mantém o Programa de Orientacdo e Defesa do
Investidor (Prodin) desde 1998. A populacao pode dirigir consultas, reclamacgdes, denuncias e sugestoes a
Autarquia por varios canais de comunicacao (Internet, correspondéncia, canais telefénicos, atendimento
pessoal nos Centros de Consulta e nas geréncias de orientacdo aos investidores do Rio de Janeiro e de
Sao Paulo). Numa atuacdo de carater preventivo, a Autarquia realiza diversas acdes educacionais para

informar os investidores sobre caracteristicas, riscos e oportunidades do mercado de valores mobiliarios.

Em 2008, as consultas e reclamacdes direcionadas a Autarquia apresentaram maior complexidade e
fundamentacao. Os investidores que fizeram essas consultas se mostraram mais informados e com maior
conhecimento do mercado. Em relacdo aos assuntos demandados, houve um aumento de demandas

relativas a problemas ocorridos em operacdes realizadas em bolsa de valores.

A tabela a seguir demonstra a evolucdo recente dos atendimentos realizados, inclusive por forma de

atendimento.

Formas
& Retnaimento | 2001 | 2002 | 2003 | 2008 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

PESSOAL 5.965 4.147 3.406 4.042 1.759 2.537 2.571 2.597
TELEFONICO 19.148 14.535 10.451 6.704 8.177 9.878 10.158 8.821
OFICIOS 157 1.877 1.131 2.009 4.164 2.839 104 142 50
CENTRAL 0800 72.272 23.447 40.417 22.892 158.579 30.200 35.410 20.988
E-MAIL 4.067 7.621 12.685 8.056 23.586 12.625 12.804 12.437
TOTAL 104.656 52.386 70.207 47.453 196.259 56.554 62.505 46.233

A disseminacao e orientacdo de informacdes a investidores incluem a distribuicao de Cartilhas CVM

em eventos. Em 2008, foram entregues 57.714 exemplares.

As manifestacdes enderecadas a CVM por escrito que necessitam de uma analise mais aprofundada
resultam em Processos. Em 2008, foram abertos 1340 processos, sendo 811 oriundos de e-mails e 529

resultantes de outras formas de correspondéncia.
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Principais temas de consulta que resultaram na abertura de processos

11%
31% r Negociacdao com valores
® obilizrios
15%
’ ® Fundo 157

.’ Posicao Acionaria

Homebroker

20%

Operacao irregular no mercado
23%

OBS.: Os processos nao foram classificados quanto a procedéncia ou improcedéncia das

reclamacoes.

Atividades Educacionais

No campo educacional, a CVM manteve suas iniciativas de informacao e orientacdo aos investidores,
assumindo, também, novas responsabilidades com a educacao financeira, em conjunto com o Banco

Central do Brasil, a Superintendéncia de Seguros Privados e a Secretaria de Previdéncia Complementar.

Estratégia Nacional de Educacao Financeira (ENEF)

O Comité de Regulacao e Fiscalizacao dos Mercados Financeiro, de Capitais, de Seguros, de Previdéncia
e Capitalizacdo (COREMEC) criou o Grupo de Trabalho, através do Decreto n° 5.685, de 2006, a fim de
desenvolver e propor uma Estratégia Nacional de Educacao Financeira. Esse grupo, coordenado pela
CVM, relne representantes do Banco Central, da Superintendéncia de Seguros Privados e da Secretaria de

Previdéncia Complementar.

A iniciativa teve grande desenvolvimento ao longo de 2008, especialmente pela participacao do
Ministério da Educacao (MEC), que reuniu instituicdes federais de ensino e outras organizacdes do setor
para apoiar uma das iniciativas da ENEF, a Educacgao Financeira na Escola. Assim, no ambito da ENEF, que
também prevé agdes para adultos, foram concentrados esforcos para a inclusao de conteddos financeiros
de forma transversal nas diferentes disciplinas obrigatérias do ensino fundamental e do ensino médio,
observando-se uma abordagem nao-comercial e sem viés ideoldgico, religioso ou de qualquer outra

natureza.



Foi montado o Grupo de Apoio Pedagdgico, com a participacao dos érgaos publicos, do setor privado
e do setor educacional, a fim de desenvolver uma metodologia para a Educacao Financeira na Escola. Esta
metodologia foi apresentada em seminario internacional organizado pelo Banco Central, em setembro de
2008. Esse trabalho terd continuidade em 2009, com a elaboracao de projeto pedagdgico e 72 situagdes

pedagdgicas para utilizagao nas escolas do projeto-piloto, inicialmente para o ensino médio.

Com o apoio dainiciativa privada, foram realizadas outras acdes, como o lancamento de um sitio sobre
ainiciativa (www.vidaedinheiro.gov.br), que propiciou a realizacao de um inventario nacional das a¢bes
de educacao financeira em todo pais. Além disso, foi contratado um instituto de pesquisa, que promoveu
um levantamento do grau de educacao financeira da populacdo brasileira, a ser divulgado provavelmente
em 2009. O Grupo de Trabalho fez ainda um levantamento da experiéncia internacional com estratégias

nacionais de educacao financeira.

Aliniciativa brasileira atraiu, ainda, a atencao de outros paises, tendo a CVM sido convidada a participar,
juntamente com as demais instituicdbes do COREMEC, da Rede Internacional de Educacao Financeira,
lancada em 2008 pela OCDE - Organizacao para Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico. A CVM foi,
também, indicada a integrar o advisory board (conselho consultivo) da rede, o qual fixara os rumos dessa

iniciativa internacional.

Além de ensinar e dar ferramentas para que as pessoas equilibrem seus orcamentos, a ENEF pretende
gue a sociedade entenda melhor o mundo financeiro. A finalidade é desenvolver as habilidades em

financas pessoais, estimular a poupanca e o uso consciente do crédito e proteger os investidores.

Eventos para o publico em geral

Encontro realizado em abril com investidores em Porto Alegre (town meeting), proveniente de
uma parceria estabelecida entre CVM, Associacao dos Bancos de Investimento - ANBID, Associacao dos
Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais - APIMEC-Sul, BM&FBOVESPA e Instituto
Brasileiro de Relagdes com Investidores - IBRI. O evento contou com a participacao de cerca de mil pessoas,

entre estudantes, professores e investidores.

O Centro de Estudos em Mercado de Capitais organizou dois semindrios abertos ao publico:

1. "Os Mercados Financeiro e de Capitais no Mundo Islamico: Oportunidades e Desafios’, realizado
em Sao Paulo, em dezembro, em parceria com a BM&FBOVESPA. O seminario internacional teve 78

inscricoes

2. “1°Encontro Sobre a Advocacia Publica Federal e o Mercado de Capitais’, promovido com a Escola
da Advocacia-Geral da Uniao - AGU, foi realizado em 12 de dezembro, no Rio de Janeiro, e recebeu cerca

de 180 inscricoes.
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http://www.vidaedinheiro.gov.br
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Concurso de Monografias

Fruto de parceria da CVYM com a BM&FBOVESPA, o IX Concurso CVM de Monografias apresentou o tema
“Desenvolvimento do Mercado de Valores Mobiliarios’, dividido em duas categorias: universitaria e pos-

graduacao.

A organizacao habilitou 32 trabalhos para participar do concurso, sendo 25 na categoria Universitaria
e 7 na categoria Pds Graduacéo, que foram julgados por comissao composta pela CVM e por diversas

outras instituicdes do mercado.

Comité Consultivo de Educacao

Entre as principais atividades do Comité Consultivo de Educacao, instituido por meio da Deliberacao
CVM n° 498/06, composto, além da CVM, por representantes de: Associacao Brasileira das Companhias
Abertas - ABRASCA, Associacao Nacional dos Bancos de investimento - ANBID, Associacdo Nacional das
Instituicbes do Mercado Financeiro - ANDIMA, Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais - APIMEC Nacional, BM&FBOVESPA, Instituto Brasileiro de Relacdes com Investidores

- IBRI e Instituto Nacional de Investidores - INI, em 2008, estiveram:

i.  Programa TOP: curso promovido semestralmente, com duracdao normal de cinco dias, voltado
para a atualizacao de docentes que ja lecionam disciplinas sobre o mercado de capitais. Em 2008, foram
realizadas a 42 e 52 edicoes do programa, com a participacao de 75 professores de diferentes universidades

do Brasil;

ii. Prémiolmprensa:tem o objetivo de reconhecer e distinguir as matérias e reportagens que melhor
desempenhem a funcao de orientar os investidores, com contetdo educacional. Em 2008, foi realizada a 32
edicao do Prémio Imprensa, para duas categorias: (a) jornal; e (b) revista. Os vencedores foram conhecidos
em 20009.

iii. Criacdao do sitio do Comité Consultivo de Educacdo na rede mundial de computadores:

www.comitedeeducacao.cvm.gov.br.

iv. Nova edicao do curso de Direito Societdrio e Mercado de Capitais, realizado em parceria com a
Escola de Magistratura do Estado do Rio de Janeiro — EMERJ. Em 2008, o curso passou a contar com 66

horas-aula e foi assistido por 40 juizes e desembargadores do Rio de Janeiro.


http://www.comitedeeducacao.cvm.gov.br/

Modernizacao

Com o propdsito de modernizar e oferecer infraestrutura tecnolégica adequada para que a CVM
desempenhe suas funcdes, foram desenvolvidos cinco grandes projetos, sendo um relacionado

especificamente a gestao de pessoas.

Na area de recursos humanos, a CVM comecou a desenvolver o projeto destinado a implantacao de um
programa de gestao de recursos humanos com base em competéncias, que apresentara como resultantes
um programa de capacitacao e um modelo de avaliacao de desempenho por competéncias. O projeto,
aprovado pelo Colegiado em junho, vai estabelecer novas politicas e normas internas de pessoal em
atendimento ao Decreto n° 5707/06, que institui a politica e as diretrizes para o desenvolvimento de
pessoal da administracao publica federal. O intuito é capacitar e incentivar os servidores em consonancia

com as metas e os objetivos da Autarquia.

Aprovado pelo Colegiado em setembro, o projeto de Centro de Custos e Indicadores Gerenciais tem a

finalidade de mensurar a eficacia da atuacao dos diferentes componentes organizacionais da Autarquia.

Na area tecnoldgica, a CVM iniciou a implantacao do gerenciamento eletronico de documentos
e controle do fluxo de trabalho (GED/Workflow). O objetivo é aparelhar a Autarquia com um sistema
eletrénico para o gerenciamento arquivistico de documentos. Além de documentos, esse sistema gerencia

0s processos a eles vinculados. O encerramento do projeto esta previsto para o fim de 2009.

A fim de potencializar sua capacidade de supervisao, em 2008, a CVM iniciou o desenvolvimento
dos sistemas de Companhias Abertas e de Supervisao de Mercado. Ainda na area de tecnologia, entrou
em operacdo a nova solucdo de business intelligence, construida sobre plataforma Business Objects,

abrangendo duas importantes bases de dados, Fundos e Inquéritos.

Projetos

Modernizacdo



Projetos

Convénios e Acordos de Cooperacdo

Convénios e Acordos de Cooperacao

Em 2008, a CVM celebrou convénios e acordos de cooperacao com entidades a fim de obter maior

agilidade e efetividade em suas acdes nos campos de regulacao e fiscalizacdo, além de promover o

desenvolvimento de estudos e pesquisas em diferentes areas de atuacéo.

A Associacdo Nacional de Bancos de Investimentos (ANBID) firmou dois convénios com a CVM, para
simplificar e agilizar o procedimento de registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios,
e para mutuo aproveitamento de penalidades e termos de compromisso celebrados, que passaram a ser

aplicados no ambito das duas instituicoes.

O acordo entre o CADE e a Autarquia tem foco no desenvolvimento e na implantacdo de sistemas de
intercambio de informacgdes, com o objetivo de desenvolver e aprimorar as atividades de regulacédo e
fiscalizacao exercidas em suas competéncias. Seguindo a mesma proposta de parceria, foi celebrado um
convénio com o MPF, que prevé medidas conjuntas nas acdes de prevencao, investigacdo e repressao a
praticas lesivas ao mercado de capitais, troca de informacdes e a colaboracao tecnocientifica entre as duas

instituicoes.

Buscando uma maior coopera¢ao no ambito técnico, a realizacdo de eventos académicos e transferéncia
de conhecimentos, a Autarquia concluiu acordos com o Instituto Brasileiro de Direito Empresarial
(IBRADEMP) e o Instituto Internacional de Estudos de Direito de Estado (IIEDE). Ademais, a CVM buscou
a cooperacao académica no ambito da advocacia publica no sistema financeiro nacional, a partir de

convénio assinado com a Escola da Advocacia-Geral da Unido (AGU).



Atuacao em Organismos Internacionais

Quanto a relagdes internacionais, a CVYM aumentou sua participacdo em grupos de trabalho e outras
atividades relacionadas a International Organization of Securities Commissions (I0SCO). A Autarquia
trabalhou para promover a adesdo do Brasil ao Memorando Multilateral de Entendimento da 10SCO,
respondendo ao questionario elaborado pela organizacao, a fim de ampliar sua capacidade de receber e
fornecer ajuda com relacéo a reguladores de outros paises. Em virtude da crise financeira internacional, a
IOSCO criou, em 2008, forcas-tarefas, e a CVM se engajou em trés delas: shortselling, unregulated markets

e unregulated entities - hedge funds e private equity funds.

Nos Comités Permanentes dalOSCO,a CVM participoude discussdes relevantes para o desenvolvimento
do mercado secundario, o aperfeicoamento das normas internacionais de contabilidade, mecanismos de

enforcement e estudos relacionados a investimentos coletivos, entre outros.

A CVM atuou ainda como membro do Férum Internacional de Reguladores e Auditores Independentes
(IFIAR). Em 2008, o forum promoveu o intercambio de praticas em regulacédo e supervisao de auditores e
proporcionoudidlogos com as seis maiores empresas de auditoriacomatuacdo global. Em sua participacdo
no Conselho de Reguladores de Valores das Américas (COSRA — que funciona como Comité Regional
Interamericano da I0SCO) durante 2008, a Autarquia contribuiu, entre outras, para a conclusdao de uma
andlise sobre o status quo da regulacdo das agéncias de rating nas Américas. Quanto a participagdo no
Instituto Ibero-Americano do Mercado de Valores (IIMV), que promove a troca de informacdes técnicas
entre paises da Peninsula Ibérica e da América Latina, a CVM participou como expositor em curso sobre
ofertas publicas de aquisicado, esteve presente no Forum sobre Modelos de Supervisao e em reunido sobre
fiscalizacdo de mercados.

Presenca Internacional

2
o
(e

ke

0
9]
c

E

=

w
o
£

2
c
o
2

@)
£
®
o

0
o
o)

=

<



RECEITAS CORRENTES 185.152.852,02 462.364,50
RECEITA TRIBUTARIA 165.731.913,29 0,00
RECEITA PATRIMONIAL 397.058,08 288.041,86
RECEITA DE SERVICOS 41.401,55 42.032,87
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 18.982.479,10 154.145,94
DEDUCOES DA RECEITA - EXERCICIO 2007 0,00 -21.856,17
DEDUCOES DA RECEITA -508.549,96 0,00
TRANSFERENCIAS RECEBIDAS 118.879.224,23 112.561.537,69
TRANSFERENCIAS ORCAMENTARIAS 117.913.997,83 112.561.537,69
REPASSE RECEBIDO 112.591.053,65 110.145.102,55
SUB-REPASSE RECEBIDO 2.511.145,00 0,00
SUB-REPASSE RECEBIDO NO EXERCICIO 2.511.145,00 0,00
VALORES DIFERIDOS - BAIXA 2.811.799,18 2.416.435,14
TRANSFERENCIAS EXTRA-ORCAMENTARIAS 965.226,40 0,00
TRANSFERENCIAS DIVERSAS RECEBIDAS 965.226,40 0,00
INGRESSOS EXTRA-ORCAMENTARIOS 39.667.335,80 23.134.320,57
VALORES EM CIRCULAGAO 18.251.565,41 5.387.527,99
RECURSOS ESPECIAIS A RECEBER 18.234.449,58 5.364.078,09
(7] CREDITOS TRIBUTARIOS 17.115,83 23.449,90
(o] VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO 2.860.124,62 2.812.318,81
v VALORES DIFERIDOS 2.859.604,99 2.811.799,18
4] OUTROS VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO 519,63 519,63
2 DEPOSITOS 261.064,90 285.623,27
o)) CONSIGNACOES 239.724,05 239.172,19
c DEPOSITOS DE DIVERSAS ORIGENS 10.283,49 9.993,21
— RECURSOS DO TESOURO NACIONAL 11.057,36 36.457,87
OBRIGACOES EM CIRCULAGAO 16.284.729,19 14.573.300,86
FORNECEDORES 1.069.244,39 2.243.770,54
DO EXERCICIO 520.222,06 2.237.394,82
DE EXERCICIOS ANTERIORES 549.022,33 6.375,72
PESSOAL E ENCARGOS A PAGAR 0,00 151.591,54
RESTOS A PAGAR 15.161.674,55 12.159.632,98
NAO PROCESSADOS A LIQUIDAR 11.949.020,83 12.093.094,39
CANCELADO 3.212.653,72 66.538,59
VALORES EM TRANSITO 41.166,06 5.272,79
OUTROS DEBITOS 12.644,19 6.657,60
OUTRAS OBRIGAGOES 0,00 6.375,41
RECEITA EXTRA-ORCAMENTARIA 437.545,81 0,00
RESTITUICAO DE RECEITAS FEDERAIS 437.545,81 0,00
AJUSTES DE DIREITOS E OBRIGAGOES 1.572.305,87 75.549,64
INCORPORAGAO DE DIREITOS 1.563.633,15 23.007,15
CREDITOS DIVERSOS A RECEBER 1.563.633,15 23.007,15
DESINCORPORACAO DE OBRIGACOES 8.672,72 52.542,49
EXERCICIOS ANTERIORES 8.672,72 52.542,49
DISPONIBILIDADE DO PERIODO ANTERIOR 1.602.119,08 2.206.685,28
CONTA UNICA DO TESOURO NACIONAL 1.602.119,08 2.206.685,28
INGRESSOS 344.792.981,17 138.364.908,04
’

Titulos 2008 2007
DESPESAS CORRENTES 114.885.535,74 106.710.924,39
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS 77.206.155,62 71.740.554,86
JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA 130.090,97 231.987,66
OUTRAS DESPESAS CORRENTES 25.755.022,10 23.542.321,34
TRANSFERENCIAS AO EXTERIOR 3.786.030,30 45.848,71
OUTRAS DESPESAS 21.968.991,80 23.496.472,63
DESPESA ENTRE ORGAOS DO ORCAMENTO 11.794.267,05 11.196.060,53
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS 11.249.722,01 10.267.217,57
OUTRAS DESPESAS CORRENTES 544.545,04 928.842,96
DESPESAS DE CAPITAL 2.410.159,14 3.633.400,34
INVESTIMENTOS 1.337.252,76 2.394.562,74
AMORTIZAGAO/REFINANCIAMENTO DA DIVIDA 1.072.906,38 1.238.837,60
TRANSFERENCIAS CONCEDIDAS 190.451.309,00 2.848.263,56
TRANSFERENCIAS ORCAMENTARIAS 5.370.749,99 2.811.799,18
SUB-REPASSE CONCEDIDO 2.511.145,00 0,00
SUB-REPASSE CONCEDIDO NO EXERCICIO 2.511.145,00 0,00
VALORES DIFERIDOS - INSCRICAO 2.859.604,99 2.811.799,18
TRANSFERENCIAS EXTRA-ORCAMENTARIAS 185.080.559,01 36.464,38
v TRANSFERENCIAS DIVERSAS CONCEDIDAS 185.080.559,01 36.464,38
.9 DISPENDIOS EXTRA-ORCi_\MENTARIOS 35.237.166,49 23.570.200,67
o] VALORES EM CIRCULAGAO 17.120.827,20 18.251.565,41
RECURSOS ESPECIAIS A RECEBER 17.106.872,33 18.234.449,58
c CREDITOS TRIBUTARIOS 12.621,35 17.115,83
. CREDITOS DIVERSOS A RECEBER 1.333,52 0,00
Q OUTROS CREDITOS 1.333,52 0,00
.‘ﬂ VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO 2.812.318,81 2.416.954,77
Q VALORES DIFERIDOS 2.811.799,18 2.416.435,14
OUTROS VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO 519,63 519,63
DEPOSITOS 285.623,27 294.067,34
CONSIGNAGOES 239.172,19 245.046,19
DEPOSITOS DE DIVERSAS ORIGENS 9.993,21 9.993,21
RECURSOS DO TESOURO NACIONAL 36.457,87 39.027,94
OBRIGAGOES EM CIRCULAGAO 14.506.762,27 2.584.606,00
FORNECEDORES 2.243.770,54 1.400.732,43
DE EXERCICIOS ANTERIORES 2.243.770,54 1.400.732,43
PESSOAL E ENCARGOS A PAGAR 151.591,54 6.733,71
RP’S NAO PROCESSADOS - INSCRICAO 12.093.094,39 1.166.280,95
VALORES EM TRANSITO 5.272,79 2.840,00
OUTROS DEBITOS 6.657,60 2.068,50
OUTRAS OBRIGACOES 6.375,41 5.950,41
AJUSTES DE DIREITOS E OBRIGAGOES 511.634,94 23.007,15
BAIXA DE DIREITOS 23.007,15 23.007,15
CREDITOS DIVERSOS A RECEBER 23.007,15 23.007,15
INCORPORACAO DE OBRIGAGOES 488.627,79 0,00
OUTRAS INCORPORAGOES DE OBRIGAGOES 488.627,79 0,00
DISPONIBILIDADE P/O PERIODO SEGUINTE 1.808.810,80 1.602.119,08
CONTA UNICA DO TESOURO NACIONAL 1.808.810,80 1.602.119,08
DISPENDIOS 344.792.981,17 138.364.908,04

Balan¢o Financeiro



ATIVO FINANCEIRO
DISPONIVEL
DISPONIVEL EM MOEDA NACIONAL
CREDITOS EM CIRCULACAO
CREDITOS A RECEBER
LIMITE DE SAQUE C/VINC.DE PAGAMENTO
RECURSOS A RECEBER PARA PAGAMENTO DE RP
ATIVO NAO FINANCEIRO
REALIZAVEL A CURTO PRAZO
CREDITOS EM CIRCULACAO

RECURSOS A RECEBER P/PAGTO DE RP-RETIFICADORA

ADIANTAMENTOS CONCEDIDOS
BENS E VALORES EM CIRCULACAO
ESTOQUES
VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
DESPESAS ANTECIPADAS
CREDITOS INSCRITOS EM DIVIDA ATIVA
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
CREDITOS REALIZAVEIS A LONGO PRAZO
CREDITOS DA UNIAO, ESTADOS E MUNICIPIOS
DEVEDORES - ENTIDADES E AGENTES
CREDITOS A RECEBER
PERMANENTE
IMOBILIZADO
BENS MOVEIS E IMOVEIS
TITULOS E VALORES
ATIVO REAL
ATIVO COMPENSADO
COMPENSACOES ATIVAS DIVERSAS
RESPONSABILIDADES POR VALORES, TITULOS E BENS
DIREITOS E OBRIGACOES CONVENIADOS
DIREITOS E OBRIGACOES CONTRATUAIS
OUTRAS COMPENSACOES
ATIVO

18.929.638,00
1.808.810,80
1.808.810,80
17.120.827,20
13.954,87
15.543.239,18
1.563.633,15
485.482.844,74
184.152,06
-60.440,58
-1.563.633,15
1.503.192,57
244.592,64
244.592,64
3.029.123,20
14.487,50
3.014.635,70
457.334.381,78
457.334.381,78
457.271.240,42
57.553,21
5.588,15
24.935.187,70
24.935.187,70
24.935.187,69
0,01
504.412.482,74
45.044.663,81
45.044.663,81
13.807,74

0,00
41.509.282,93
3.521.573,14
549.457.146,55

19.853.684,49
1.602.119,08
1.602.119,08
18.251.565,41
17.115,83
18.211.442,43
23.007,15
487.768.626,79
1.015.788,29
774.485,58
0,00
774.485,58
241.302,71
241.302,71
3.442.398,90
22.135,00
3.420.263,90
456.265.963,01
456.265.963,01
456.260.374,86
0,00

5.588,15
27.044.476,59
27.044.476,59
27.044.476,58
0,01
507.622.311,28
219.683.088,99
219.683.088,99
8.294,17
161.917,83
39.503.629,43
180.009.247,56
727.305.400,27

PASSIVO FINANCEIRO
DEPOSITOS
CONSIGNAGCOES
RECURSOS DO TESOURO NACIONAL
DEPOSITOS DE DIVERSAS ORIGENS
OBRIGACOES EM CIRCULACAO
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS
FORNECEDORES - DO EXERCICIO
FORNECEDORES - DE EXERCICIOS ANTERIORES
PESSOAL A PAGAR - DO EXERCICIO
ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER
DEBITOS DIVERSOS A PAGAR
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS
A LIQUIDAR
VALORES EM TRANSITO EXIGIVEIS
OUTRAS OBRIGACOES A PAGAR
VALORES PENDENTES A CURTO PRAZO
VALORES DIFERIDOS
OUTROS VALORES PENDENTES
PASSIVO NAO FINANCEIRO
OBRIGACOES EM CIRCULAGCAO
OPERACOES DE CREDITO
EXTERNAS
PRECATORIOS A PAGAR (ANTERIORES 05/05/2000)
RETIFICACAO DE RP NAO PROCESSADOS A LIQUIDAR
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
OBRIGACOES EXIGIVEIS A LONGO PRAZO
OPERACOES DE CREDITO - EXTERNA
PASSIVO REAL
PATRIMONIO LiQUIDO
PATRIMONIO/CAPITAL
PATRIMONIO
LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
RESULTADO DO PERIODO
SITUACAO PATRIMONIAL ATIVA
SITUACAO PATRIMONIAL PASSIVA
PASSIVO COMPENSADO
COMPENSACOES PASSIVAS DIVERSAS
VALORES, TITULOS E BENS SOB RESPONSABILIDADE
DIREITOS E OBRIGACOES CONVENIADOS
DIREITOS E OBRIGACOES CONTRATADAS
COMPENSACOES DIVERSAS
PASSIVO

16.193.264,99
261.064,90
239.724,05
11.057,36
10.283,49
13.072.075,47
1.081.888,58
520.222,06
549.022,33
0,00

0,00

12.644,19
11.949.020,83
11.949.020,83
41.166,06

0,00
2.860.124,62
2.859.604,99
519,63
-7.476.221,64
-10.351.774,45
1.446.135,60
1.446.135,60
151.110,78
-11.949.020,83
2.875.552,81
2.875.552,81
2.875.552,81
8.717.043,35
495.695.439,39
499.142.916,77
499.142.916,77
0,00
-3.447.477,38
504.412.482,74
-507.859.960,12
45.044.663,81
45.044.663,81
13.807,74

0,00
41.509.282,93
3.521.573,14
549.457.146,55

Balanc¢o Patrimonial

17.604.704,35
285.623,27
239.172,19
36.457,87
9.993,21
14.506.762,27
2.402.019,68
2.237.394,82
6.375,72
140.660,30
10.931,24
6.657,60
12.093.094,39
12.093.094,39
5.272,79
6.375,41
2.812.318,81
2.811.799,18
519,63
-9.125.309,84
-10.845.903,17
1.096.080,44
1.096.080,44
151.110,78
-12.093.094,39
1.720.593,33
1.720.593,33
1.720.593,33
8.479.394,51
499.142.916,77
0,00

0,00
494.012.787,74
5.130.129,03
507.622.311,28
-502.492.182,25
219.683.088,99
219.683.088,99
8.294,17
161.917,83
39.503.629,43
180.009.247,56
727.305.400,27




Titulos

RECEITAS CORRENTES
RECEITAS TRIBUTARIAS
RECEITAS PATRIMONIAIS
RECEITAS DE SERVICOS
TRANSFERENCIAS
OUTRAS RECEITAS CORRENTE
RECEITAS DE CAPITAL
OPERACOES DE CREDITO
SUBTOTAL |
MOVIMENTACAO FINANCEIRA
REPASSE
SUBTOTAL II
RECEITA TESOURO DESCENTRALIZADO
TOTAL
DEFICIT TOTAL

TOTAL GERAL

Titulos

CREDITOS INICIAIS/SUPLEMENT
DESPESAS CORRENTES
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS
JUROS/ENCARGOS DA DIVIDA
OUTRAS DESPESAS CORRENTES
DESPESAS DE CAPITAL
INVESTIMENTOS
INVERSOES FINANCEIRAS
AMORTIZACAO DA DIVIDA
RESERVA DE CONTINGENCIA
SUBTOTAL I
MOVIMENTACAO DE CREDITO
CREDITO INICIAL/SUPLEMENTAR
DESPESAS CORRENTES
PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS
SUBTOTAL Il
TOTAL
SUPERAVIT TOTAL
TOTAL GERAL

Balan¢o Orcamentario

PREVISAO INICIAL

161.265.151,00
160.146.465,00
290.111,00
40.461,00
589.326,00
198.788,00
1.644.718,00
1.644.718,00
162.909.869,00

169.215.698,00
169.215.698,00
-162.572.818,00
169.552.749,00
0,00
169.552.749,00

PREVISAO INICIAL

162.909.869,00
111.810.029,00
83.132.073,00
448.453,00
28.229.503,00
51.099.840,00
1.609.015,00
1.000.000,00
1.225.224,00
47.265.601,00
162.909.869,00

0,00
0,00
0,00
0,00
162.909.869,00

162.909.869,00

PREVISAO

ATUALIZADA

161.265.151,00
160.146.465,00
290.111,00
40.461,00
589.326,00
198.788,00
1.644.718,00
1.644.718,00
162.909.869,00

169.215.698,00
169.215.698,00
-162.572.818,00
169.552.749,00
0,00
169.552.749,00

PREVISAO

ATUALIZADA

169.821.613,00
118.991.223,00
89.160.731,00
448.453,00
29.382.039,00
50.830.390,00
1.339.565,00
1.000.000,00
1.225.224,00
47.265.601,00
169.821.613,00

-268.864,00
-268.864,00
-268.864,00
-268.864,00
169.552.749,00

169.552.749,00

REALIZACAO

184.644.302,06
165.249.300,09
397.058,08
41.401,55

0,00
18.956.542,34
0,00

0,00
184.644.302,06

112.543.247,84
112.543.247,84
-184.115.332,61
113.072.217,29
4.223.477,59

117.295.694,88

REALIZACAO

117.295.694,88
114.885.535,74
88.455.877,63
130.090,97
26.299.567,14
2.410.159,14
1.337.252,76
0,00
1.072.906,38
0,00
117.295.694,88

0,00
0,00
0,00
0,00
117.295.694,88

117.295.694,88

EXCESSO OU
INSUFICIENCIA DE
ARRECADACAO
-23.379.151,06
-5.102.835,09
-106.947,08
-940,55
589.326,00
-18.757.754,34
1.644.718,00
1.644.718,00
-21.734.433,06

56.672.450,16
56.672.450,16
21.542.514,61
56.480.531,71
-4.223.477,59

52.257.054,12

EXCESSO OU
INSUFICIENCIA DE
ARRECADACAO
52.525.918,12
4.105.687,26
704.853,37
318.362,03
3.082.471,86
48.420.230,86
2.312,24
1.000.000,00
152.317,62
47.265.601,00
52.525.918,12

-268.864,00
-268.864,00
-268.864,00
-268.864,00
52.257.054,12

52.257.054,12
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