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Agenda )\

» Abordagem: Caracteristicas da industria brasileira de fundos

* Fundos Exclusivos

* A estrutura Master & Feeder

- Taxa de Administracao

- Classificacao e Categorias de fundos




Fundos Exclusivos /X\

v

Fundos vs. Portfdlio

» Governanca: permite ao investidor ter uma melhor compreensdo sobre 0S riscos
assumidos, tendo sua carteira marcada a mercado diariamente.

» Nos fundos exclusivos a relagdo com o cliente é simplificada, o que confere maior
eficiéncia no controle de riscos, transparéncia das operacbes e na gestao dos
patrimonios.

» Maior facilidade e controle no pagamento do imposto de renda, que € recolhido pelo
administrador:;

» Fundos exclusivos contam com o beneficio e a protecao da supervisao e da fiscalizacéo



Master & Feeder /X\

» Contexto Historico:

Passado Presente
- Diversos Fls - Reducao dos Fls e Criacao de FICs

- Alto custo: processamento, custodia, auditoria, et - Reducéao dos custos
- Processo complexo - Aumento da eficiéncia

» Conceito: Diferentes fundos (feeders), com diferentes taxas de administracdo e
condicdes de aplicacdes e resgates investem em um unico fundo (master), administrados

pelo mesmo administrador.

» Economias de escala: reduzir potencialmente custos operacionais e de gestao
» Permitem aos fundos de menor volume de investimento 0 acesso as mesmas equipes.
» Volume para compra e venda de ativos para melhor aplicacédo da estratégia de investimento

= Maior grau de flexibilidade: em um caso extremo, € possivel encerrar um FIC (feeder)
sem a necessidade de encerrar o FI (master).
= A estrutura de condominio permite que os direitos e deveres devem ser iguais para

todos os investidores.



Multiplas Classes I),\\

» Ativo: Portfélio unico
» Regras diferentes no passivo: liquidez, taxas e valor de investimento

» Regra de resgate diferenciada pode trazer desvantagem uma classe em
detrimento da outra

» Os cotistas de multiplas classes conhecem as condicdes dos demais

» Cross class liability: pode ser um issue (ocorre se houver politicas de
Investimento diferenciadas na mesma carteira)




Taxas de Administracao de fundos no Brasil
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Rentabilidade por Tipo

Tipos ANBIMA Rentabilidade % - Acumulada 36 Meses
Ano 24 Meses 36 Meses
Curto Prazo 11,54 22,35 34,42 34,42 OS FundOS
Referenciadao DI 11,85 22,94 35,49 35,49 Referen Cl ad 0] D I e
Renda Fixa 12,47 25,64 28,81 38,81 Ren d a Fixa
Long And Short - Neutro 11,04 24,31 34,40 34,40 Superam o IMA-S.
Long And Short - Direcional 11,15 I3 51 33,95 33,95
Multimercados Macro 12,41 26,06 37,95 37,95
Multimercados Trading 12,63 23,21 32,10 3210
Multimercados Multiestrategia 9,65 22,85 29,07 29,07
Multimercados Multigestor 10,52 22,26 31,75 31,75
Multimercados Juras e Moedas 12,53 2472 31,15 S1.15
. . . 34,93 o o 5
Multimercados Estrategia Especifica 12,31 26,37 34,93 OS pr|nc|pa|s
. . 5442 ~
Acdes Ibovespa Ativo -15,20 -13.,74 54,42 fundos de AQOGS
53,28
Acbes IBRX Ati -13,85 -12,18 53,28 .
= superam o
Acbes Small Caps -16,53 -1,20 115,03
: , IBOVESPA no
Agdes Sustentabilidade/Governanca -12,53 -5,57 65,17
81,67 ano, 24 meses e
Agbes Livre -£,87 3,52 B1,67
INDICADORES 36 meses.
3457
col 11,59 22,48 34,57
48,93
IHFA 11,29 22,88 48,93
4497
IMA-GERAL 13,65 28,40 4497
60,26

IMA-B 15,11 34,73 £0,26

52,11
IMA-C 12,10 38,43 52,11
IMA-S 11,63 22,53 34,74

4,01
IRF-PA 14,45 28,04 4401

51,14
IBOVESPA -18,11 -17,25 51,14 57,16
18rX -11,39 2,07 57,16

-19,73
DOLAR 12,58 7,73 -18,73




Categorias de fundos - ANBIMA

» H& espaco para aperfeicoamento:
« 2009 — 51 tipos ANBIMA
« 2010 — 47 tipos ANBIMA
« 2012 — 43 tipos ANBIMA

» 2012 - Iniciativa em andamento:
Grupo de trabalho para Racionalizacao

da Classificacdo ANBIMA, visando o melhor
entendimento do investidor

Classificacao Atual
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Regulamentacdo N° de Tipos Categorias N° de Tipos
Curto Prazo 1
Referenciado 1
Renda Fixa 3
Multimercados 10
Fundos ICVM 409/04 35 Cambial 1
FIEX 1
Acobes 10
Previdéncia 7
Exclusivos Fechados 1
ICVM 141/91, 157/91,

266/97, 279/98 1 FMP-FGTS 1
ICVM 359/02 1 Fundos de indices 1
FIDC 4
Estruturados 6 Imobiliarios 1
FIP / FIEE / FMAI 1

[Total 43 43 |
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