OFICIO/CVM/SEP/GEA-2/N° 437/06
Rio de Janeiro, 01 de dezembro de 2006.

Ao Senhor

Lourival Luiz Mascarenhas Janior

Diretor de Relagbes com Investidores de

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S/A - INVEPAR
Rua da Candelaria, 65/ 1802 — Centro

CEP: 20.091-020 — Rio de Janeiro - RJ
Fax: (0**21) 2518-8181

Assunto:  Analise das Demonstracfes Financeiras de 31/12/2005.
Processo N° CVM/RJ/2006/3694

Senhor Diretor,

Reportamo-nos as DemonstracGes Financeiras de 31/12/2005 da INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S/A - INVEPAR.

A propésito, informamos que a companhia incorreu no seguinte desvio nas suas
Demonstragdes Financeiras:

o Consoante § 3° do Parecer dos Auditores Independentes, a companhia registrou em
seus livros investimento em nova controlada (Neo Invepar) com a conferéncia das acfes que
detinha na Linha Amarela S.A (100% do capital social) e na Concessionaria Litoral Norte S.A
(91,5 % do capital social). Referidas participacGes foram avaliadas a mercado com a geracao
de mais valia, com base, segundo disposto no laudo de avaliacdo, na seguinte premissa:
capacidade da companhia conseguir aumentar sua parcela na administracdo de rodovias sob
concessao, e a sua capacidade de materializar as condicdes de receitas e custos or¢ados.

Isto posto, determinamos o refazimento e republicacdo das demonstracdes financeiras
de 31/12/2005, observando o que segue:

1. Proceder a reversdo da contabilizagdo efetuada, retornando ao critério de avaliacdo pelo
método da equivaléncia patrimonial como base de valor para o registro da transacdo de
subscrigdo de capital com participagdes acionérias.

2. Adicionalmente, solicitamos que as notas explicativas sofram as seguintes alteracdes e
aprimoramentos:

2.1. Inserir nota explicativa sobre a Remuneracdo dos Administradores, conforme
disposto no Parecer de Orientagdo n.° 15/87 e no item 26.6.8 do Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP/N.° 01/2005;

2.2. Inserir nota explicativa sobre Transagdes com Partes Relacionadas, observando o
disposto no item 19.5 do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/N.° 01/2005, bem como dos
itens 8 a 12 da Deliberagdo CVM n.° 26/86;



2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.
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Aperfeicoar a nota explicativa n.° 02 — Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis,
complementando as informagdes sobre as demonstragcdes consolidadas, observando o
disposto nos artigos 31 e 33 da Instrucio CVM n.° 247/96 e do item 12 da
Deliberagdo CVM n.° 26/86, respectivamente, quais sejam:

2.3.1. Os critérios adotados na consolidacédo e, se for o caso, as razBes pelas quais
foi realizada alguma exclusao de controlada;

2.3.2. Os efeitos, nos elementos do patriménio e resultado consolidados, no caso de
ter ocorrido aquisi¢cdo ou venda de sociedade controlada, no transcorrer do
exercicio social, assim como da insercdo de alguma controlada no processo
de consolidacdo, para fins de comparabilidade das demonstragdes contébeis;

2.3.3. Divulgar os principais grupos do ativo, passivo e resultado das investidas em
conjunto, bem como o percentual de participacdo em cada uma delas; e

2.3.4. Evidenciar as informacdes e os valores referentes as transagdes entre partes
relacionadas ndo eliminadas na consolidacédo, se for o caso.

Aperfeigoar a nota explicativa n.° 03 — Resumo das Principais Préaticas Contabeis,
item d — “Diferido”, em conformidade com o disposto no item 3, sub-item c, do
Parecer de Orientagcdo n.° 18/90, bem como observando o disposto no 83°, do artigo
183, da Lei n.° 6.404/76. Nesse sentido, informar o prazo e os critérios amortizacéo
do diferido;

Ainda no que se refere a nota explicativa n.° 03, incluir sub-item sobre Provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, para o consolidado, conforme disposto no Parecer de
Orientacdo n.° 21/90, bem como no item 2.2 do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/N.°
01/2005;

Aperfeicoar a nota explicativa n.° 04 — AplicacGes Financeiras, pois (i) ) abrir a
informacdo entre LAMSA e CLN; (ii) deverd informar a taxa média atrelada a
variacdo do CDI; e (iii) informar os respectivos valores e datas de vencimento de
resgate dos Certificados de Depdsitos Bancérios;

Aperfeicoar a nota explicativa n.° 05 - Dividendos, em conformidade com o disposto
no item 3, sub-item a, do Parecer de Orientagdo n.° 15/87, bem como do item 26.6.6
do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/N.° 01/2005;

Aperfeicoar a nota explicativa n° 09 - Investimentos, complementando as
informagdes sobre equivaléncia patrimonial, observando o disposto nos incisos I, IV
e VII, do artigo 20 da Instrucdo CVM n.° 247/96, respectivamente, quais sejam:
2.10.1 Os créditos e obrigacdes entre investidora e investidas, especificando prazos,
encargos financeiros e garantias;
2.10.2 Os avais, garantias, fiancas, hipotecas ou penhor concedidos em favor das
investidas; e
2.10.3 A memodria de calculo do montante individualizado do ajuste, quando este
ndo decorrer somente da aplicacdo do percentual de participacdo no capital
social sobre os resultados da investida, se relevante.
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2.9. Aperfeicoar a nota explicativa n.° 10 — Imobilizado, pois devera incluir coluna para
cada rubrica com (i) custo de aquisicdo; (ii) taxa média ponderada de depreciacéo;
(iii) depreciacdo acumulada; e (iv) imobilizado liquido;

2.10. Aperfeigoar a nota explicativa n.° 11 — Financiamentos, pois deverd informar: (i) a
periodicidade das taxas Libor e TILP utilizadas; (ii) as datas de vencimento; e (iii)
abrir a informacéo entre LAMSA e CLN;

2.11. Aperfeicoar a nota explicativa n.° 12 — Imposto de Renda e Contribui¢do Social,
observando o disposto no item 40 da Deliberagdo CVM n.° 273/98, fazendo constar:
(i) o montante dos impostos correntes e diferidos registrados no resultado e passivo;
e (i) a natureza, o fundamento e a expectativa de realizacdo de cada obrigacéo fiscal
diferida;

2.12. Aperfeigoar a nota explicativa n.° 13 — Contingéncias, em conformidade com o
disposto no item 23.4 do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/N.° 01/2005;

2.13. Aperfeigoar a nota explicativa n.° 14 — Patriménio Liquido:

2.13.1. Sub-item a, Capital Social — devera apontar as vantagens e preferéncias das
acOes da companhia; bem como apresentar em relacdo ao capital autorizado, e
em conformidade com as especificacGes previstas nos artigos 168 e 176, 85°,
alinea f, da Lei n.° 6404/76, no que couber:

2.13.1.1. O limite de aumento, em valor de capital ou em namero de agdes, e as
espécies e classes de acbes que poderdo ser emitidas;

2.13.1.2. O 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes, que poderéa ser a
assembléia geral ou o conselho de administracéo;

2.13.1.3. As condicOes a que estiverem sujeitas as emissoes; e

2.13.1.4.Os casos e as condigdes em que 0s acionistas terdo direito de
preferéncia para subscri¢do, ou de inexisténcia desse direito.

2.13.2. Sub-item c¢, Dividendos/juros sobre o capital proprio (controladora) —
divulgando a politica de pagamento de dividendos;

2.14. Aperfeigoar a nota explicativa n.° 15 — Seguros, pois a companhia devera informar
se e quais ativos, responsabilidades ou interesses estdo cobertos por seguros, e seus
respectivos montantes, especificados por modalidade, conforme disposto no item
29.27.6 do Oficio-Circular/fCVM/SNC/SEP/N.° 01/2005, bem como no item 3 - b,
do Parecer de Orientacdo n.° 15/87; e

2.15. Aperfeicoar a nota explicativa n.° 16 — Instrumentos Financeiros, detalhando os
riscos a que a companhia esta submetida, em conformidade com o Paragrafo Unico,
do artigo 1°, da Instrugdo CVM n.° 235/95.

E, no que concerne ao relatério da administracdo, devera ser complementado, na forma
como estdo descritos no item 2 do Parecer de Orientagdo CVM n° 15/87, passando a
contemplar:

3.1. A politica de reinvestimento de lucros e distribuicdo de dividendos constante de
Acordo de Acionistas;

3/5



Continuacdo do Oficio/CVM/SEP/GEA-2/N° 437/2006

3.2. Descricdo dos negdcios, produtos e servicos;

3.3. Comentérios sobre a conjuntura econdmica geral: atos governamentais e outros
fatores exdgenos relevantes sobre o desempenho da companhia;

3.4. Recursos humanos: numero de empregados; turnover nos dois ultimos anos;
segmentacdo da mao-de-obra; investimento em treinamento; fundos de seguridade
social e outros planos sociais;

3.5. Protecdo ao meio-ambiente: descricdo e objetivo dos investimentos efetuados e o
montante aplicado;

3.6. Reformulacdes administrativas:  descricdo das mudancas administrativas,
reorganizacdes societarias e programas de racionalizacao;

3.7. Perspectivas e planos para o exercicio em curso e os futuros; e

3.8. Contemplar as supracitadas informacGes, mesmo que de forma sucinta, para as
empresas investidas.

Alertamos que para republicacdo das demonstracfes financeiras, em atendimento a

este oficio, devera ser observado o seguinte procedimento:

a)

b)

d)

prazo até 31.03.2007 para efetuar a republicacdo em comento, sendo facultado a
companhia a possibilidade de republicar as Demonstrages Financeiras de 31/12/2005
juntamente com a divulgacao das Demonstracdes Financeiras do exercicio social findo em
31/12/2006, ou seja, no comparativo da apresentacéo de 2006, como prevé o §1° do artigo
176 da Lei 6404/76;

Caberéa a companhia dar ciéncia aos seus auditores independentes, cujo Parecer de Auditor
Independente devera ser reemitido, contendo paragrafo especifico que expresse sua
opinido sobre as razdes que motivaram a presente determinacédo de republicacéo;

Incluir nota explicativa, anterior as demais notas, com os motivos da republicacéo e o fato
dela haver sido determinada pela CVM,;

Os formularios DFP (2005) e ITRs (1%1TR/2006 e 2°/ITR/2006 e o 3°1TR/2006) deverdo
ser reapresentados por meio eletronico, via Internet, contendo as corre¢des solicitadas e a
informacdo de que a reapresentacdo se da por exigéncia da CVM. Para tanto, devera ser
acessado o formulario correspondente e, no campo dados de controle marcar a opcao
reapresentacdo por exigéncia da CVM. Em seguida, registrar no campo exigéncia CVM
n° o numero do presente oficio; e

As DF’s da companhia, acompanhadas de Relatorio da Administragdo, Notas Explicativas
e Parecer do Auditor Independente, refeitos, deverdo ser reencaminhadas pelo sistema de
informagdes periddicas e eventuais - IPE, através da pagina eletrénica da CVM na rede
mundial de computadores (Internet).

Alertamos, ainda, que cabera a esta Superintendéncia, no uso de suas atribuicoes legais e

com fundamento no inciso I, do artigo 9° da Lei n°® 6385/76 e no inciso |, do paragrafo 1°, do
artigo 1° da Instrugcdo CVM n° 273/98, determinar a aplicacdo de multa cominatéria diéria, no
valor de até R$ 1.000,00 (um mil reais), sem prejuizo de outras san¢des administrativas, pelo
ndo atendimento, no prazo supramencionado, das exigéncias contidas neste oficio.
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Finalmente, lembramos que, nos termos da Deliberacdo CVM n° 463/03, a companhia
poderd interpor recurso dirigido a esta Superintendéncia contra as exigéncias deste
expediente, também no prazo de 15 dias contados do recebimento deste expediente, através de
peticdo escrita e fundamentada.

Necessitando informacdes adicionais, entrar em contato com a Sra. Andréa Alves, analista
responsavel pelo presente processo na SEP, através do telefone (21) 3233-6933.

Atenciosamente,

ALEXANDRE LOPES DE ALMEIDA ELIZABETH LOPEZ R10S MACHADO
Gerente de Acompanhamento de Empresas 2 Superintendente de Rela¢Bes com Empresas
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