COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.006870/2026-69

SUMARIO

PROPONENTES:
JOSE MAURICIO GONCALVES

ACUSACOES:

Infracdo, em tese, ao art. 12H) da Resolugdo CVM n° 44/2021 (“RCVM 44”), por nao divulgar
tempestivamente alteracdes de participacdo societdria alcancadas em 12.12.2025, 17.12.2025,
02.01.2026 ¢ 08.01.2026;

PROPOSTA:

a) ndo se candidatar ou exercer o cargo de administrador (diretor ou membro de conselho de
administracdo) ou de conselheiro fiscal de qualquer companhia, aberta ou fechada, pelo prazo de
2 (dois) anos, contados a partir de 10 (dez) dias uteis da publicagdo do Termo de Compromisso
na sec¢do “Diario Eletronico” da pagina da CVM, nos termos do art. 91 da Resolugdo CVM n°
45/2021 (“RCVM 45”);

b) fornecer a quebra dos sigilos bancéario e fiscal de qualquer periodo necessario, e a
conveniéncia da CVM, em razao de descumprimento do presente termo; e

¢) pagar a CVM R$ 5.000,00 (cinco mil reais), em parcela tnica.
OBICE JURIDICO:
NAO
PARECER DO COMITE:

REJEICAO



PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.006870/2026-69
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso (“TC”) apresentada por JOSE MAURICIO
GONCALVES (“JOSE MAURICIO” ou “PROPONENTE”), na qualidade de acionista da AZEVEDO E
TRAVASSOS S.A. (“ATSA” ou “COMPANHIA”), apés a instauragdo de Processo Administrativo

Sancionador (“PAS”) pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas (“SEP”), no qual ndo ha outro
acusado.

ORIGEM/{2!

2. O Termo de Acusacdo teve origem em processo administrativo instaurado pela SEP para analisar
reclamacgdo referente a ndo divulgagdo de alteracdo relevante na posicao acionaria do PROPONENTE na
COMPANHIA.

FATOS

3. Em 07.01.2026, a Superintendéncia de Orientacdo aos Investidores e Financas Sustentaveis (SOI) recebeu
denuncia relatando que, em 02.01.2026, a ATSA havia divulgado comunicado ao mercado informando que
JOSE MAURICIO teria atingido a titularidade de 20% (vinte por cento) de suas a¢des preferenciais
(“AZEV4”), porém o denunciante ndo teria identificado o nome do PROPONENTE na lista de acionistas
relevantes ao acessar as informagdes no site da entidade autorreguladora de mercado organizado.

4. A SEP solicitou esclarecimentos a COMPANHIA em 19.01.2026 e 02.03.2026, ¢ em 01.04.2026
requisitou informagdes adicionais.

5. Em 17.03.2026 a SEP requereu a manifestacido do PROPONENTE acerca dos fatos investigados, o que
veio a ocorrer em 19.03.2026.

MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

6. De acordo com a SEP:

a) o art. 12131 da RCVM 44 determina que a pessoa, ou grupo de pessoas, que realizar negociagdes
relevantes deve enviar as informacdes a companhia imediatamente apos alcancada a participagdo relevante
de 5% (cinco por cento), ou de seus multiplos inteiros, ou, ainda, de forma inversa, quando ocorrer alienagao
de participagao;

b) o Oficio Circular/Anual-2025-CVM/SEP ratifica que: (i) a obrigagdo de comunicar a companhia ¢ do
investidor que atinge o percentual de participagdo; (ii) a divulgacdo devera ocorrer, preferencialmente, logo
apds o pregdo em que foi atingida a participagdao, ou, no maximo, até o inicio do pregdo do dia seguinte; e
(ii1) assim que a companhia receber a comunicac¢do, o seu Diretor de Relagdes com Investidores (“DRI”)
deverd encaminhar as declaragdes pelo Sistema Empresas.NET, categoria “Comunicado ao Mercado”;

c¢) aCOMPANHIA alegou que:

ap6s ser questionada, verificou que JOSE MAURICIO, ao longo do més de dezembro de
2025, teria realizado aquisi¢des de agdes preferenciais de sua emissdo que ndo teriam alcangado
5% (cinco porcento) do total;

em 31.12.2025, o PROPONENTE teria encaminhado correspondéncia ao seu DRI
informando que, naquela data, passara a deter 75.970.000 (setenta e cinco milhdes novecentas e
setenta mil) AZEV4, correspondentes a 19,44% (dezenove virgula quarenta e quatro por cento)
do total, e ndo teria o objetivo de promover alteracdes na administragao;



em 02.01.2026, havia publicado Comunicado ao Mercado divulgando o recebimento da
referida correspondéncia e o respectivo contetido, nos termos do art. 12 da RCVM 44, anexando
a integra da declaracdo encaminhada;

teria atualizado o Formulario de Referéncia (“FRE”) para que refletisse, a época, a posi¢ao
aciondria acima de 22% (vinte e dois por cento) de JOSE MAURICIO, pois ele continuou
adquirindo AZEV4;

o PROPONENTE teria informado, somente em 05.03.2026, que passara a deter 87.700.000
(oitenta e sete milhdes e setecentas mil) de suas agdes preferenciais, o que corresponderia a
22,44% (vinte e dois virgula quarenta e quatro por cento) das emitidas pela ATSA, e declarado
que tal aquisi¢ao nao objetivava alterar a administracao;

tais informagdes foram divulgadas em novo Comunicado ao Mercado de 06.03.2026, com a
integra da correspondéncia; e

o PROPONENTE havia atingido os percentuais de 5%, 10%, 15% e 20%, em 12.12.2025,
17.12.2025, 02.01.2026 e 08.01.2026, respectivamente, conforme havia sido informado pelo
escriturador;

d) em 19.03.2026, apos solicitado a se manifestar, o acionista encaminhou os seguintes principais
esclarecimentos:

teria enviado as comunicagdes a COMPANHIA, intempestivamente, em 31.12.2025 e
05.03.2026, em razao do desconhecimento sobre o dever de comunicar as alteragdes de posicao
acionaria tao logo atingisse os percentuais da norma, sendo que a primeira comunicagao teria
sido feita ainda em dezembro de 2025 apos todas as compras realizadas naquele més;

teria constatado, no fim do Gltimo trimestre de 2025, que as agdes da ATSA estavam sendo
negociadas como penny stocks e, por este motivo, teria comegado a adquiri-las, diariamente,
principalmente no més de dezembro;

ndo teria tido a intengdo de omitir, deliberadamente, as informacdes referentes aos
percentuais atingidos, mas, que tal fato teria acontecido em decorréncia do seu total
desconhecimento da norma, e, tardiamente, apds a orientacdo recebida, teria realizado a
comunicacao; €

teria suposto que nao precisava comunicar o atingimento de 20% (vinte por cento) da
titularidade das ac¢des preferenciais, visto que, recentemente, ja havia declarado o percentual de
19,44% (dezenove virgula quarenta e quatro por cento), e, como pretendia continuar adquirindo
acOes até alcangar 25% do total, inferiu que poderia fazer a nova comunicacdo quando este fosse
alcancgado; e

e ) o Colegiado da CVM ja exarou, em diversos julgados, o entendimento acerca da importancia da
divulgacdo das participacdes aciondrias relevantes para o bom funcionamento do mercado de valores

mobiligriost4
RESPONSABILIZACAQO

7. Em razdo do exposto acima, a SEP propds a responsabilizacio de JOSE MAURICIO, na qualidade de
acionista da ATSA, pela infragdo, em tese, ao art. 12 da RCVM 44, por ndo divulgar tempestivamente suas
alteracOes de participagdo societaria alcancadas em 12.12.2025, 17.12.2025, 02.01.2026 ¢ 08.01.2026.

PROPOSTA INICIAL DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

8.0 PROPONENTE, com o objetivo de encerrar o PAS consensualmente, por meio da celebracao de TC,
propOs assumir as seguintes obrigagdes:



ndo se candidatar ou exercer, pelo prazo de 2 (dois) anos, contados a partir de 10 (dez) dias
uteis da publicagdo do TC na se¢do “Didrio Eletronico” da pagina da CVM na rede mundial de
computadores, nos termos do art. 91 da RCVM 45, o cargo de administrador (diretor ou membro
de conselho de administracdo) ou de conselheiro fiscal de qualquer companhia aberta ou
fechada;

fornecer a quebra dos sigilos bancario e fiscal de qualquer periodo necessario e a
conveniéncia desse 6rgdo como imprescindivel a apuracdo do caso em razdo de descumprimento
do presente termo; e

pagar a CVM R$ 5.000,00 (cinco mil reais), em parcela unica.

MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA

9 .Em razdo do disposto no art. 83 da RCVM 45, conforme PARECER N° 00028/2026/GJU-1
(GABINETE)/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos Despachos, a Procuradoria Federal Especializada junto a
CVM (“PFE/CVM”) apreciou, a luz do disposto no art. 11, §5°, incisos I e II, da Lei n° 6.385/1976 e no art.
82 da RCVM 45, os aspectos legais da proposta de TC apresentada, tendo opinado pela inexisténcia de
6bice legal a apreciacdo da proposta pelo 6rgdo colegiado da CVM.

10. Em relacao aos incisos I (cessacao da pratica) e II (corre¢do das irregularidades) do art. 82, a PFE/CVM
destacou que:

“15. No que se refere ao primeiro requisito previsto no art. 11, § 5° inciso I, da Lei n°
6.385/1976, verifica-se que a conduta investigada — ndo divulgagao tempestiva das alteracdes
de participagdo societdria — ocorreu em momento especifico e determinado, ndo se
configurando, portanto, como infracdo de natureza continuada.

16. Tratando-se de infragdes de resultado juridico e exaurimento imediato, entende-se que houve
a cessagdo da pratica ilicita, o que permite concluir pelo atendimento ao referido requisito legal.
Tal entendimento estd em consonancia com a orientagdo reiterada da Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM), no sentido de que “sempre que as irregularidades imputadas tiverem
ocorrido em momento anterior e ndo se tratar de ilicito de natureza continuada ou ndo houver
nos autos quaisquer indicativos de continuidade das prdticas apontadas como irregulares,
considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata medida em que ndo é possivel cessar o que
ja ndo existe” (21,

17. Quanto ao segundo requisito previsto no art. 11, § 5°, inciso II da Lei n® 6.385/1976, alusivo
a corre¢ao das irregularidades apontadas, observa-se que, no caso concreto, ndo foram
identificados prejuizos mensurdveis nem investidores diretamente lesados. No entanto, a falha na
prestagdo tempestiva da informagdo configura violagdo a um dos principios basilares do
mercado de capitais brasileiro — o principio do full and fair disclosure — essencial para
assegurar a transparéncia e a confiabilidade do ambiente de mercado.

18. Na mesma linha, como bem ressaltou o Termo de Acusacdo (...), o Colegiado ja se
manifestou especificamente quanto ao art. 12 da Resolucdo CVM n° 44/2021, no sentido de sua
"extrema importdncia para o bom funcionamento do mercado de valores mobiliarios, vez que
procura assegurar ao publico informagoes adequadas sobre as participagoes acionarias
relevantes que integram o capital social da companhia, indicando alteragoes na estrutura de
poder e revelando tendéncias na negociacdo das a¢oes que possam sinalizar uma mudanca de
percepgdo dos investidores sobre a companhia", consoante voto proferido pelo Diretor Relator
Pablo Renteria, no ambito do Processo Administrativo Sancionador CVM n° 08/2009, julgado
em 28.04.2015.

19. Assim, eventuais valores pagos a CVM deverao se dar a titulo de indenizagdo pelos danos
difusos impingidos ao mercado de valores mobiliarios como um todo, decorrentes da conduta



objeto da apuragdo, e estdo inseridos no aspecto de desestimulo a pratica de ilicitos, a servigo
das finalidades preventiva e educativa do instituto, que devem ser observadas na resposta
regulatoria para a pratica de infragdes, seja ela consensual ou imperativa.”

DELIBERACAO DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

11. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, hd outros critérios a
serem considerados quando da apreciacdo de propostas de TC, tais como a natureza e a gravidade das

infragdes objeto do processo, 0s antecedentesi) e a colaboracdo de boa-fé dos acusados ou investigados e a
efetiva possibilidade de puni¢@o no caso concreto.

12. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a analise do Comité € pautada pelas grandes circunstancias que
cercam o caso, ndo lhe competindo apreciar o mérito e os argumentos proprios de defesa, sob pena de
convolar-se o instituto de TC em verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientagao do Colegiado,
as propostas de TC devem contemplar obriga¢@o que venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico
junto aos participantes do mercado de valores mobiliarios, desestimulando a pratica de condutas
semelhantes.

13. Assim, em reunifio realizada em 25.08.2026/%), ¢ considerando, em especial: (a) o enquadramento da

conduta em tese no Grupo I, item IV, do Anexo A da RCVM 45; (b) o histérico do PROPONENTE 7. ¢ (c)
a existéncia de outro procedimento administrativo em curso no ambito da CVM envolvendo os valores
mobilidrios da ATSA, com possivel atuacdo em desvio, em circunstancias que extrapolam o escopo deste
PAS, bem como a impossibilidade objetiva de, ao menos no presente momento, apartar o caso ora apreciado
de possivel e correlato estado de coisas mais amplo e indesejavel, o Comité, ao analisar a proposta
apresentada pelo PROPONENTE, entendeu que ndo seria conveniente e oportuna a celebragdo de TC no
caso concreto, ¢ que o melhor desfecho para o caso seria a apreciagdo do mérito da acusagao e da extensdo
da responsabilidade do PROPONENTE em sede de julgamento, e, assim sendo, deliberou por opinar junto
ao Colegiado pela REJEICAO da proposta apresentada.

CONCLUSAO

14. Em razdo do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso, por meio de deliberagdo ocorrida em

25.08.2026181, decidiu propor ao Colegiado da CVM a REJEICAO da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por JOSE MAURICIO GONCALVES.

Parecer Técnico finalizado em 14.10.2026.

[1] Art. 12. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, € os acionistas que elegerem membros do
conselho de administracao ou do conselho fiscal, bem como qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de
pessoas, agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse, que realizarem negociacdes relevantes
devem enviar a companhia as seguintes informagdes: (...)

[2] As informagdes apresentadas nesse Parecer Técnico correspondem a relato resumido do que consta no
Termo de Acusacao elaborado pela SEP.

[3] Art. 12. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, € os acionistas que elegerem membros do
conselho de administracao ou do conselho fiscal, bem como qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de
pessoas, agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse, que realizarem negociacdes relevantes
devem enviar a companhia as seguintes informagdes:



()

§1° Considera-se negociagao relevante o negdcio ou o conjunto de negocios por meio do qual a participagao
direta ou indireta das pessoas referidas no caput ultrapassa, para cima ou para baixo, os patamares de 5%
(cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim sucessivamente, de espécie ou
classe de agdes representativas do capital social de companhia aberta.

()

§ 4° A comunicagdo a que se refere o caput deve ser feita imediatamente apds ser alcancada a participagao
referida no § 1°.

[4] Voto proferido pelo Diretor Relator Pablo Renteria, no ambito do PAS CVM n° 08/2009, julgado em
28.04.2015, citando a relevancia do normativo, ressaltou a “extrema importdncia para o bom funcionamento
do mercado de valores mobiliarios, vez que procura assegurar ao publico informagoes adequadas sobre as
participagoes acionarias relevantes que integram o capital social da companhia, indicando alteragcoes na
estrutura de poder e revelando tendéncias na negociagdo das agoes que possam sinalizar uma mudanga de
percepgao dos investidores sobre a companhia”.

No mesmo sentido, vide também: (i) PAS CVM n° RJ2012/1542, julgado em 31.03.2015 (Diretor Pablo
Renteria); (i) PAS CVM n° RJ2008/2209, julgado em 25.08.2009 (Relator Diretor Eliseu Martins); e (iii)
PAS CVM n° RJ2006/9070, julgado em 23.01.2008 (Relator Diretor Eliseu Martins).

[5] JOSE MAURICIO GONCALVES nio figura como condenado em processos administrativos
sancionadores instaurados pela CVM nem como compromitente em Termos de Compromisso celebrados
junto a Autarquia. (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e Sistema Sancionador Integrado - SSI da CVM.
Ultimo acesso em 14.10.2026).

[6] Deliberado pelos membros titulares SPS, SNC e SSR, e substitutos SGE e SMI.

[7] Vide nota 5.
[8] Vide nota 6.
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