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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.002327/2025-10
Reg. Col. 3406/25

Acusados: Rafael de Lima Felcar, Danilo Freitas, Marcelo Fernandes Alevato,

Tiago Vinicius da Costa e Daniel Domenici Loures Bueno

Assunto: Apurar eventual responsabilidade de administradores da Auzza
Securitizadora S.A. pelo descumprimento das obrigacdes de elaboracao
e encaminhamento de informacgdes periddicas a CVM, bem como pela

nao realizacdo de assembleia geral ordinaria no prazo legal

Relatora: Diretora Marina Copola
RELATORIO
I OBJETO E ORIGEM
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador — PAS instaurado pela

Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP (“Acusacdo”) em face de Rafael de Lima

Felcar (“Rafael Felcar”), Danilo Freitas, Marcelo Fernandes Alevato (“Marcelo Alevato™),

Tiago Vinicius da Costa (“Tiago da Costa”), Daniel Domenici Loures Bueno (“Daniel

Bueno”) e Mario Alessandro Cazzulo (“Maério Cazzulo”), administradores da Auzza

Securitizadora S.A. (“Auzza” ou “Companhia”), para apurar a sua responsabilidade pelo

descumprimento das obrigacgdes de elaboragdo e encaminhamento de informagdes periodicas
a CVM, bem como pela ndo realiza¢do de assembleia geral ordindria da Companhia no prazo

legal.

2. O PAS originou-se do Processo n°® 19957.011365/2024-74, instaurado pela SEP para

analise de suspensdo de registro da Auzza, nos termos do art. 57 da Resolu¢do CVM n°
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80/2022!, pelo descumprimento, por periodo superior a 12 (doze) meses, de suas obrigagdes

periddicas.

3. Apds a condugdo de diligéncias pela area técnica, restou comprovado que o ITR da
Companhia referente ao segundo trimestre de 2023, cujo vencimento era em 14/08/2023, nao
havia sido entregue. Em razdo disso, a Auzza teve seu registro de companhia aberta suspenso
em 16/08/20242>. Na mesma data, a SEP encaminhou o processo a Geréncia de
Acompanhamento de Empresas 3 — GEA-3 para apuragdo de responsabilidades quanto as

falhas identificadas no cumprimento de suas obrigacdes periodicas.

4. Com base nas diligéncias realizadas pela area técnica, constatou-se que, quando da
suspensao do registro, também estava pendente de envio pela Companhia: (i) o Formulério
Cadastral (“FCA”) referente ao exercicio de 2024, (ii) o Formuldrio de Referéncia (“FRE”)
referente ao exercicio de 2024, (iii) as Demonstracdes Financeiras Completas (“DFs”) e as
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (“DFPs”) referentes ao exercicio de 2023, e (iv) os
Formulérios de Informagdes Trimestrais (“ITRs”) referentes ao segundo e terceiro trimestres
do exercicio de 2023, e primeiro e segundo trimestres do exercicio de 2024. Ainda, verificou-
se que a assembleia geral ordinaria da Companhia referente ao exercicio social findo em

31/12/2023 (“AGQO”) nao havia sido realizada.

5. Diante de tais fatos, em 11/03/2025, a SEP formulou termo de acusagdo em face dos

administradores da Auzza® (“Termo de Acusac¢do™), imputando:

1) a Rafael Felcar:

(a) infragdo ao art. 24, paragrafo tnico, da Resolugdo CVM n° 80/2022%, ao ndo
divulgar de forma tempestiva o FCA de 2024, na qualidade de Diretor de

Relagdes com Investidores — DRI da Auzza;

U Art. 57. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidrios caso um emissor descumpra, por
periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigagdes periddicas, nos termos estabelecidos por esta Resolugéo.

2 Conforme comunicado em edital publicado pela SEP em 16/08/2024 (doc. n° 2110061).

3 Doc. n°2276881.

4 Art. 24. O emissor deve atualizar o formulario cadastral sempre que qualquer dos dados nele contidos for
alterado, em até 7 (sete) dias uteis contados do fato que deu causa a alterag@o. Paragrafo unico. Sem prejuizo da

atualizacdo a que se refere o caput, o emissor deve anualmente confirmar que as informagdes contidas no
formulario cadastral continuam validas, até 31 de maio de cada ano.
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(b)  infragdo ao art. 22, inciso III° ¢c/c art. 27, § 2°%, da Resolugdo CVM n° 80/2022,
ao nao elaborar as DFs referentes ao exercicio social de 2023, na qualidade de

DRI da Auzza;

(¢) infracdo ao art. 22, inciso IV, c¢/c art. 30, inciso I, alinea “a”®, da Resolucdo
CVM n° 80/2022, ao ndo elaborar as DFPs referentes ao exercicio social de

2023, na qualidade de DRI e Diretor Presidente da Auzza;

(d)  infragdo ao art. 22, inciso V° c/c art. 31, inciso 1'%, da Resolugdo CVM n°
80/2022, ao ndo elaborar os ITRs referentes ao segundo e terceiro trimestres de
2023, e ao primeiro e segundo trimestres de 2024, na qualidade de DRI e

Diretor Presidente da Auzza; e

(e)  infragdo ao art. 142, inciso IV!!, ¢/c art. 132!2 da Lei n® 6.404/1976, ao ndo
adotar as providéncias necessarias a convocacao da AGO referente ao exercicio
social encerrado em 2023, na qualidade de Presidente do Conselho de

Administracdo da Auzza;

5 Art. 22. O emissor deve enviar 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informagdes periddicas: [...] III — demonstra¢des financeiras; [...].

6 Art. 27. O emissor deve entregar as demonstragdes financeiras 3 CVM na data em que forem colocadas a
disposi¢do do publico. [...] § 2° A data a que se refere o caput ndo deve ultrapassar, no caso de emissores
nacionais, 3 (tr€s) meses, ou, no caso de emissores estrangeiros, 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio
social.

7 Art. 22. O emissor deve enviar 8 CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informagdes periddicas: [...] IV — formuldrio de demonstragdes
financeiras padronizadas — DFP; [...].

8 Art. 30. O formulario de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP é o documento eletronico que deve
ser: [...] Il — entregue: a) pelo emissor nacional em até 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social ou na mesma data de envio das demonstra¢des financeiras, o que ocorrer primeiro; [...].

% Art. 22. O emissor deve enviar 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informagdes periddicas: [...] V — formulério de informagdes trimestrais
—1ITR; [...].

10 Art. 31. Ao final de cada trimestre, a diretoria deve elaborar o Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR,
documento eletronico que deve ser: [...] II — entregue pelo emissor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de encerramento de cada trimestre.

' Art. 142. Compete ao conselho de administragdo: [...] IV — convocar a assembléia-geral quando julgar
conveniente, ou no caso do artigo 132; [...].

12 Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, deverd haver
1 (uma) assembléia-geral para: I — tomar as contas dos administradores, examinar, discutir ¢ votar as
demonstragdes financeiras; I — deliberar sobre a destina¢do do lucro liquido do exercicio e a distribui¢do de
dividendos; III — eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso; IV — aprovar a
corregdo da expressdo monetaria do capital social (artigo 167).
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a Danilo Freitas:

(a)

(b)

(©)

(d)

infragdo ao art. 22, inciso III c¢/c art. 27, § 2°, da Resolugdo CVM n° 80/2022,
ao nao elaborar as DFs referentes ao exercicio social de 2023, na qualidade de

Diretor de Compliance da Auzza;

infra¢do ao art. 22, inciso IV, c/c art. 30, inciso II, alinea “a”, da Resolucao
CVM n° 80/2022, ao nao elaborar as DFPs referentes ao exercicio social de

2023, na qualidade de Diretor de Compliance da Auzza;

infragdo ao art. 22, inciso V c/c art. 31, inciso II, da Resolugdo CVM n°
80/2022, ao ndo elaborar os ITRs referentes ao segundo e terceiro trimestres de
2023, e ao primeiro e segundo trimestres de 2024, na qualidade de Diretor de

Compliance da Auzza; e

infracdo ao art. 142, inciso IV, ¢/c art. 132 da Lei n® 6.404/1976, ao ndo adotar
as providéncias necessarias a convocagao da AGO referente ao exercicio social
encerrado em 2023, na qualidade de membro do Conselho de Administragao

da Auzza;

a Marcelo Alevato:

(a)

(b)

(©

infracdo ao art. 22, inciso III ¢/c art. 27, § 2°, da Resolugdo CVM n° 80/2022,
ao nao claborar as demonstra¢des financeiras anuais referentes ao exercicio

social de 2023, na qualidade de Diretor Financeiro da Auzza;

infracdo ao art. 22, inciso IV, c/c art. 30, inciso II, alinea “a”, da Resolucédo
CVM n° 80/2022, ao ndo elaborar as DFPs referentes ao exercicio social de

2023, na qualidade de Diretor Financeiro da Auzza; e

infracdo ao art. 22, inciso V c/c art. 31, inciso II, da Resolu¢gdo CVM n°
80/2022, ao ndo elaborar os ITRs referentes ao segundo e terceiro trimestres de
2023, e ao primeiro e segundo trimestres de 2024, na qualidade de Diretor

Financeiro da Auzza;
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a Tiago da Costa:

(a) infragdo ao art. 22, inciso III c¢/c art. 27, § 2°, da Resolugdo CVM n° 80/2022,
ao nao elaborar as DFs referentes ao exercicio social de 2023, na qualidade de

Diretor de Tecnologia da Auzza;

(b) infra¢do ao art. 22, inciso IV, c/c art. 30, inciso II, alinea “a”, da Resolucao
CVM n° 80/2022, ao nao elaborar as DFPs referentes ao exercicio social de

2023, na qualidade de Diretor de Tecnologia da Auzza; e

(©) infracdo ao art. 22, inciso V c/c art. 31, inciso I, da Resolugdo CVM n°
80/2022, ao ndo elaborar os ITRs referentes ao segundo e terceiro trimestres de
2023, e ao primeiro e segundo trimestres de 2024, na qualidade de Diretor de

Tecnologia da Auzza;
a Daniel Bueno:

(a) infracdo ao art. 22, inciso III ¢/c art. 27, § 2°, da Resolugdo CVM n° 80/2022,
ao ndo elaborar as DFs referentes ao exercicio social de 2023, na qualidade de

Diretor de Distribui¢ao da Auzza;

(b) infracdo ao art. 22, inciso IV, c/c art. 30, inciso II, alinea “a”, da Resolucdo
CVM n° 80/2022, ao ndo elaborar as DFPs referentes ao exercicio social de

2023, na qualidade de Diretor de Distribui¢ao da Auzza; e

(©) infragdo ao art. 22, inciso V c/c art. 31, inciso II, da Resolugdo CVM n°
80/2022, ao nao elaborar os ITRs referentes ao segundo e terceiro trimestres de
2023, e ao primeiro e segundo trimestres de 2024, na qualidade de Diretor de

Distribuicao da Auzza,

a Mario Cazzulo, infragdo ao art. 142, inciso IV, c/c art. 132 da Lei n° 6.404/1976, ao
nao adotar as providéncias necessarias a convocag¢do da AGO referente ao exercicio
social encerrado em 2023, na qualidade de membro do Conselho de Administracdo da

Auzza.
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II. ACUSACAO

6. De inicio, a Acusacdao apontou que ndo havia indicios de que as DFs, as DFPs e os
ITRs exigidos da Companhia tivessem sido elaborados tempestivamente. Nesse sentido,
destacou a manifestagdo apresentada por Mario Cazzulo'®, na qualidade de membro do
conselho de administracdo, segundo a qual os atrasos decorreram de um processo de
substituicdo da contabilidade responsavel, acompanhado de uma revisdo da escrituracao
contabil da Companhia e da realizacdo de uma auditoria independente externa integral, € ndo
por amostragem. Segundo a manifestagdo, esse procedimento teria sido concluido apenas
recentemente, por ocasido da apresentacdo das demonstracdes financeiras e dos demais
documentos societarios a CVM, tendo sido motivado, ainda, pelo avango das negociacdes
relacionadas ao ingresso de novos socios na Companhia. Em razao disso, as DFs e as DFPs
referentes ao exercicio social de 2023, cujo prazo de apresentacdo havia se encerrado em
31/03/2024, foram encaminhadas a CVM apenas em 01/10/2024. Por sua vez, os ITRs
referentes ao segundo e ao terceiro trimestres de 2023 foram apresentados apenas em
30/08/2024, enquanto aqueles relativos ao primeiro e ao segundo trimestres de 2024

permaneciam pendentes de apresentacao.

7. Quanto a responsabilidade pelo atraso na elaboragdo desses documentos, a Acusagao
destacou que o art. 176 da Lei n® 6.404/1976'# atribui a diretoria a competéncia para elaborar
as demonstragdes financeiras da companhia, a0 mesmo tempo que o estatuto social da Auzza'®

(“Estatuto Social”) ndo atribuia essa fungdo a nenhum diretor especificamente. Diante da

auséncia de uma distribuicdo expressa dessa competéncia, a SEP entendeu que todos os
integrantes da diretoria da Companhia deveriam zelar pela elaboragdo das demonstragdes
financeiras e das demais informacgdes periddicas delas dependentes, independentemente dos
cargos que ocupavam. Acrescentou, ainda, que nenhum dos diretores apresentou manifestagao

em resposta aos questionamentos formulados pela area técnica, de modo que nao haveria

13 Doc. n° 2230510.

14 Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da
companbhia, as seguintes demonstragdes financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situacdo do patrimdnio
da companhia e as mutagdes ocorridas no exercicio: I - balango patrimonial; II - demonstragdo dos lucros ou
prejuizos acumulados; IIT - demonstracdo do resultado do exercicio; IV — demonstracdo dos fluxos de caixa; e V
— se companhia aberta, demonstragdo do valor adicionado.

15 Doc. n® 2273049.
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elementos que permitissem afastar a responsabilidade individual de qualquer deles. Com base
nesses fundamentos, concluiu pela responsabilizacdo de todos os diretores da Auzza pela nao

elaboragao tempestiva das DFs, das DFPs e dos ITRs.

8. Quanto a auséncia de apresentacdo do FRE referente ao exercicio de 2024, a Acusacao
entendeu que ndo caberia responsabilizar Rafael Felcar, na qualidade de DRI da Companbhia,
por essa irregularidade. Isso porque, diante do atraso na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, as informagdes necessarias a preparacao do FRE ndo estariam, a principio,

disponiveis ao DRI, o que impediria sua apresentagdo tempestiva a CVM.

9. Em relag@o ao FCA da Companhia referente ao exercicio de 2024, a Acusacao adotou
entendimento distinto. Por se tratar de documento composto por informagdes de natureza
cadastral, cuja preparagdo ndo dependeria da elaboracao prévia de demonstragdes financeiras
ou de outras informagdes pelos demais integrantes da diretoria, entendeu que sua apresentagao
constituia obrigacao diretamente atribuida ao DRI, nos termos do art. 49 da Resolucdo CVM
n° 80/2022 e do art. 21, § 2°, alinea “c”, do Estatuto Social'®. Assim, diante da auséncia de
apresentagcdo desse documento, cujo prazo de entrega havia se encerrado em 31/05/2024, a
Acusagao concluiu pela responsabilizagcdo exclusiva de Rafael Felcar, na qualidade de DRI da

Companhia, por essa irregularidade.

10. Por fim, quanto a auséncia de convocagdo da AGO, a Acusacdo destacou que o art.
132 da Lei n° 6.404/1976 determina sua realizagdo nos quatro primeiros meses seguintes ao
encerramento do exercicio social, enquanto o art. 142, inciso IV, da mesma lei atribui ao
conselho de administragdo a competéncia para convoca-la. Ressaltou, ainda, que, nos termos
do art. 10 do Estatuto Social'’, a convoca¢io poderia ser realizada pelo presidente do conselho
de administragao, por outro conselheiro ou, ainda, por dois diretores em conjunto. Diante da

auséncia de convocagdo da AGO no prazo legal, a Acusagdo concluiu que todos os membros

16 Nesse sentido: “Artigo 21 [...] Paragrafo Segundo: Compete especificamente ao Diretor de Relagdes com
Investidores: [...] (c) Manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentacao
aplicavel da Comiss@o de Valores Mobiliarios” (doc. n® 2273049).

17 Nesse sentido, o art. 10 do Estatuto Social previa que a convocagdo da assembleia geral poderia ser realizada
pelo presidente do conselho de administrag@o, por outro conselheiro ou, ainda, por dois diretores em conjunto
(doc. n° 2273049).
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do conselho de administragdo da Companhia deveriam ser responsabilizados pelo

descumprimento dos arts. 132 e 142, inciso IV, da Lei n°® 6.404/1976.

I1I.

11.

RAZOES DE DEFESA

Os acusados foram regularmente citados'®, sendo que apenas Mario Cazzulo!’,

Marcelo Alevato?® e Rafael Felcar?! apresentaram suas razdes de defesa.

Mario Cazzulo

12.

iii)

Em sua defesa, Mario Cazzulo alegou, em sintese, que:

enquanto membro do conselho de administragdo da Companhia, somente teria sido
informado, pela diretoria, acerca do atraso na apresentacdo das informagdes periddicas
apds o transcurso dos prazos aplicaveis, de modo que a falta de comunicacdo

tempestiva o teria impedido de solicitar, em tempo habil, a convocagdao da AGO;

tdo logo tomou conhecimento da situa¢do, entrou em contato com a diretoria da
Companhia, que teria atribuido os atrasos a substitui¢do dos prestadores de servigos
de contabilidade e a necessidade de realizagao de auditoria mais detalhada das
demonstragdes financeiras, no contexto de negociagdes para o possivel ingresso de
novos socios. O defendente destacou, ainda, que, ap6s tomar conhecimento das
irregularidades, apresentou, em  08/10/2024, resposta ao Oficio n°
205/2024/CVM/SEP/GEA-3, buscando demonstrar que nao teria permanecido inerte

diante dos atrasos identificados;

a Auzza ainda poderia ser considerada em fase pré-operacional, uma vez que nao
possuia operagdes de securitizagdo vigentes ou patriménios de afetacdo em
andamento. Nesse contexto, argumentou que as irregularidades ndo teriam causado
prejuizo a clientes, investidores, prestadores de servigos, fornecedores ou terceiros,

tampouco decorreriam de dolo ou mé-fé dos administradores, mas das dificuldades

¥ Docs. n° 2289163, n° 2287166, n° 2287168, n° 2287169, n° 2287172, n° 2287174, e n°® 2327279.
¥ Doc. n® 2411822.
2 Doc. n° 2411919.
2 Doc. n° 2412019.
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operacionais relacionadas a revisdo contabil e a auditoria das demonstragdes

financeiras da Companhia; e

v) segundo o que lhe foi informado por Rafael Felcar, acionista majoritario da
Companhia, a Auzza estaria em processo de encerramento de suas atividades, cuja

conclusdo seria esperada para breve.

13. Diante dessas considera¢des, o acusado manifestou interesse em uma solucdo
consensual para o caso, sugerindo a celebragao de acordo com a CVM, ao qual se referiu como

“termo de ajuste de conduta”.
Marcelo Alevato

14. Em suas razdes de defesa, Marcelo Alevato suscitou, em sintese, sua ilegitimidade
passiva para figurar no presente PAS, sob o argumento de que as obrigacdes cujo
descumprimento lhe foi imputado teriam vencimento posterior ao encerramento de seu
mandato como administrador da Auzza. Para fundamentar sua alegacao, o acusado apresentou
a ata da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia realizada em
18/01/202322, na qual foi deliberada sua destitui¢do do cargo de membro do conselho de
administragdo, bem como a extin¢do do cargo de Diretor Financeiro, por ele anteriormente

ocupado, com a transferéncia das respectivas atribuigdes ao Diretor Presidente.

15.  Diante disso, o acusado sustentou que ndo mais integrava a administracdo da Auzza
quando do vencimento das obrigacdes objeto da Acusagdo, razdo pela qual requereu o
reconhecimento de sua ilegitimidade passiva e o consequente encerramento do PAS em

relacdo a si.

Rafael Felcar
16.  Em sua defesa, Rafael Felcar alegou, em sintese, que:
1) quanto a auséncia de convocagdo da AGO, a realizagdo da assembleia pressuporia a

prévia elaboragdo das DFs auditadas referentes ao exercicio social de 2023. Nesse

22 Doc. n° 2276487.
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sentido, o acusado sustentou que a Auzza passou por um processo de reorganizacao
contabil, que envolveu a substituicdo dos profissionais responsaveis pela
contabilidade, a revisdo da escrituracdo contabil e a realizagdo de auditoria externa
integral, e ndo por amostragem. Essas circunstancias teriam atrasado a conclusdo das
demonstragdes financeiras e configurado impedimento material superveniente a
convocagao da AGO dentro do prazo legal, sem que a omissao pudesse ser considerada

uma infracdo imputavel ao acusado;

especificamente quanto a sua atuagdo como DRI, a responsabilidade prevista no art.
49 da Resolugao CVM n° 80/2022 nao seria absoluta ou independente da atuagao dos
demais administradores, uma vez que o cumprimento das obrigacdes informacionais
dependeria da colaboragdo das areas técnicas e dos diretores responsaveis pela
elaboracdo das informagdes a serem encaminhadas a CVM. No caso concreto, a
apresentagao dos documentos teria sido prejudicada pela reorganizagdo da escrituracao
contabil e pela auséncia de disponibiliza¢ao das informagoes financeiras pelos demais
diretores, especialmente aqueles responsaveis pelas areas financeira, de compliance e
de tecnologia. Alegou, ainda, que ndo haveria evidéncias de conduta dolosa ou
negligente de sua parte e que teria solicitado formalmente a dilagdo do prazo para
responder as comunicagdes da CVM, o que demonstraria sua disposi¢ao em cooperar

com a autarquia;

quanto a auséncia de apresentacdo do FCA referente ao exercicio de 2024, o
documento ndo apresentaria alteragdes relevantes em relagdao a versao anteriormente
encaminhada a CVM, de modo que sua ndo apresentacdo configuraria omissao
meramente formal, sem prejuizo a qualidade ou a disponibilidade das informagdes
sobre a Companhia. Acrescentou que os demais documentos pendentes somente
poderiam ter sido apresentados apds a conclusdao dos trabalhos de auditoria,
circunstancia que, em seu entendimento, ultrapassaria sua esfera de atuagdo direta

como DRI;

aresponsabilidade compartilhada da diretoria acerca da elaboragao das DFs, das DFPs
e dos ITRs impediria sua responsabilizagdo individual e autonoma pelas omissoes

apontadas pela Acusacdo, especialmente diante da auséncia de atuacdo dos demais
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diretores da Auzza que detinham atribui¢des operacionais e técnicas. Nesse sentido, o
acusado alegou que as dificuldades enfrentadas pela Companhia teriam carater
sistémico, relacionado a reorganizagdo contabil e a revisdo das suas demonstracdes
financeiras, ndo decorrendo de omissao deliberada ou individualizada de qualquer um

dos seus administradores;

quanto a ndo apresentacao dos ITRs, a obrigagdo seria inexigivel a Companhia, a luz
do art. 47, inciso VII, da Resolugdo CVM n° 60/2021. Segundo sua interpretagdo, o
referido dispositivo restringiria a exigéncia de apresentagdo dos ITRs as companhias
securitizadoras que possuissem titulos de securitizagdo em circulacao sem a instituicao
de regime fiduciario. Nesse sentido, o acusado alegou que todas as emissdes realizadas
pela Auzza contariam com patrimonio separado e regime fiduciario regularmente
instituido, de modo que, embora estivesse registrada como emissora da categoria S2 e
pudesse realizar emissdes sem regime fiducidrio, essa possibilidade ndo teria sido

utilizada;

o descumprimento dos prazos regulamentares para a apresentacdo das DFPs teria
decorrido de circunstancias alheias ao controle da administracdo, configurando
hipdotese de inexigibilidade de conduta diversa. Segundo o acusado, a auditoria
independente teria decidido, unilateralmente e sem a identificacio de fatos
supervenientes relevantes ou questdes de materialidade que justificassem a medida,
revisar os trabalhos anteriormente realizados em relacao ao exercicio social de 2022.
Paralelamente, teria optado por submeter as demonstragdes financeiras de 2023 a uma
auditoria integral, em substitui¢ao a metodologia usual de amostragem. Essas decisdes
teriam prolongado os trabalhos de auditoria e inviabilizado a apresentacdo tempestiva
das DFPs, sem que o atraso pudesse ser atribuido a negligéncia ou a atuagdo voluntaria
dos administradores. O acusado acrescentou, ainda, que os documentos foram

encaminhados a CVM tdo logo sua conclusdo se tornou tecnicamente possivel; e

a Auzza nao possuiria acdes listadas em bolsa de valores nem emissdes com
patrimdnio separado em aberto, circunstancias que, segundo o defendente, reduziriam
a exposicao de investidores e terceiros aos efeitos das irregularidades apontadas pela

Acusacdo. Acrescentou, ainda, que a Companhia apresentaria estrutura aciondria
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altamente concentrada, uma vez que ele e sua esposa deteriam, conjuntamente, mais
de 90% de suas agdes, circunstancia que, em seu entendimento, afastaria o risco de
prejuizo a investidores minoritarios ou dispersos. Diante dessas caracteristicas,
sustentou que as irregularidades teriam reduzida materialidade e repercussao
econdmica, ndo havendo demonstracao de prejuizo relevante a investidores ou ao

mercado de capitais.

17.  Diante dessas consideracdes, Rafael Felcar requereu o afastamento de sua
responsabilidade pelas irregularidades imputadas, especialmente diante da alegada
impossibilidade material de cumprimento tempestivo das obriga¢des, da natureza
compartilhada das responsabilidades da diretoria e da inexigibilidade de apresentacdo dos
ITRs. Subsidiariamente, caso reconhecida alguma responsabilidade residual, requereu a
aplicagao da penalidade de adverténcia ou de multa em valor significativamente reduzido, nos
termos do art. 11, § 1°,da Lei n® 6.385/1976, em razdo da alegada auséncia de dolo, de prejuizo

a terceiros e da reduzida materialidade das condutas.
IV. MANIFESTAC()ES COMPLEMENTARES

18. O presente processo tramita sob o rito simplificado, conforme arts. 7323 e seguintes da
Resolucdo CVM n° 45/2021, uma vez que trata da apura¢do de matéria constante do Anexo C
da referida resolug@o. Por essa razdo, apos a apresentagdo das razdes de defesa, os autos do
PAS foram encaminhados a SEP para elaboracao do relatorio previsto no art. 74 da Resolucao
CVM n° 45/2021%, tendo a 4rea técnica apresentado o Relatorio n® 3/2025-CVM/SEP/GEA-
3%,

19.  No referido documento, a SEP examinou os argumentos apresentados pelos acusados

e manteve seu entendimento quanto a procedéncia das imputa¢des formuladas contra Rafael

23 Art. 73. Submete-se ao rito simplificado, nos termos desta secdo, o processo administrativo sancionador
relativo as infragdes previstas no Anexo C desta Resolugao.

24 Art. 74. Apds a produgdo das provas requeridas, se for o caso, os autos devem ser encaminhados a
superintendéncia que houver formulado a acusagdo, a qual deve elaborar, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar
do recebimento dos autos, relatério contendo: I — o resumo da acusagdo e da defesa; II — o registro das principais
ocorréncias havidas no andamento do processo; e Il — andlise da superintendéncia acerca dos argumentos de
defesa e da procedéncia da acusagio.

23 Doc. n° 2420884. Pelas razdes que serdo expostas no voto, o Relatorio n° 3/2025-CVM/SEP/GEA-3 elaborado
pela SEP nao foi adotado como relatdrio deste PAS.
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Felcar, Danilo Freitas, Tiago da Costa, Daniel Bueno e Mario Cazzulo. Em relagao a Marcelo

Alevato, contudo, a area técnica reviu sua posicao inicial e recomendou sua absolvicao.
20. Para fundamentar essas conclusoes, a SEP sustentou, em sintese, que:

1) quanto a responsabilidade de Marcelo Alevato, a documentacdo apresentada pelo
acusado teria comprovado que o cargo de Diretor Financeiro da Companhia foi extinto
na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 18/01/2023, ocasido em
que suas atribuicdes foram transferidas ao Diretor Presidente. Dessa forma, como
Marcelo Alevato ndo mais integrava a diretoria da Auzza no periodo relevante, ndo
poderia ser responsabilizado pela auséncia de elaboragdo das informagdes financeiras

objeto da Acusacdo, razdo pela qual a SEP recomendou sua absolvigao;

ii) quanto a alegagdo de Mario Cazzulo de que teria tomado conhecimento dos atrasos
apenas apoOs o prazo de convocacdo da AGO, o art. 19 do Estatuto Social atribuia
expressamente ao conselho de administragdo as competéncias de fiscalizar a gestao
dos diretores e de convocar a assembleia geral anualmente, até 30 de abril do ano
seguinte ao encerramento do exercicio social. Assim, a alegada auséncia de
comunica¢do tempestiva pela diretoria ndo afastaria a responsabilidade dos
conselheiros, uma vez que lhes caberia acompanhar a atuagao dos diretores e adotar as
providéncias necessarias ao cumprimento das obrigacdes da Companhia, inclusive

quanto a convocacao da AGO dentro do prazo legal;

ill)  quanto a alegada impossibilidade material de convocacdo da AGO em razdo da
auséncia de demonstragdes financeiras auditadas, a assembleia geral ordinaria nao se
destinaria exclusivamente a apreciagdo e aprovacdo desses documentos, devendo
deliberar também sobre outras matérias de competéncia dos acionistas. Nesse sentido,
a SEP sustentou que a AGO poderia ter sido realizada tempestivamente, ainda que as
demonstragdes financeiras ndo estivessem disponiveis, pois a auséncia desses
documentos ndo impediria o exercicio de outros direitos pelos acionistas, inclusive o
de questionar os administradores sobre as razdes de sua ndo elaboragdo no prazo

regulamentar;
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quanto as dificuldades decorrentes da substitui¢do dos responsaveis pela contabilidade
e da realizagdo de auditoria externa integral, tais circunstancias ndo afastariam a
responsabilidade dos administradores pela elaboragdo tempestiva das informacdes
financeiras exigidas pela regulamentagdo. A SEP ressaltou que as imputacdes
formuladas contra os integrantes da diretoria ndo decorreriam da mera auséncia de
encaminhamento das DFs, das DFPs e dos ITRs a CVM, mas da falta de sua elaboragdo

nos prazos aplicaveis;

quanto a alegacao de que o FCA referente ao exercicio de 2024 ndo apresentaria
alteracdes relevantes em relacdo a versdo anteriormente encaminhada, a auséncia de
modificagdes nas informagdes cadastrais nao afastaria a obrigacdo de apresentagao do
documento. Isso porque a regulamentagdo exigiria sua confirmacdo anual
independentemente da ocorréncia de alteracdes, de modo que o carater alegadamente
formal da omissdo e a inexisténcia de prejuizo informacional ndo constituiriam

justificativas suficientes para o descumprimento da obrigacao; e

quanto a alegacdo de Rafael Felcar de que a responsabilidade pelo cumprimento das
obrigagdes informacionais deveria ser examinada de forma conjunta, em razao do
carater colegiado da diretoria, a Acusagdo esclareceu que nao havia atribuido
exclusivamente ao DRI a responsabilidade pela auséncia de elaboracdo das
informagdes financeiras. Ao contrario, a imputacao relativa a ndo elaboragao das DFs,
das DFPs e dos ITRs havia sido formulada contra todos os integrantes da diretoria da
Companhia, justamente em razao da auséncia de atribui¢do estatutdria especifica para

o cumprimento dessas obrigacdes.

Diante de tais consideragdes, os acusados foram devidamente intimados para que,

querendo, se manifestassem sobre as conclusdes da area técnica®®. Contudo, nenhum deles

apresentou manifestacao adicional no prazo concedido.

26 Doc. n° 2432097.
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V. TERMO DE COMPROMISSO

22. Em 14/05/2025, Rafael Felcar, Danilo Freitas, Tiago da Costa e Daniel Bueno
apresentaram proposta conjunta de termo de compromisso?’, por meio da qual, dentre outras
medidas, se comprometeram a pagar 8 CVM, em conjunto, o valor de R$15.000,00 (quinze

mil reais).

23.  Apo6s a manifestacdo da Procuradoria Federal Especializada junto a CVM -
PFE/CVM?¥, que examinou os requisitos legais para a celebragdo do termo de compromisso
e apontou a necessidade de adequagdo do valor inicialmente proposto, o Comité de Termo de
Compromisso — CTC iniciou negociagdo com os proponentes. No curso das tratativas, o CTC
prop6s?’, dentre outros ajustes, que a solu¢do consensual abrangesse todos os acusados no

PAS e que fossem modificadas as obrigagdes inicialmente oferecidas.

24. A partir disso, seguiram-se sucessivas contrapropostas entre o CTC e os proponentes>’,
envolvendo tanto obrigacdes pecuniarias quanto obrigacdes de ndo exercer cargos de

administragdo ou fiscalizacao em entidades supervisionadas pela CVM.

25.  Em26/11/2025, Mario Cazzulo, em manifesta¢do apartada dos demais proponentes?!,
concordou integralmente com a contraproposta formulada pelo CTC no que lhe dizia respeito,
comprometendo-se ao pagamento, em parcela tnica, de R$43.000,00 (quarenta e trés mil
reais). Os demais proponentes, por sua vez, apresentaram nova proposta, comprometendo-se,
em substituicdo as obrigagdes pecuniarias, a ndo exercer, pelo prazo de quatro anos, cargos

de administragdo ou fiscaliza¢do em entidades supervisionadas pela CVM.

26. Em 16/12/2025, o CTC deliberou recomendar ao Colegiado a rejei¢cao das propostas

apresentadas por Rafael Felcar, Danilo Freitas, Tiago da Costa e Daniel Bueno e a aceitagdo

27 Doc. n° 2412019, Anexo 1.

28 Doc. n° 2436894.

2 Doc. n° 2486382.

30 Docs. n° 2506509, n° 2513551, e n°® 2528667.
3 Doc. n°® 2531511.
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da proposta apresentada por Mario Cazzulo*?>. Em reunido realizada em 31/03/2026, o

Colegiado, por unanimidade, acompanhou o parecer do CTC?.

27. Em 28/08/2026, Mario Cazzulo assinou o Termo de Compromisso n° 18, de
24/08/20263*, por meio do qual assumiu obrigagdo pecunidria, em parcela Unica, no valor de

R$43.000,00 (quarenta e trés mil reais), cujo pagamento foi, enfim, realizado em
02/09/2026%.

28.  Apos o atesto do cumprimento da obrigagdo pela Superintendéncia Administrativo-
Financeira — SAD?®, o processo foi arquivado em relagdo a Mario Cazzulo pela Geréncia de

Controle de Processos Sancionadores — GCP em 22/09/2026%7.
VI. DISTRIBUICAO E PAUTA PARA JULGAMENTO

29. O PAS foi sorteado para minha relatoria na reunido do Colegiado de 28/10/2025%. Em
20/08/2026, foi publicada pauta de julgamento no diario eletronico da CVM?*, em
cumprimento ao disposto no art. 49 da Resolu¢io CVM n® 45/20214,

E o relatorio.

Rio de Janeiro, 27 de outubro de 2026.

Marina Copola

Diretora Relatora

32 Doc. n® 2575830.
33 Doc. n° 2804119.
3 Doc. n° 2811538.
35 Docs. n° 2815642 ¢ 2815648.
36 Doc. n°® 2833771.
37 Doc. n° 2836444.
33 Doc. n° 2490035.
3 Doc. n°® 2802898.

40 Art. 49. Compete ao Colegiado julgar o processo, em sessdo publica, convocada com pelo menos 15 (quinze)
dias de antecedéncia, podendo ser restringido o acesso de terceiros em fungdo do interesse publico.
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