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ACUSACAO:

RESPONSABILIZADOS ACUSACAO

Infracao, em tese, ao art. 154 da Lei
n% 6.404/1976[1], ao descumprir a
previsao estatutaria de contratacao
de escriturador externo para o0s
registros societarios da Companhia.

JAIME BARRIOS DA COSTA, | |nfracdo, em tese, ao art. 153 da Lei
POMPILIO VIEIRA | ne 6.404/1976[2], (i) ao internalizar
LOGUERCIO e RICARDO | os  registros  societarios  da
THOME DA SILVEIRA, na | Companhia, sem a adocdo de
qualidade de membros do | controles adequados de seguranca
Conselho de Administracdo | e preservacdo e (ii) pela auséncia
da Construtora Sultepa S/A | de diligéncia efetiva na adocdo de
- Em Recuperagao Judicial. medidas concretas voltadas &
reconstituicao dos livros societarios
extraviados.

Infracao, em tese, ao art. 132 da Lei
n2 6.404/76[3] por nao realizar, nos
anos de 2024 e 2025, assembleia
geral ordinaria.

Infracao, em tese, ao art. 154 da Lei
n% 6.404/1976, ao descumprir a
previsao estatutaria de contratacao
de escriturador externo para o0s
registros societarios da Companhia.

RICARDO LINS PORTELLA
NUNES, na qualidade de
membro do Conselho de
Administracao da




Construtora Sultepa S/A -
Em Recuperacao Judicial.

Infracao, em tese, ao art. 153 da Lei
n? 6.404/1976, ao internalizar os
registros societarios da Companhia,
sem a adocao de controles
adequados de seguranca e
preservacao.

SERGIO MATTOS, na
qualidade de Diretor-
Presidente e Diretor de
Relacbes com Investidores
da Construtora Sultepa S/A
- Em Recuperacao Judicial.

Infracao, em tese, ao art. 154 da Lei
n° 6.404/1976, ao descumprir a
previsao estatutaria de contratacao
de escriturador externo para o0s
registros societarios da Companhia.

Infracao, em tese, ao art. 153 da Lei
n% 6.404/1976, (i) ao internalizar os
registros societarios da Companhia,
sem a adocao de controles
adequados de seguranca e
preservacao e (ii) pela auséncia de
diligéncia efetiva na adocao de
medidas concretas voltadas a
reconstituicao dos livros societarios
extraviados.

Infracao, em tese, ao art. 31, I, da
Resolucao n2 CVM 80/2022[4]
(“RCVM 80”), ao entregar os
formularios de informacoes
trimestrais relativos ao primeiro e
segundo trimestres de 2024 com
atraso, respectivamente de 46 e 47
dias frente a previsao
Regulamentar.

Infracao, em tese, ao art. 25, § 19,
da RCVM 80[5] ao entregar o
formulario de referéncia 2024 com
atraso de 127 dias frente a previsao
regulamentar.

Infracao, em tese, ao art. 24,
paragrafo Unico, da RCVM 80[6], ao
nao entregar o formulario cadastral
no exercicio de 2024.

Infracao, em tese, ao art. 15 da
RCVM 80[7], por divulgar
informacodes inconsistentes
referentes a composicao societdria
da Companhia nos Formuldrios de
referéncia 2023, 2024 e 2025.




PROPOSTA:

Obrigacoes de nao fazer: Os Proponentes comprometem-se a nao
praticar atos que contrariem as obrigacdes ora assumidas,
especialmente no que se refere (i) a manutencao adequada da
escrituracao societdria; (ii) a observancia dos deveres informacionais
perante a CVM; e (iii) a adocao das providéncias necessarias a
realizacao tempestiva das assembleias societarias.

Obrigacao de fazer: Sem prejuizo das medidas j4 adotadas e em
curso, 0s Proponentes obrigam-se a implementar providéncias,
consideradas aptas a enderecar os seguintes pontos objeto da
acusacao: (i) regularizacao e disponibilizacao da lista de acionistas; (ii)
convocacao da Assembleia Geral Ordindria e/ou Extraordinaria; (iii)
organizacao e governanca dos registros societdrios; (iv) obrigacoes
informacionais; e (v) publicacao de demonstracdes financeiras.

OBICE JURIDICO:
SIM
PARECER DO COMITE:
REJEICAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.015310/2025-14
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de celebracao de termo de compromisso apresentada, de
forma conjunta, por JAIME BARRIOS DA COSTA (“JAIME DA COSTA”), POMPILIO VIEIRA
LOGUERCIO (“POMPILIO LOGUERCIO”), RICARDO LINS PORTELLA NUNES (“RICARDO
NUNES”), RICARDO THOME DA SILVEIRA (“RICARDO SILVEIRA”) e SERGIO MATTOS,
na qualidade de administradores da Construtora Sultepa S/A - Em Recuperacao
Judicial (“Sultepa” ou “Companhia”), no ambito de processo administrativo
sancionador (“PAS”) instaurado pela Superintendéncia de Relacbes com Empresas
(“SEP” ou “Area Técnica”), no qual ndo constam outros acusados.

DA ORIGEMI8]

2. A acusacao teve origem em processo instaurado para apurar reclamacao
apresentada por acionistas minoritarios acerca de irregularidades na conducao dos
registros societarios, no cumprimento de obrigacdes periédicas de divulgacao da
Companhia e na nao realizacao da Assembleia Geral Ordinaria (“AGO”) referente ao
exercicio de 2024.

DOS FATOS

3. Em 11.10.2024, acionistas minoritarios da Companhia apresentaram reclamacao
a CVM, sustentando, em sintese, que:

a. os diretores da Sultepa publicaram, em 23.08.2024, comunicado em jornal
informando sobre o extravio dos livros sociais da Companhia, em razao das
enchentes ocorridas em Porto Alegre no ano de 2024;

b. tal comunicacao teria ocorrido em um prazo de mais de 3 (trés) meses apés a
identificacao do extravio dos livros, em desacordo com o prazo de até 48 horas
previsto art. 10 do Decreto-Lei n? 486/1969;



c. a Companhia nao teria fornecido lista de acionistas prevista no art. 126 da Lei
n? 6.404/1976 e no art. 58 da Resolucao CVM n? 81/2022 (“RCVM 81”), o que
motivou o ajuizamento de acao judicial, na qual foi concedida decisao liminar
determinando a suspensao da AGO de 2024 até apresentacdo da referida lista,
de maneira que, até entao, a Companhia ainda nao teria realizado a AGO 2024
como exige o art. 132 da Lei n© 6.404/1976; e

d. a Companhia teria descumprido obrigacdes periddicas previstas na RCVM 80,
notadamente: (i) a nao apresentacao do Formuldrio de Referéncia (“FRE”) e do
Formuldrio Cadastral (“FCA”) relativos ao exercicio de 2024 até o prazo final de
30.06.2024, mesmo apds a prorrogacao excepcional concedida pela Resolucao
CVM n?2 202/2024[9] (“RCVM 202"); (ii) a entrega intempestiva do Formulario de
Informacodes Trimestrais (“ITR”) do 12 trimestre de 2024 em 15.08.2024 e do ITR
do 29 trimestre de 2024 em 30.09.2024; e (iii) a existéncia de divergéncias entre
0 nUmero de acoes informado no FRE de 2023 e nos ITRs de 2023.

4. Em 01.11.2024, a Companhia apresentou manifestacao a respeito da reclamacao,
alegando, em sintese, que:

a. nao houve resisténcia em fornecer informacoes aos acionistas;

b. os pedidos formulados estariam em desacordo com a legislacao, uma vez que
o direito previsto no art. 126 da Lei n? 6.404/1976 e no art. 58 da RCVM 81
limita-se a disponibilizacao da lista de enderecos de acionistas, e nao da lista
completa de acionistas como requerida pelos reclamantes[10];

C. a suspensao da AGO de 2024 decorreu de decisao judicial obtida pelos
préprios reclamantes, de modo que nao se poderia imputar a Companhia o
atraso na realizacao do conclave;

d. a Companhia permaneceu submersa por mais de um més em decorréncia das
enchentes de maio de 2024, impossibilitando a publicacao de comunicado sobre
o extravio dos livros societarios no prazo de 48 horas previsto no Decreto-Lei n®
486/1969;

e. a Companhia solicitou e obteve prorrogacao de prazo concedida pela CVM
para entrega dos ITRs, tendo entregado o ITR do 12 trimestre em 15.08.2024 e o
do 29 trimestre em 30.09.2024;

f. a Companhia vem adotando medidas para reconstituir seus registros
societarios e digitalizar seus livros perante a Junta Comercial, Industrial e
Servicos do Rio Grande do Sul (“JUCISRS”); e

g. a alegacao de divergéncias nos dados de composicao acionaria entre o FRE e
os ITR de 2023 nao teria fundamento[11].

5. Em 08.11.2024, os acionistas minoritarios apresentaram manifestacdao adicional,
reforcando os pontos apresentados na reclamacao inicial e acrescentando, em
sintese, que:

a. a Companhia nao comprovou a adocao de providéncias concretas para a
reconstituicao dos livros societarios extraviados em decorréncia das enchentes,
limitando-se a invocar a impossibilidade material;

b. o art. 59, § 12 do estatuto social da Sultepa prevé escrituracao de acdes pelo
Banco Itau, de modo que, “se houve internalizacao dos registros, houve violacao
do estatuto”;

c. até aquele momento, a Companhia nao havia convocado a AGO de 2024,
mantendo-se em mora quanto a obrigacao de realizacao do conclave.

6. Em atencdao a solicitacao da SEP, a Companhia e os administradores



apresentaram manifestacao adicional sobre (a) o alegado atraso no comunicado
sobre extravio dos livros societarios, (b) o descumprimento do estatuto social, (c) a
falta de diligéncia na escrituracao e na reconstituicao dos livros societarios, (d) a
recusa no fornecimento da lista de acionistas de que trata o art. 126 da Lei n®
6.404/1976, (e) a nao realizacao da AGO 2024 no prazo legal, (f) o descumprimento
de obrigacbes periddicas e (g) as inconsisténcias nas informacdes sobre a
composicao do capital social no FRE. Os pontos principais da argumentacao
apresentada serdo abordados a seguir, em conjunto com a andlise da Area Técnica.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

7. No que diz respeito a comunicacao de extravio dos livros societdrios, a SEP
destacou, em sintese, que:

a. a Companhia alegou gque (a) nao foi possivel cumprir o prazo legal porque a
sede permaneceu submersa por mais de um més, impossibilitando o acesso e a
verificacao imediata da perda dos livros e (b) a publicacao sé foi possivel quando
houve acesso fisico as instalacdes e realizacdao de inventdrio das perdas; e

b. diante do contexto de calamidade publica e da impossibilidade de acesso a
sede, nao seria possivel afirmar de forma taxativa que o prazo legal de 48 horas
para comunicar o extravio foi descumprido.

8. No tocante a escrituracao das acdes, a SEP concluiu que houve descumprimento
do estatuto social e falta de diligéncia na escrituracao e na reconstituicao dos livros
societarios, destacando, em sintese, que:

a. a Companhia afirmou que:

i. diante do cenario de perda absoluta de seus registros, providenciou a
abertura de novos livros, em formato digital e devidamente registrados
perante a JUCISRS, assegurando a continuidade regular da escrituracao;

ii. o contrato de escrituracao com o Banco Itau indicado no estatuto social
foi rescindido por iniciativa da propria instituicao financeira em dezembro
de 2013, e, desde entao, a Companhia permaneceu sem escriturador
contratado; e

iii. @ Sultepa teve sua listagem cancelada pela entao BM&FBovespa em
2017 e as acOes permaneceram escriturais e passaram a ser administradas
pela prépria Companhia, e, por isso, as informacdes de acionistas
encontravam-se em seus documentos/livros fisicos, destruidos no desastre
climatico;
b. o art. 52, §19, do Estatuto Social da Sultepa determina que as acdes da
Companhia devem ser escrituradas e mantidas em conta de depdsito junto ao
Banco Itay;

c. desde 2017, ap6és o encerramento do contrato com o Banco Italu e o
cancelamento da listagem em bolsa, a Sultepa passou a internalizar a
escrituracao das acdes, mantendo os registros internamente, sem alterar o
estatuto social para permitir essa pratica;

d. a administracao deveria ter convocado uma Assembleia Geral Extraordinaria
(“AGE") para adequar o estatuto social a nova realidade operacional e, como
isso nao foi feito, houve descumprimento deliberado do estatuto e,
consequentemente, infracao ao art. 154, caput, da Lei n® 6.404/1976, por parte
de todos os administradores que atuaram na Companhia desde 2017;

e. ao internalizar a escrituracao de suas acdes, a Companhia assumiu
integralmente a responsabilidade pela exatidao, integridade e atualizagcao dos
registros societarios, bem como pela adocao dos controles necessarios a sua



guarda e seguranca;

f. a perda das informacdes constitui consequéncia direta da falta de diligéncia
dos administradores, que, em desacordo com a determinacdo estatutaria,
optaram por internalizar os registros societarios da Companhia desde 2017, sem
a adocao de controles adequados de seguranca e preservacao, em infracao de
natureza continuada ao art. 153 da Lei n? 6.404/76;

g. a Sultepa ndo demonstrou ter adotado diligéncias especificas e verificaveis
para reconstituir a lista de acionistas, ndo confirmou se a lista estd reconstituida
(total ou parcialmente) e nao justificou de forma objetiva por que as informacdes
do art. 126 da Lei n® 6.404/1976 ainda nao foram entregues ao acionista
solicitante, tendo se limitado a informar uma regularizacao formal (abertura de
novos livros societarios na JUCISRS), sem comprovar a recomposicao material da
base aciondria, nem apresentar plano, prazos e evidéncias minimas de
execucao do processo de reconstituicdo efetiva dos registros societarios e da
lista de acionistas; e

h. assim, verificou-se, também, a auséncia de diligéncia efetiva na adocao de
medidas concretas voltadas a reconstituicao dos livros extraviados por parte da
atual administracao.

9. No que diz respeito a nao disponibilizacao da lista de acionistas e a nao realizacao
da AGO 2024 dentro do prazo legal, a SEP destacou, em sintese, que:

a. ainda que a AGO tenha sido convocada no dia 15.04.2024 para realizacao em
06.05.2024, o conclave foi suspenso por decisao judicial, que condicionou a
realizacao da assembleia a prévia entrega da lista de acionistas aos acionistas
requerentes;

b. a decisao judicial permanece vigente, razao pela qual a Companhia ainda nao
procedeu a realizacao da AGO de 2024 e tampouco da AGO 2025;

c. embora alegue que tem diligenciado na Justica, a impossibilidade de realizar a
assembleia decorre, em Ultima andlise, da nao entrega da lista de enderecos de
acionistas pela Companhia, pois uma vez cumprida a exigéncia, cai o ébice que
impede a realizacao da assembleia;

d. a CVM ja se posicionou quanto a irregularidade da conduta da Companhia
pelo nao fornecimento da relacao de enderecos a acionistas aos Reclamantes no
ambito do PAS 19957.008183/2024-16[12] - em 18.03.2025, o Colegiado, por
unanimidade, condenou o DRI por infracao ao art. 126, §19, da LSA c/c art. 58,
§19, I, da RCVM 81;

e. ainda que a Companhia sustente ter perdido seus livros societarios em
decorréncia das enchentes de maio de 2024, o descumprimento do art. 126 da
Lei n? 6.404/1976 é anterior ao desastre, uma vez que o primeiro pedido formal
de acesso a lista de acionistas foi apresentado ainda em outubro de 2023;

f. esse histdrico, somado ao prolongamento da controvérsia mesmo apds a
decisao sancionadora da CVM, suscita ddvidas razoaveis quanto a busca da
Companhia por solucionar a questao;

g. mesmo frente a reiterados questionamentos desta CVM, em momento
nenhum os administradores da Companhia esclarecem se ja reconstituiram
completamente a lista de acionistas ou quanto da lista foi reconstituida, se
limitando (i) a informar que novos livros societarios foram abertos em branco na
JUCISRS; e (ii) a detalhar as litigancias que tem apresentado no ambito do
processo judicial, em que questiona a determinacao judicial de entregar as
informacodes requeridas; e



h. diante da inércia verificada e da manutencdao do impedimento a realizacao
das Assembleias Gerais Ordinarias por conduta atribuivel a prépria
administracao da Sultepa, entende-se que devem ser responsabilizados os
membros em exercicio do Conselho de Administracao da Companhia pela nao
realizacao da AGO de 2024 e da AGO de 2025.

10. No que se refere ao descumprimento de obrigacdes de divulgacao periddica, a
SEP consignou, em sintese, que:

a. o FRE 2024 foi entregue no dia 04.11.2024, com atraso de 127 dias frente a
prorrogacao de prazo prevista na RCVM 202, e o FCA 2024 nao foi entregue
nesse exercicio;

b. os ITRs foram apresentados apds os prazos regulares da RCVM 80 e da
prorrogacao prevista pela RCVM 202: o ITR referente ao 12 trimestre de 2024 foi
entregue em 15.08.2024, com atraso de 46 dias, e o ITR do 22 trimestre de 2024
em 30.09.2024, com atraso de 47 dias;

c. as datas dos pareceres dos auditores independentes referentes aos ITRs
entregues com atraso coincidem com as respectivas datas de entrega, indicando
gue os documentos nao haviam sido elaborados nos prazos aplicaveis;

d. as Demonstracdes Financeiras da Companhia, documento essencial para a
preparacao do FRE, foram concluidas em 28.03.2024 e entregues dia
01.04.2024, de modo que o atraso na entrega do FRE se refere a sua
disponibilizacao, e nao a sua nao elaboracao;

e. em sua manifestacao, a Companhia afirmou que as entregas foram realizadas
com autorizacao da CVM, mencionando ter protocolado peticbes formais
requerendo prorrogacao de prazo em razao das enchentes que inviabilizaram o
acesso a documentos e sistemas contabeis e que, por conta dessa diligéncia,
obteve permissao para o envio dos ITR fora do prazo regulamentar, nao
havendo, portanto, descumprimento deliberado das normas;

f. instada a apresentar a suposta autorizacao da CVM para o descumprimento
dos prazos, a Companhia informou a existéncia de recursos administrativos e
processos em curso sobre o tema, sem, contudo, apresentar documentacao
comprobatdria ou os recursos apresentados a esta CVM;

g. embora o contexto de calamidade publica justifique razoavelmente parte do
atraso, a Companhia nao comprovou documentalmente ter recebido autorizacao
expressa da CVM para novos prazos individualizados;

h. quanto aos recursos administrativos contra as multas cominatérias, verificou-
se que a Companhia apresentou pedido por e-mail, mesmo tendo sido orientada
a apresentar seu pleito por meio da pagina da CVM, e nao regularizou a
apresentacao no prazo determinado;

i. a alegacao de desnecessidade de apresentacao do FCA 2024, em razao da
inexisténcia de alteracdes nas informacdes, nao procede, pois o art. 24,
paragrafo Unico, da RCVM 80 exige que o emissor confirme, anualmente, até 31
de maio, a validade das informacdes contidas no formulario cadastral;

j. SERGIO MATTOS acumula as funcdes de diretoria previstas no Estatuto Social
da Companhia, respondendo tanto pela preparacao dos documentos, quanto por
sua apresentacao ao érgao regulador, razao pela qual deve ser responsabilizado
pelas irreqgularidades referente ao descumprimento de obrigacdes de divulgacao
periédica previstas nos arts. 31, Il; 25, |; e 24, paragrafo Unico, da RCVM 80.

11. Por fim, quanto a inconsisténcia nas informacdes sobre a composicao acionaria,
a SEP destacou, em sintese, que:



a. tal inconsisténcia foi identificada no item 6.1/6.2 do FRE 2023, que
apresentava duas estruturas de capital distintas: uma com 7.117.380 acodes
(2.944.100 ordinérias e 4.173.280 preferenciais), na qual a Companhia figurava
como acionista de si prépria; e outra com 12.600.000 acles (7.489.720
ordinarias e 5.110.280 preferenciais), sem registro de acdes em tesouraria;

b. em resposta ao primeiro questionamento feito pela Area Técnica, formulado
em razao da reclamacao apresentada, a Companhia encaminhou documentacao
gue, a seu ver, afastaria as alegacdes sobre a inconsisténcia nas informacdes
sobre a composicao acionaria;

c. em resposta a um segundo guestionamento, mais especifico, a Companhia
reafirmou a estrutura de capital composta por 12.600.000 acdes, sem, contudo,
verificar ou corrigir a divergéncia indicada;

d. em resposta a um terceiro questionamento, o DRI afirmou que a divergéncia
decorreria de uma “imprecisao pontual no preenchimento dos campos relativos
ao capital social e a composicdo aciondria” e que o equivoco teria sido
“prontamente corrigido e retificado nos sistemas da CVM”;

e. a Area Técnica determinou que a Companhia estendesse a correcdo as
demais versdes do FRE, tendo em vista que a inconsisténcia se repetia nos FRE
2024 e 2025;

f. a persisténcia de divergéncias elementares quanto ao numero de acdes
emitidas viola diretamente o disposto no art. 15 da RCVM 80, segundo o qual as
informacbes prestadas pelas companhias abertas devem ser “claras,
consistentes, completas e verdadeiras, nao devendo induzir o investidor a erro”,
configurando falha informacional;

g. a falha em questao é anterior a situacao de calamidade publica enfrentada
pela Companhia em 2024, razao pela qual nao pode ser atribuida as dificuldades
operacionais decorrentes das enchentes; e

h. considerando que a inconsisténcia foi objeto de reiterados questionamentos
desta CVM antes de sua reqgularizacao, resta configurada a infracao ao art. 15 da
RCVM 80, sendo o DRI o responsavel direto pela falha informacional.

DA RESPONSABILIZACAO

12. Diante do exposto, a SEP prop6s a responsabilizacao de:

a. JAIME DA COSTA, POMPILIO LOGUERCIO e RICARDO DA SILVEIRA, na qualidade
de membros do Conselho de Administracao, por infracao, em tese:

i. ao art. 154 da Lei n? 6.404/1976, ao descumprir a previsao estatutaria de
contratacao de escriturador externo para os registros societarios da
Companhia;

ii. art. 153 da Lei n? 6.404/1976, (i) ao internalizar os registros societarios
da Companhia, sem a adocao de controles adequados de seguranca e
preservacao e (ii) pela auséncia de diligéncia efetiva na adocao de medidas
concretas voltadas a reconstituicao dos livros societarios extraviados; e

iii. @ao art. 132 da Lei n? 6.404/76 por nao realizar AGO nos anos de 2024 e
2025;

b. RICARDO NUNES, na qualidade de membro do Conselho de Administragao, por
infracao, em tese:

i. ao art. 154 da Lei n? 6.404/1976, ao descumprir a previsao estatutaria de
contratacao de escriturador externo para o0s registros societarios da
Companhia; e



ii. @ao art. 153 da Lei n® 6.404/1976, ao internalizar os registros societarios
da Companhia, sem a adocao de controles adequados de seguranca e
preservacao;

c. SERGIO MATTOS, na qualidade de Diretor-Presidente e Diretor de Relagdes
com Investidores da Companhia, por infracao, em tese:

i. ao art. 154 da Lei n? 6.404/1976, ao descumprir a previsao estatutaria de
contratacao de escriturador externo para o0s registros societdrios da
Companbhia;

ii. ao art. 153 da Lei n% 6.404/1976, (i) ao internalizar os registros
societarios da Companhia, sem a adocao de controles adequados de
seguranca e preservacao e (ii) pela auséncia de diligéncia efetiva na
adocdo de medidas concretas voltadas a reconstituicdo dos livros
societdrios extraviados;

iii. ao art. 31, Il, da RCVM 80, ao entregar os formularios de informacdes
trimestrais relativos ao primeiro e segundo trimestres de 2024 com atraso,
respectivamente de 46 e 47 dias frente a previsao regulamentar;

iv. ao art. 25, § 12, da RCVM 80 ao entregar o formulario de referéncia 2024
com atraso de 127 dias frente a previsao regulamentar;

v. ao art. 24, paragrafo unico, da RCVM 80, ao nao entregar o formulario
cadastral no exercicio de 2024; e

vi. ao art. 15 da RCVM 80, por divulgar informacdes inconsistentes
referentes a composicao societaria da Companhia nos Formularios de
referéncia 2023, 2024 e 2025.

DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

13. Em 05.03.2026, a JAIME DA COSTA, POMPILIO LOGUERCIO, RICARDO NUNES,
RICARDO DA SILVEIRA e SERGIO MATTOS apresentaram proposta para celebracao de
termo de compromisso com a assuncao das seguintes obrigacoes:

a. Obrigacdes de nao fazer: nao praticar atos que contrariem as obrigacdes ora
assumidas, especialmente no que se refere (i) a manutencao adequada da
escrituracao societaria; (ii) a observancia dos deveres informacionais perante a
CVM; e (iii) a adocao das providéncias necessarias a realizacao tempestiva das
assembleias societarias.

b. Obrigacao de fazer: sem prejuizo das medidas ja adotadas e em curso, os
PROPONENTES obrigam-se a implementar as seguintes providéncias,
consideradas aptas a enderecar os pontos objeto do Termo de Acusacao,
conforme a seqguir delineado:

“Il - C - 1) Regularizacao e disponibilizacao da lista de
acionistas:

13. Os Proponentes comprometem-se a concluir o processo
de consolidacao, verificacao e organizacao da base de dados
acionaria atualmente em reconstrucao, com vistas a
viabilizacao da disponibilizacao da lista de acionistas, na
extensao juridicamente possivel. Para tanto, a Companhia
mantera o trabalho ja em curso de levantamento ativo de
informacdes junto a registros e documentos remanescentes,
bem como contatos individualizados com acionistas,
adotando as melhores praticas razoavelmente disponiveis
para a recomposicao da base acionaria.



14. A regularizacao da lista de acionistas serad concluida com
sua efetiva disponibilizacao aos acionistas, na forma da
legislacao aplicavel, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
ressalvadas hipdteses de comprovada impossibilidade
material superveniente, devidamente comunicadas e
avalizadas junto a Superintendéncia competente.

Il - C - 2) Convocacao da Assembleia Geral Ordinaria e/ou
Extraordinéria

15. Por conseguinte, e em ato continuo, uma vez viabilizada
a regularizacao da lista de acionistas nos termos acima,
providéncia que constitui pressuposto para a convocacao do
corpo aciondrio, e inexistindo outros 6ébices judiciais ou
administrativos, os Proponentes comprometem-se a adotar
as providéncias necessdarias a convocacdao de Assembleia
Geral Ordinaria e/ou Extraordinaria.

16. A convocacao da assembleia serd realizada no prazo
maximo de até 40 (quarenta) dias contados da conclusao da
etapa prevista na clausula anterior, a fim de que se
possibilite a observancia e o cumprimento dos prazos legais
de publicacao de edital e demais formalidades previstas na
Lei n2 6.404/1976.

17. Na assembleia referida, os Proponentes comprometem-
se a submeter a deliberacao, conforme aplicavel: (a) as
matérias ordinarias eventualmente pendentes; (b) eventuais
ajustes e retificacbes societarias necessarias; e (c) a
adequacao e atualizacao do Estatuto Social, inclusive quanto
a cldusula relativa a escrituracao de acdes, com vistas a
refletir de forma clara e precisa a estrutura de escrituracao
societaria adotada pela Companhia.

Il - C - 3) Organizacao e governanca dos registros societarios

18. Os Proponentes comprometem-se a: (i) manter a
escrituracao  societaria em formato eletrbnico, ja
implementada em conformidade com as normas legais
aplicaveis; (ii) promover a atualizacao continua dos registros
societarios; e (iii) adotar rotinas internas compativeis com a
adequada preservacao, organhizacao e seguranca das
informacdes societarias.

19. Registra-se que a Companhia ja vem adotando
providéncias voltadas a reorganizacao e consolidacao de
seus registros societarios, tendo sido promovida a
regularizacao das inconsisténcias anteriormente
identificadas, por exemplo. As providéncias acima serao
observadas de forma continua e permanente, passando a
integrar a rotina societaria e de governanca da Companhia,
independentemente do aceite ou da vigéncia do presente
Termo.

Il - C - 4) Obrigagdes informacionais

20. Os Proponentes comprometem-se a envidar seus
melhores esforcos para observar os prazos regulamentares
de entrega de informacdes periddicas previstos na



regulamentacao da CVM.

21. Registra-se, ainda, que as inconsisténcias informacionais
anteriormente identificadas ja foram objeto de retificacao,
comprometendo-se, ainda, a manter consolidadas tais
correc0es e a proceder, se necessario, a eventuais ajustes
adicionais que se mostrem tecnicamente pertinentes.

Il - C - 5) Publicacao de demonstracoes financeiras

22. Os Proponentes comprometem-se a continuar
providenciando a regular divulgacao e publicacao de suas
demonstracdées financeiras, observados os prazos e
formalidades previstos na legislacao societdria e na
regulamentacao da CVM, medida que ja vem sendo adotada
pela Companhia e que serd mantida independentemente do
aceite da presente proposta de Termo de Compromisso.”

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA

14. Em razao do disposto no art. 83 da Resolucao CVM n¢ 45/2021[13] (“RCVM 45”)
e conforme PARECER n.2 00050/2026/GJU-2 (FIN)/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos
Despachos, a Procuradora Federal Especializada junto a CVM (“PFE-CVM”) apreciou
0s aspectos legais da proposta apresentada e opinou pela existéncia de ébice legal.

15. Em relacao aos requisitos constantes dos incisos | (cessacao da pratica) e Il
(correcao das irregularidades), do § 52, do art. 11 da Lei n? 6.385/1976, a PFE-CVM

considerou que:

“13. No que toca ao requisito previsto no inciso |,
registramos o entendimento da CVM no sentido de que
‘sempre que as irregularidades imputadas tiverem ocorrido
em momento anterior e nao se tratar de ilicito de natureza
continuada, ou nao houver nos autos quaisquer indicativos
de continuidade das praticas apontadas como irregulares,
considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata medida
em que nao é possivel cessar o que ja nao existe’. [...]

14. Nesse sentido, destaco relevante trecho do Oficio Interno
n? 208/2026/CVM/SEP/GEA-3 (...):

5- Nao obstante, no que se refere especificamente a
internalizacdao da escrituracao societaria, esta SEP observa
que a Companhia nao indicou medidas concretas adotadas
para garantir a seguranca, preservacao e recuperabilidade
das informacdes societarias mantidas internamente. Embora
tenha mencionado genericamente a adocao de escrituracao
eletronica e de rotinas de organizacdo e preservacao de
dados, nao foram apresentados elementos objetivos que
permitam garantir a mitigacao dos riscos inerentes a
manutencao interna dos registros societarios.

6- Dessa forma, esta SEP entende que a cessacao das
irregularidades somente se caracteriza com:

a) a efetiva reconstituicao da lista de acionistas da
Companbhia;

b) sua disponibilizacdo aos acionistas requerentes, nos
termos do art. 126, §§12 e 39, da Lei n? 6.404/76 c/c art. 58



da Resolucao CVM n? 81/2022;

c) a realizacdo das Assembleias Gerais Ordinarias
pendentes, em observancia ao disposto no art. 132 da Lei n?
6.404/76; e

d) a demonstracao concreta da adocao de controles e
mecanismos aptos a garantir a adequada preservacao,
seguranca e recuperabilidade dos registros societarios
mantidos internamente.

7 -Assim, embora a manifestacao mais recente
demonstre a adocao de providéncias voltadas a
regularizacao da base acionaria e a preparacao das
assembleias pendentes, esta SEP entende que ainda
nao ha elementos suficientes para concluir pela
efetiva cessacao das irregularidades apontadas no
Termo de Acusacao.

15. Diante do que fora narrado na manifestacao da
area técnica, a celebracao de acordo administrativo
encontra oObice juridico diante da auséncia da
cessacao das irregularidades, requisito normativo
disposto no inciso I, do artigo 82 da Res CVM n?2
45/2021.

16. Além disso, quanto ao requisito relativo a correcao
das irregularidades, é preciso destacar que foram
relacionadas medidas a serem implementadas, sem,
contudo, ser apresentada a proposta de indenizacao
por danos difusos ao mercado.

17. Sobre o tema, no DESPACHO n. 00093/2020/PFE -
CVM/PFE-CVM/PGF/AGU, exarado no bojo do NUP
19957.008751/2019-11, restou consighado que
‘considerando a atual e ja consolidada dinamica de
negociacao adotada pelo CTC, seguidamente aprovada pelo
Colegiado da CVM, onde se verificam casos em que sao
pactuadas cumulativamente obrigacdoes de diversas
naturezas, como pecuniaria e de afastamento, entendo que
a manifestacao da PFE-CVM nao deve necessariamente
conduzir a oposicao de obice legal a celebracao de termo de
compromisso’.

1 8 . Contudo, ainda «que apresentada proposta
contendo item relacionado a indenizacdao dos
prejuizos, permaneceria o dbice relativo a cessacao
da pratica irregular, o que impede a celebracao da
avenca.

Il - CONCLUSAO

19. Diante de todo o exposto, no que diz respeito, tao
somente, ao cumprimento dos requisitos objetivos
necessarios a celebracao de Termo de Compromisso,
opino no sentido da existéncia de Jdbice legal para
celebra-lo com os proponentes diante da auséncia de
(a) cessacao das irregularidades, (b) proposta
pecuniaria visando a reparacao do dano difuso



causado ao mercado. Vale destacar, no entanto, que
este Obice pode ser levantado caso seja proposto o
pagamento de valor idoneo compativel com as
infracoes apontadas pela r. [SEP] e apdés a
comprovacao da cessacao das irregularidades.”
(Contém grifos adicionais aos originais)

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

16. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia,
ha outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de
Termo de Compromisso, tais como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do
processo, 0s antecedentes dos acusados, a colaboracao de boa-fé e a efetiva
possibilidade de punicao no caso concreto.

17. Nesse tocante, hd que se esclarecer que a analise do Comité de Termo de
Compromisso (“Comité” ou “CTC”) é pautada pelas grandes circunstancias que
cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e os argumentos préprios de
defesa, sob pena de convolar-se o instituto de Termo de Compromisso em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as
propostas de Termo de Compromisso devem contemplar obrigacao que venha a
surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado

de valores mobiliarios, desestimulando praticas semelhantes.

18. Nesse sentido, em reuniao realizada em 14.07.2026, o Comité, ao analisar a
proposta apresentada e considerando, em especial, (a) o débice juridico apontado
pela PFE-CVM no tocante a nao cessacao das irregularidades e a auséncia de
proposta pecuniaria para compensacao de danos difusos e, ainda que esses 6bices
venham a ser superados, considerando, também, (b) a gravidade[14], em tese, das
condutas e (c) o histérico[15] de parte dos PROPONENTES, entendeu[l6] que o
encerramento do presente caso por meio da celebracao de Termo de Compromisso
nao se afigura conveniente e oportuno, a luz do interesse publico, e nem apto a
desestimular praticas semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do
instituto de que se cuida.

DA CONCLUSAO

19. Em razao do acima exposto, o Comité, por meio de deliberacao ocorrida em
14.07.2026, decidiu[17] opinar junto ao Colegiado da CVM pelaREJEICAO da
proposta de Termo de Compromisso conjunta apresentada por JAIME BARRIOS DA
COSTA, POMPILIO VIEIRA LOGUERCIO, RICARDO LINS PORTELLA NUNES,
RICARDO THOME DA SILVEIRA e SERGIO MATTOS.

Parecer Técnico finalizado em 19.08.2026.

[1] “Art. 154. O administrador deve exercer as atribuicdoes que a lei e o estatuto lhe
conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as exigéncias
do bem publico e da funcao social da empresa.

§ 12 O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem, para com a
companhia, os mesmos deveres que 0os demais, nao podendo, ainda que para defesa
do interesse dos que o elegeram, faltar a esses deveres.

§ 2° E vedado ao administrador:
a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;

b) sem prévia autorizacao da assembléia-geral ou do conselho de administracao,
tomar por empréstimo recursos ou bens da companhia, ou usar, em proveito préprio,



de sociedade em que tenha interesse, ou de terceiros, 0s seus bens, servicos ou
crédito;

c) receber de terceiros, sem autorizacao estatutaria ou da assembléia-geral,
gualguer modalidade de vantagem pessoal, direta ou indireta, em razdao do exercicio
de seu cargo.

§ 32 As importancias recebidas com infracdo ao disposto na alinea ¢ do § 2°
pertencerao a companhia.

§ 42 O conselho de administracao ou a diretoria podem autorizar a pratica de atos
gratuitos razodveis em beneficio dos empregados ou da comunidade de que
participe a empresa, tendo em vista suas responsabilidades sociais.”

[2] “Art. 153. O administrador da companhia deve empregar, no exercicio de suas
funcodes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus préprios negécios.”

[3] “Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social, deverd haver 1 (uma) assembléia-geral para:

| - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracdes financeiras;

Il - deliberar sobre a destinacao do lucro liquido do exercicio e a distribuicao de
dividendos;

lll - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;
IV - aprovar a correcao da expressao monetaria do capital social (artigo 167).”

[4] “Art. 31. Ao final de cada trimestre, a diretoria deve elaborar o Formuldrio de
Informacodes Trimestrais - ITR, documento eletrénico que deve ser:

(...)

Il - entregue pelo emissor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data
de encerramento de cada trimestre.”

[5] “Art. 25. O formulario de referéncia é o documento eletrénico cujo conteudo
reflete o Anexo C.

§ 12 O emissor deve entregar o formulario de referéncia atualizado anualmente, em
até 5 (cinco) meses contados da data de encerramento do exercicio social.”

[6] “Art. 24. O emissor deve atualizar o formuldrio cadastral sempre que qualquer
dos dados nele contidos for alterado, em até 7 (sete) dias Uteis contados do fato que
deu causa a alteracao.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da atualizacdo a que se refere ocaput, o emissor
deve anualmente confirmar que as informacdes contidas no formuldrio cadastral
continuam validas, até 31 de maio de cada ano.”

[7] “Art. 15. O emissor deve divulgar informacdes verdadeiras, completas,
consistentes e que nao induzam o investidor a erro.”

[8] As informacbes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado
“Da Responsabilizacao” correspondem a um resumo do que consta da peca
acusatéria do caso.

[9] Resolucao editada em 10.05.2024, que estendeu os prazos de entrega de
informacodes para companhias com sede no Estado do Rio Grande do Sul em razao
da situacao de calamidade publica.

[10] No que diz respeito a lista de acionistas, a SEP destacou a instauragao do PAS
CVM n2 19957.008183/2024-16 para apuracao da responsabilidade de SERGIO



MATTOS por suposta inobservancia do disposto no art. 126, §12, da Lei n® 6.404/76
c/c art. 58, §19, inciso I, da Resolugcao CVM n¢ 81/22, relativa a nao disponibilizacao
da lista de enderecos dos acionistas aos requerentes, apesar de pedido formalmente
apresentado e instruido com as informacbes e documentos exigidos pela
regulamentacao. Em sessao de julgamento realizada em 18.03.2025, o Colegiado da
CVM decidiu, por unanimidade, condenar Sérgio Mattos a penalidade de multa no
valor de R$ 200.000,00, por infracao ao art. 126, §12, da Lei n? 6.404/76 c/c art. 58,
§19, inciso |, da Resolucao CVM n?2 81/22. O processo atualmente encontra-se em
fase de recurso ao CRSFN, de maneira que esse assunto nao foi objeto dessa
acusacao presente termo.

[11] Foi apresentada documentacao que, segundo a Companhia, comprovaria a
paridade das informacbes e a inexisténcia de incongruéncias relacionadas a
composicao acionaria.

[12] Conforme mencionado na Nota Explicativa (“NE”) 10.

[13] Art. 83. Ouvida a PFE sobre a legalidade da proposta de termo de compromisso,
a Superintendéncia Geral deve submeter a proposta de termo de compromisso ao
Comité de Termo de Compromisso, ao qual compete apresentar parecer sobre a
oportunidade e a conveniéncia na celebracao do compromisso, e a adequacao da
proposta formulada pelo acusado ou investigado, propondo ao Colegiado sua
aceitacao ou rejeicao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 86.

[14] De acordo com o disposto no art. 12, do Anexo B a RCVM 45;

“Art. 12 Consideram-se infracao grave, ensejando a aplicacao das penalidades
previstas nos incisos Ill a VIIl do art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976, as seguintes
hipéteses: | - descumprimento dos arts. (...) 153; 154, caput e §§ 12 e 29; (...) da Lei
n® 6.404, de 1976". Adicionalmente, de acordo com o disposto no art. 65, da RCVM
80: “Art. 65. Constitui infracao grave para os efeitos do § 32 do art. 11 da Lei n?
6.385, de 1976: | - a divulgacao ao mercado ou entrega a CVM de informacdes
falsas, incompletas, imprecisas ou que induzam o investidor a erro; Il - a
inobservancia reiterada dos prazos fixados para a apresentacdao de informacdes
periddicas e eventuais previstas nesta Resolucao; e Ill - a inobservancia do prazo
fixado no art. 132 da Lei n? 6.404, de 1976, para a realizacao da assembleia geral
ordinaria.”

[15] RICARDO THOME DA SILVEIRA nao consta como acusado em outros
processos sancionadores instaurados pela CVM. JAIME BARIOS DA COSTA também
consta como acusado no processo R) 2015/1823 - artigos 153 e 142, incisos lll e V,
da Lei n? 6.404/76. (Multa de R$ 30 mil). Julgamento no Colegiado de 02.08.2016.
POMPILIO VIEIRA LOGUERCIO também consta como acusado no processoR]
2015/1823 - artigos 153 e 142, incisos lll e V, da Lei n? 6.404/76.(Multa de R$ 30
mil). Julgamento no Colegiado de 02.08.2016. RICARDO LINS PORTELLA NUNES
também consta como acusado nos seguintes processos: (i) PAS
19957.003269/2019-95 (PAS 16/2010) - art. 155, inciso Il da Lei n? 6.404/74
(Multa de R$ 500 mil); art. 155, inciso Il da Lei n? 6.404/76 (inabilitacao
temporaria, pelo prazo de 60 meses) e art. 176, caput c/c o art. 179, caput e
incisos | e Il da Lei n? 6.404/76 (Multa de R$ 50 mil). Julgamento no Colegiado de
26.02.2019; (ii) PAS 19957.005934/2016-32 (RJ2016/7162) - art. 153 da Lei n?
6.404/76. (Multa de R$ 150 mil) e art. 157, 8§49, da Lei n? 6.404/76, c/c o art. 39,
caput, da Instrucao CVM n¢ 358/02 (Multa de R$ 150 mil). Julgamento no
Colegiado de 10.12.2019; e (iii) R} 2015/1823 - art. 177, §39, c/c o art. 35 da
Instrucao CVM n? 247/96, em violacao aos artigos 153 e 177, 8§39, da Lei n°
6.404/1976 e aos artigos 26 e 29 da Instrucao n? 480/09. (Multa de R$ 40 mil).
Julgamento no Colegiado de 02.08.2016. SERGIO MATTOS também consta como
acusado nos seguintes processos: (i) R) 2015/1823 - art. 177, 8§39, ¢/c o art. 35 da



Instrucao CVM n? 247/96, em infracao aos artigos 153, 176, c¢/c o art. 177, §39, da
Lei n? 6.404/76 e aos artigos 26 e 29 da Instrucao CVM n? 480/09). (Multa de R$
50 mil). Julgamento no Colegiado de 02.08.2016; (ii) PAS 19957.005934/2016-32
(RJ2016/7162) - art. 153 da Lei n? 6.404/76. (Multa de R$ 150 mil). Julgamento
no Colegiado de 10.12.2019; e (iii) PAS 19957.008183/2024-16 - art. 126, §19, da
Lei 6.404, c/c o art. 58, §19, |, da Resolucao CVM 81. (Multa de R$ 200 mil).
Julgamento no Colegiado de 11.03.2025. (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e
Sistema Sancionador Integrado - SSI da CVM. Ultimo acesso em 19.08.2026).

[16] Deliberado pelos membros titulares de SMI (Egmon Henrique de Oliveira Costa),
SNC (Fabio Pinto Coelho) e SPS-adjunto (Mauricio Novaes de Faria) e pelos
substitutos de SGE (Maria LUcia Macieira de Mello) e SSR (Guilherme Azevedo da
Silva).

[17] Idem NE 16.

Q , Documento assinado eletronicamente por Fabio Pinto Coelho,
mirﬂ'ﬂ @ Superintendente, em 08/09/2026, as 17:25, com fundamento no art. 62 do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

Q , Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula
mirﬂﬂ @ Aguiar, Superintendente, em 09/09/2026, as 09:38, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

Q , Documento assinado eletronicamente por Claudia Hasler, Superintendente
mg}j:g @ Geral Substituto, em 09/09/2026, as 12:13, com fundamento no art. 62 do
Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

Q , Documento assinado eletronicamente por Luis Lobianco, Superintendente,
mirﬂ'ﬂ @ em 10/09/2026, as 15:57, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de
8 de outubro de 2015.

eletrénica

0 A autenticidade do documento pode ser conferida no site
BILSE https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
2820721 e o cédigo CRC C3E43DBA.

i

' https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cddigo Verificador"
2820721 and the "Cdédigo CRC" C3E43DBA.
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