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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.001811/2025-13
Reg. Col. 3441/25

Acusado: Carolina Pestana Coelho

Assunto: Apurar infragdes ao art. 25, §3°, inciso I, e ao art. 33, inciso V, da
Resolugdo CVM n° 80/2022, assim como ao art. 11 da Resolugdo CVM
n® 81/2022

Relatora: Diretora Marina Copola

Yoto
I. INTRODUCAO
1. Como descrito no relatorio?, trata-se de PAS instaurado pela SEP para apurar a

responsabilidade de Carolina Pestana por supostas falhas informacionais relacionadas a

eleicdo de S.F.A., novo membro do conselho de administracao da Ybyra.

2. Ante a inexisténcia de questdes preliminares, passo diretamente a analise do mérito do
presente caso.

II. MERITO

3. Neste PAS, cumpre verificar, de um lado, se estdo caracterizadas as infragdes
imputadas pela SEP e, de outro, se a acusada pode ser responsabilizada por tais infragdes.

4, Quanto ao primeiro ponto, observo, inicialmente, que as falhas informacionais
apontadas pela Acusagdo restaram devidamente caracterizadas, como ¢€ possivel aferir a partir

de simples consulta ao sistema da CVM.

5. Com efeito, a Proposta da Administracdo ndo continha as informagdes exigidas pelo

art. 11 da Resolugdo CVM n° 80/2022, relativas aos itens 7.3. a 7.6. do FRE, relacionadas, em

2 Qs termos iniciados em letras mailisculas que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes é
atribuido no relatorio deste PAS.
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larga medida, a qualificacdo e ao historico profissional e as relagdes de subordina¢ao do novo
administrador eleito. A Proposta da Administragdo contém apenas a qualificagdo do novo

conselheiro, além de ser acompanhada do termo de posse por ele assinado.

6. Embora o Comunicado ao Mercado contivesse informacdes mais detalhadas acerca da
trajetdria profissional e da justificativa estratégica para a eleicao do novo membro do conselho
de administracdo, ao contrario do que alega a defesa da acusada e alegou a Companhia no
processo de origem, o documento ndo contemplava a totalidade das informagdes dos itens 7.3
e 7.6 do FRE. Em particular, ndo foram apresentadas as informagdes dos itens 7.5 e¢ 7.6,
relativas a eventuais relacdes familiares do novo administrador com os demais
administradores € com o controlador, bem como a eventual prestacdo de servigos a outras

sociedades do grupo.

7. No mesmo sentido, a ata da reunido do conselho de administragdo realizada em
04/11/2024, na qual foi deliberada a elei¢do do novo conselheiro, somente foi disponibilizada
no sistema da CVM em 15/09/2025, muito depois do fim do prazo de sete dias uteis previsto

no art. 33, inciso V, da Resolugdo CVM n° 80/2022.

8. Por fim, embora a eleicio do novo membro do conselho de administragdo tenha
ocorrido em 04/11/2024, o FRE da Ybyra foi atualizado a esse respeito apenas em 27/11/2024,

em inobservancia ao prazo previsto no art. 25, §3°, inciso I, da Resolugdo CVM n° 80/2022.

9. Conforme entendimento consolidado do Colegiado da CVM, nao havendo disposi¢ao
legal ou normativa que afaste a obrigagao de elaboracdo e envio de informagdes periddicas, a
dispensa de sua elaboracao e entrega apenas pode ocorrer em situacdes excepcionais de caso
fortuito ou forga maior’*, as quais ndo restaram configuradas neste caso. Embora esse
entendimento tenha sido firmado em casos envolvendo o descumprimento de obrigacdes
relativas a informacdes periddicas, entendo que a mesma logica se aplica, pelas mesmas
razdes, as obrigacdes informacionais eventuais, como as que sao objeto deste PAS, na medida

em que também estao sujeitas a prazos e requisitos especificos previstos na regulamentacao.

2 PAS CVM n° 19957.003594/2021-72, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 12/04/2022; PAS CVM n°
RJ2011/7377, Dir. Rel. Luciana Dias, j. em 20/03/2012.
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10.  Como regra geral, compete ao DRI prestar as informagdes exigidas pela legislagdo e
pela regulamentagdo do mercado de valores mobiliarios, nos termos do art. 49 da Resolugdo
CVM n° 80/2022%. No presente caso, o Estatuto Social da Ybyra também atribuia ao DRI

responsabilidade pelo cumprimento dos deveres regulamentares aplicaveis®®.

11. Carolina Pestana tomou posse como DRI da Ybyra em 29/10/2024%7, tendo sua elei¢do
sido ratificada na propria AGE. Assim, considerando as atribuigdes regulamentares e
estatutdrias inerentes ao cargo e ndo havendo nos autos elementos que indiquem circunstancia
capaz de afastar essa responsabilidade, entendo que as falhas informacionais acima descritas

devem ser imputadas a acusada.

12.  Ainda a esse respeito, lembro que o fato de a Companhia estar passando por um
periodo de transicdo de governanga, marcado pela reformulagdo de sua estrutura
administrativa, ndo ¢ argumento suficiente para afastar a responsabilidade da DRI pelo

descumprimento do dever de prestar informagdes?®.

13.  Diante do exposto acima, entendo que restou caracterizada a infra¢do, por Carolina
Pestana: (i) ao art. 11 da Resolugdo CVM n° 81/2022, ao apresentar proposta da administragdo
incompleta; (ii) ao art. 33, inciso V, da Resolucdo CVM n° 80/2022, ao ndo apresentar, no
prazo de sete dias uteis, a ata da reunido do conselho de administragdo realizada em
04/11/2024; e (iii) ao art. 25, §3°, inciso I, da Resolugdo CVM n° 80/2022 por nao atualizar o

FRE apds eleicao de novo membro do conselho de administragdo no prazo regulamentar.

25 Art. 49. O diretor de relagdes com investidores ¢ responsével pela prestagdo de todas as informagdes exigidas
pela legislac@o e regulamentagdo do mercado de valores mobiliarios.

26 Artigo 14, §2°. Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, sujeito a eventuais restricdes, implicitas ou
explicitas, previstas neste Estatuto, ou em qualquer decisdo do Conselho de Administracdo: (a) divulgar qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos negécios da Companhia, bem como zelar por sua ampla e
imediata disseminagao, simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam admitidos
a negociagao; e (b) incumbir-se do relacionamento da Companhia com todos os participantes do mercado e com
as entidades reguladoras e fiscalizadoras, assumindo responsabilidade pelo cumprimento dos deveres que lhe
impdem as normas regulamentares aplicaveis.

27 Conforme termo de posse que consta como anexo a proposta da administracio disponibilizada no sistema
Empresas.Net em 05/11/2024.

28 Cf., nesse sentido, o PAS RJ2007/10884, Dir. Rel. Sergio Eduardo Weguelin Vieira, j. em 23/09/2008.
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III. CONCLUSAO E PENALIDADES

14.  Os fatos objeto deste PAS ocorreram apos a entrada em vigor da Lei n°13.506/2017,
que alterou a Lei n® 6.385/1976. Dessa forma, os valores maximos das penas desde entdo
previstos na lei sdo aplicaveis a este caso, observados os parametros introduzidos na
regulamentacdo da CVM pela Instrugdo CVM n° 607/2019, atualmente refletidos na
Resolugao CVM n° 45/2021.

15.  Na fixagdo de penalidades por esta CVM, o Colegiado deve atentar para os principios
da proporcionalidade e da razoabilidade, assim como para os motivos que justifiquem a
imposicdo da sangdo. Em cada caso, cabe, portanto, avaliar a gravidade do ilicito e as
condutas, observadas eventuais circunstancias agravantes ou atenuantes, a luz da legislacao

de regéncia da matéria.

16. Considerando que o FRE atualizado com informacdes relativas a elei¢ao de S.F.A. foi
apresentado menos de 10 dias Uteis ap6s o fim do prazo regulamentar, concluo pela aplicagdo

da pena de adverténcia pela infragdo ao art. 25, §3°, inciso I, da Resolugdo CVM n° 80/2022.

17.  Quanto as demais infragdes objeto deste caso, com base nas circunstancias do caso ¢
em linha com precedentes do Colegiado®, fixo a pena base de R$100.000,00 para cada uma.
Em concreto, a Proposta de Administragdo ndo foi retificada e a ata da reunido do conselho

de administracao de 04/11/2024 foi divulgada mais de dez meses ap0s a deliberacao.

18. Considero como circunstancias atenuantes para essas duas infracdes: (i) os bons
antecedentes de Carolina Pestana; (ii) o baixo potencial ofensivo das infragdes, tendo em vista
que a Companhia possuia apenas quatro acionistas’’; (iii) a boa-fé da acusada; e (iv) a
confissdo do ilicito. Ainda, em relagdo a ata da reunido do conselho de administracdo de
04/11/2024, levo em consideracdo a sua posterior apresentacdo. Cada atenuante incidira sobre

as penas-base no percentual de 15%.

29 Para precedente especifico sobre a ndo divulgacio de ata de reunido do conselho de administragdo, ver PAS
CVM n° 19957.003999/2021-19, Dir. Rel. Daniel Maeda, j. em 06/08/2024. Sobre atraso no envio ou na
elaboragdo de informagdes, bem como sobre o envio de informagdes incompletas, ver: PAS CVM n°
19957.001044/2025-42, de minha relatoria, j. em 14/07/2026; PAS CVM n° 19957.002348/2023-65, Rel. Pres.
Jodo Pedro Nascimento, j. em 30/01/2024; PAS CVM n° 19957.008462/2019-12, Dir. Rel. Jodo Accioly, j. em
11/04/2023; PAS CVM n° 19957.003594/2021-72, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 12/04/2022.

30 De acordo com o item 6.3 do formuldrio de referéncia disponibilizado em 29/10/2024.
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19.  Por todo o exposto, com fundamento no art. 11 da Lei n® 6.385/1976, voto por

condenar Carolina Pestana, na qualidade de DRI a época dos fatos, a penalidade de:

1) multa pecuniaria de R$40.000,00, pela infracdo ao art. 11 da Resolugdo CVM
n® 81/2022; ¢

i) multa pecuniaria de R$25.000,00, pela infragdo ao art. 33, inciso V, da Resolugdo
CVM n° 80/2022; ¢

i) adverténcia pela infragdo ao art. 25, §3°, inciso I, da Resolugdo CVM n° 80/2022.

E como voto.

Rio de Janeiro, 8 de setembro de 2026.

Marina Copola

Diretora Relatora
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