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Oficio n® 209/2026/CVM/SRE/GER-1
Rio de Janeiro, 03 de setembro de 2026.

Ao

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 19, 22 e 32 andares (parte), 42 e 52 andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Pedro Nogueira Costa

E-mail (Coordenador Lider): ibba-miboperacoes@itaubba.com; pedro.costa@itaubba.com;
gustavo.hildebrand@itaubba.com;

E-mail (Securitizadora): gestao@opea.com; juridico@opea.com; gestao.imob@opea.com.br;
raquel.freitas@opea.com.br;

E-mail (Assessor Juridico): mariana.pollini@lefosse.com;

Assunto: Suspensao de Oferta Publica de Distribuicao - Rito Automatico - CRI da 5542 emissao da OPEA
SECURITIZADORA S.A. - Processo CVM n2 19957.014067/2026-06.

Prezados Senhores,

1. Referimo-nos a oferta publica de distribuicdo ("Oferta") de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(“CRI"”) em até duas séries da 5542 emissao da OPEA SECURITIZADORA S.A. (“Securitizadora” ou “Ofertante”), com
requerimento realizado junto a CVM sob o rito automatico de distribuicdo em 11/08/2026 (SRE/2559/2026).

2. A propésito, apds a verificacdo da documentacao da Oferta disponibilizada a CVM no ambito do
requerimento de seu registro, foram detectadas irregularidades comunicadas por meio do Oficio n@
192/2026/CVM/SRE/GER-1 ("Oficio 192"), de 21/08/2026, nos termos da Lei n® 9.514/97, da Lei n°® 14.430/22, da
Resolugdo CVM n° 160/22 (“RES CVM 160"), Resolucao CVM n2 60/21 (“RES CVM 60"), do Oficio-Circular n2 01/2021
da SRE ("OC/SRE 01/21") e demais regulamentacdes aplicaveis.

3. Apéds analise da modificacao de oferta implementada em 27/08/2026, em face do referido Oficio 192,
entendemos que as irregularidades abaixo descritas ndo foram enderegadas:

Observacoes da

N2 Documento Requisito Dispositivo Status CVM

12. Informacoes
sobre devedores ou
coobrigados

12.4. Em se tratando
de devedores ou
coobrigados

responsaveis por
mais de 20% (vinte
por cento) dos
direitos  creditorios,
quando o lastro do
certificado de
recebiveis for um
titulo de divida cuja
integralizagao se
dard com recursos
oriundos da emissao
dos certificados de
recebiveis, relatério
de impactos nos
indicadores

financeiros do




2.1

Prospecto

devedor ou do
coobrigado

referentes a divida
que serd emitida
para lastrear o]
certificado; / [O

relatério deverd
expor indicadores
econdmico-
financeiros

elaborados com base
nas Demonstracdes

Financeiras do
devedor ou
coobrigado anexadas
ao Prospecto,
acompanhados
desses mesmos
indicadores
atualizados em

funcao Unica e
exclusivamente da
captacao de recursos
que se dara por meio
da oferta, de modo a

permitir a
visualizacao do
impacto nos
indicadores do
devedor e do

coobrigado com a
referida captacao.

Nesse sentido,
deverdo ser incluidos
no Prospecto
indicadores dos

seguintes tipos: (i)
indices de liquidez
(por exemplo: capital
circulante liquido,
indice de liquidez
corrente e indice de
liquidez seco); (ii)
indices de atividade
(por exemplo: giro
dos estoques, prazo
médio de cobranca,
prazo médio de
pagamento, giro dos
ativos permanentes e
giro do ativo total);
(iii) indices de
endividamento (por
exemplo: indice de
endividamento geral,
indice de cobertura
de juros, indice de
cobertura de
pagamentos fixos); e
(iv) indices de
lucratividade (por
exemplo: margem
bruta, margem
operacional, margem
liguida, retorno sobre
o ativo total, retorno
sobre o PL, lucro por

acdo, indice
precgo/lucro). Caso
haja a divulgacado de
alguma nova

informacgao por parte
do devedor ou

Item 12.4 do
Anexo E da RES
CVM 160 /
[item
2.1.16.13.9 do
OFicCIO-
CIRCULAR N9
01/2021 DA
SRE]

Nao
Atendido

Apresentar, para a SF
818 e para cada uma
das demais Emitentes
BSREP \Y, cujos
indicadores foram
incluidos no item 12.4,
a memoéria de calculo
dos indices de liquidez
geral e de
endividamento geral,
nas colunas 'Efetivo' e
'Ajustado’,
identificando (a) a
formula  empregada,
(b) o valor de cada
rubrica utilizada no
numerador e no
denominador e (c) a
pagina e a linha das
demonstracdes
financeiras anexas ao
Prospecto de onde
extraida cada rubrica.
Havendo divergéncia
remanescente entre o
indice divulgado e o
resultado da meméria
de calculo, o indice
deve ser corrigido.
Esclarecer, ainda, se o
aporte de capital que
compobe o PL ajustado
de R$170.616 mil ja foi
realizado ou é evento
futuro e, nesse caso,
indicar prazo, forma,
aportante e
vinculacao, se houver,
a liguidacao da Oferta.




coobrigado, devera
ser atualizada a

secao ‘"Indicadores
Financeiros" com
base nas
informacdes mais
atualizadas que
estiverem

divulgadas. Na
hipétese de

atualizacdao  dessas
informacdées e do
relatério
supramencionado,
caso a oferta esteja a
mercado, deverd ser

adotado o]
procedimento de
modificacao de oferta
previsto na

Resolugao CVM 160]

ENTENDIMENTO

MANIFESTADO PELO
COLEGIADO DA CVM
EM REUNIAO DE

18/03/2025:

"Por unanimidade, o
Colegiado
acompanhou o]

entendimento
exposto no Oficio
Interno ne
1/2025/CVM/SSE/SSE-
Assessoria, conforme
conclusdes e
orientacdes sobre o
tema destacados nos
itens 60 e 63 do
referido Oficio
Interno, em sintese,
no sentido de que:

(i) os artigos 43-A e
51 da Resolucao CVM
n? 60/2021, além do
disposto no item 12.3
do Anexo E a
Resolucago CVM n?
160/2022 (“RCVM
160”), conferem a

companhia
securitizadora a
alternativa entre a
apresentacgao das
demonstracdes

financeiras (“DFs")
do devedor ou do
coobrigado que
representem mais de
20% da totalidade da
emissao;

(ii) caso devedor e
coobrigado possuam
exposigao superior a
20% e tenham
elaborado
demonstracdes
financeiras
auditadas, ambos
devem apresentd-las;
(iii) deve ser
divulgada qualquer




2.4

Prospecto

informacao financeira
de devedores ou

coobrigados que
tenha sido
apresentada a
potenciais

investidores na
estruturacao da
operagao, oOu em
qualquer outro
momento;

(iv) ndo héa obice
para que pessoas
fisicas figurem como
devedores ou
coobrigados com
exposicdao superior a
20% da emissao,
desde que a outra
parte, seja o devedor

ou coobrigado,
apresente
demonstracdes
financeiras

auditadas, nos
termos da

interpretacdo do item
(i) acima;

(v) nao ha
obrigatoriedade de
elaboracao ou
apresentacao de DFs
auditadas do
devedor, ou
coobrigado, que

passe a representar
mais de 20% ao
longo da emissao, em
funcao de
comprovado
desenquadramento
passivo;

(vi) cabe a
companhia
securitizadora
apresentar aos
potenciais
investidores 0s
documentos e
informacdes
necessarias que
demonstrem
adequadamente o]
risco de crédito da

operagao;
(vii) devem ser
divulgados, no

prospecto da oferta,
os fatores de risco
adicionais que
alertem para a
possivel auséncia de

informacdes

financeiras de
devedores ou
coobrigados que

representem mais de
20% da emissao,

incluindo riscos
especificos

relacionados as
pessoas fisicas,

alertando para a

ENTENDIMENTO
DO COLEGIADO
DA CVM

Nao
Atendido

Quanto ao item (ii) da
exigéncia original,
apresentar declaracao
firmada pela Emissora,
pelos Coordenadores e
pelas Emitentes BSREP
V no sentido de que
nenhuma informacao

financeira das
devedoras, dos
Imdéveis, das

Companhias Alvo ou
dos prestadores do

ECA (inclusive
resultados e premissas
dos Laudos de
Avaliacdo, projecoes
de fluxo de caixa,
receita operacional
liquida, taxa de

capitalizacao, loan-to-
value e indices de
vacancia) foi
apresentada a
potenciais investidores
na estruturacao da
Oferta, em roadshow
ou em qualquer outro
momento. Caso tal
apresentacao tenha
ocorrido, a informacdo
deve ser divulgada no
Prospecto, na forma do
entendimento do
Colegiado de
18/03/2025, nao sendo
a confidencialidade
contratual oponivel ao
dever de divulgagao.




possivel falta de
elementos que
permitam ao
investidor mensurar
0 risco de eventual
devedor relevante
que nao apresente
tais informacdes ou a
robustez de uma
coobrigacdo

relevante, caso nao
sejam apresentadas

informacdes
financeiras do
coobrigado; e

(viii) a mesma

interpretagcdao  deve
ser aplicada para os
FIDC, haja vista o
emprego de técnica
regulatéria idéntica a
disposta no art. 45 do
Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n°
175/2022 e no item
11.3 do Anexo D a
RCVM 160."

2.6

Prospecto / Lamina

0 periodo de

distribuicao,

caracterizado pela
possibilidade de
efetiva liquidacao da
operagao de
subscricdo ou

aquisicao dos valores
mobilidrios objeto da

oferta publica,
somente pode ter
inicio apos
observadas,

cumulativamente, as
seguintes condigdes:
[REGRA VALE
TAMBEM PARA A
REALIZACAO DO
PROCEDIMENTO DE
ALOCACAOQ]

I - obtencdo do
registro da oferta na
CVM;

Il - divulgacédo do
anuncio de inicio de
distribuicao,
utilizando as formas
de divulgacao
elencadas no art. 13;
e

Ill - quando aplicavel,
disponibilizacao do
prospecto definitivo
para os investidores.

(O CRONOGRAMA DA
OFERTA DEVE
REFLETIR I1SSO)

Caput e incisos
I alll do art. 59
da RES CVM
160

Nao
Atendido

Adequar o campo da
Lamina 'Qual a data da
fixacdo de precos?’,
tendo em vista a
manifestacdo de que a
Oferta ndo conta com
procedimento de
precificacao, sendo o
preco de integralizacao
fixo e o Procedimento
de Coleta de Intencdes
destinado

exclusivamente a
definicdo do numero
de séries, das

quantidades e do valor
total da emissao.

Art. 32 Os CRAs, os
CRIs e os CDCAs nao
poderdao conter como
lastro: [vélida a partir
de 23/08/2024]




| - titulos de divida
cujo devedor,
codevedor ou
garantidor seja:

a) companhia aberta
ou parte relacionada
a companhia aberta,
exceto se o setor
principal de atividade
da companhia aberta
for o] setor
imobilidrio, no caso
dos CRIs, ou o
agronegécio, no caso
dos CRAs e CDCAs;
ou [valida a partir de
23/08/2024]

a) pessoa juridica
cujo setor principal
de atividade ndo seja
o setor imobilirio, no
caso dos CRIs, ou o
agronegécio, no caso
dos CRAs e CDCAs;
ou [valida a partir de

23/05/2025]
b) instituicao
financeira ou

entidade autorizada
a funcionar pelo
Banco Central do

Brasil, demais
entidades
integrantes de

conglomerado
prudencial, ou suas
respectivas
controladas;

1] - direitos
creditérios:

a) oriundos de
operacoes entre
partes relacionadas;
ou

b) decorrentes de

operacoes

financeiras cujos
recursos sejam
utilizados para
reembolso de
despesas.

Paragrafo Unico.
Também ficam

vedadas as emissdes
e ofertas em que as
instituicbes e as
companhias a que se
refere o inciso |,
alineas “a” e “b”, do

caput, com as
excecoes nele
previstas, assumam
ou retenham

quaisquer riscos e
beneficios. [vélida a
partir de 23/08/2024]
(...)

Art. 42 O disposto no
art. 32 nao se aplica
aos CRAs e aos CRIs
que, em data anterior
a data de inicio de
vigéncia desta

Reiteramos o item 2.8,
subitem (i):

(i) A afericdao do setor
principal de atividade,
nos termos do art. 29,
11, da Resolucdo
CMN n2 5.118/24, é
feita com base na
receita consolidada

apurada nas
demonstracdes
financeiras do Ultimo
exercicio social
publicadas. 0
resultado de
equivaléncia
patrimonial nao

constitui receita, e a
incorporacao reversa
prevista na Clausula
6.3 dos Termos de
Emissédo ¢é evento
futuro, insuscetivel de
fundamentar o)
enquadramento na
data de emissdo.
Dessa forma,
entendemos que
a Emitente BSREP V
estaria vedada de ser
devedora dos CRI, nos
termos da alinea 'a' do
inciso | do art. 32 da
Resolucadgo CMN n¢
5.118/2024, em
conjunto com 0s
incisos | e Il do art. 22
da mesma Resolucao.
Ademais, quanto ao




2.8

Outros
Documentos/Informacgdes

Resolucao
[01/02/2024], ja
tenham sido:

| - devidamente
distribuidos; ou

Il - objeto de
requerimento de
registro de
distribuicao perante
a Comissao de
Valores  Mobilidrios,

nas ofertas de
distribuicdo publica.

Paragrafo Unico.
Eventuais

prorrogacdes de
prazo para os CRAs e
os CRls ja
distribuidos  devem

respeitar o disposto
nesta Resolucao.

Art. 42-A O disposto
no art. 32 nao se
aplica aos CDCAs
que, em data anterior
a 23 de agosto de
2024, ja tenham sido:
| - devidamente
distribuidos; ou

Il - objeto de
requerimento de
registro de
distribuicao perante
a Comissao de
Valores  Mobilidrios,

nas ofertas de
distribuicao publica.

Paragrafo Unico.
Eventuais
prorrogacées de

prazo para os CDCAs
ja distribuidos devem
respeitar o disposto
nesta Resolucao.

Definicoes
importantes:

[Art. 29 Para os
efeitos desta
Resolucdo, entende-
se por:

| - titulos de divida:
os titulos, valores
mobiliarios e
instrumentos

contratuais

representativos de
crédito, de promessa
de pagamento futuro
ou de operacbes de
financiamento tais
como debéntures,
notas promissérias,
notas comerciais,
cédulas de crédito
bancario, certificados
de depdsito bancario,

letras financeiras,
contratos de
empréstimo,

contratos de

financiamento,

art. 3¢ da
Resolucao CMN
n® 5.118/24

Nao
Atendido

argumento de que "o
BPG 4 FIP, na
qualidade de
garantidor indireto das
Emitentes BSREP V por
meio da obrigacdo de

aporte prevista no
ECA, é fundo de
investimento em
participacées em
sociedades de
propdsito especifico

imobilidrio, nos termos
de sua politica de
investimento e carteira
de sociedades
investidas", cumpre
ressaltar que trata-se
de apenas um dos
veiculos que compdem
o ECA, além do que, o
préprio ECA cobriria,
no limite, apenas os
juros da operacdo e

parte do principal
relativa aos imodveis
em que haja

pendéncia ou atraso
na averbacao do
registro de alienacdo
fiduciaria. Ou seja, ndo
foi demonstrada que
as receitas
consolidadas do ECA
relativas as
demonstracdes
financeiras do ultimo
exercicio social sao
constituidas em mais
de 2/3 por receitas
oriundas da atividade
imobiliaria (nos termos
do Il do art. 2° da
Resolucdo CMN n¢
5.118/2024),
tampouco o] ECA
poderia ser
considerado codevedor
ou garantidor (nos
termos do inciso | do
art. 32 da Resolucao
CMN n?9 5.118/2024).
Quanto a essa Ultima
ponderacao, cumpre
citar a seguinte
informacao trazida na
prépria peticao
encaminhada em face
do Oficio 192: "No caso

da Oferta, nao ha
garantia de
pagamento da
totalidade da
operacdo, visto que a
obrigacao de
constituicdo deste
reforco é limitada a
uma parcela de

pagamento dos CRI, de
modo a garantir o
pagamento em caso
de erros operacionais
ou de atraso no




arrendamento
mercantil financeiro
ou leasing;

Il - setor principal de
atividade: o setor de
uma companhia
responsavel por mais
de 2/3 (dois tercos)

de sua receita
consolidada, apurada
com base nas
demonstracdes
financeiras do ultimo
exercicio social
publicadas.

§ 12 Quando utilizada
nesta Resolucao, a
expressao "parte
relacionada" tem o
significado a ela
atribuido no
respectivo
Pronunciamento
Técnico do Comité de
Pronunciamentos
Contabeis,
recepcionado pela
Comissao de Valores
Mobiliarios.

§ 29 Para os fins do
disposto no inciso |
do caput, nao serao
considerados titulos

de divida 0s
contratos e as
obrigacoes de

natureza comercial,
tais como duplicatas
e contratos de
locacéo, de compra e
venda, de promessa
de compra e venda e
de usufruto
relacionados a
imoéveis.]

pagamento e, em
decorréncia disso, sua
eventual exclusdo da
operacao traria
prejuizo aos
investidores."




2.9

Prospecto

O prospecto deve
obrigatoriamente: | -
ser apresentado na
ordem especifica
estabelecida no
respectivo anexo a
esta Resolucao; Il -
ter apresentacdo e
disposicao que
facilitem a leitura; e
Il - ser escrito com
caracteres de
tamanho legivel. / As
secOes e subsecdes
elencadas nos
respectivos anexos a
esta Resolugcao nao
podem ser
suprimidas,
alteradas,
renomeadas, ou ter
sua ordem alterada. /
A adicao de secoes
que nao constem do
respectivo anexo a
esta Resolucdo deve
ser realizada apds as
mandatoérias.

[CASO HAJA ITENS
DO PROSPECTO QUE
0 OFERTANTE
ENTENDA QUE NAO
SERIAM APLICAVEIS,
NAO BASTA APONTAR
ISSO NOS REFERIDOS
ITENS, DEVENDO O
OFERTANTE INSERIR
EXPLICACAO SOBRE
A INAPLICABILIDADE]

Art. 18 da RES
CVM 160

Nao
Atendido

Quanto ao item (ii) da
exigéncia original,
complementar a nota
(4) do item 14.2 do
Prospecto para
explicitar que a
referéncia ao BB-
Banco de Investimento
S.A. decorre da
faculdade, prevista na
Clausula 4.4 do
Contrato de
Distribuicao, de o UBS
BB designa-lo para o
cumprimento da
garantia firme por ele
assumida, indicando
0s efeitos dessa
designacao sobre a

reparticao das
comissoes
demonstradas no
quadro.




2.13

Prospecto / Lamina

Os coordenadores,
com anuéncia do

ofertante, devem
elaborar plano de
distribuicao, no

ambito do qual:

I - possam ser
estabelecidas
parcelas (tranches)
prioritarias a
funcionarios do
emissor, acionistas
diretos e indiretos, ou
quaisquer outros
grupos que levem em
consideracao
relacdes de natureza
comercial ou
estratégica em
relacdo ao emissor;

Il - possa ser
estabelecida
prioridade na forma
de percentual de

alocacao

diferenciado sobre a
reserva aos
investidores que
aceitarem se
submeter a uma
restricao de

negociacao (lock up);

incisos | e Il do
art. 49 da RES
CVM 160

Nao
Atendido

Complementar o item
8.5 do Prospecto para

descrever, de forma
objetiva:
(a) a ordem de

atendimento entre as
ordens da Oferta
Prioritaria e as demais
ordens e, em havendo
submissao integral
daquelas ao rateio
discriciondrio, em que
consiste a prioridade

conferida; e
(b) 0 efeito do
cancelamento das

ordens da Oferta
Prioritaria, por excesso
de demanda superior a
1/3, sobre a emissao
dos CRI da Segunda

Série e sobre a
ocorréncia da
Distribuicao Parcial,

eventualmente sobre a
utilizacdo da faculdade
prevista no § 32 do art.
56 da RES CVM 160.




2.15

Prospecto / Lamina

O prospecto ou, nos

casos em que a
divulgacao de um
prospecto é
dispensada, os
demais documentos
da oferta, deve
conter secao

especifica nos termos
e condicOes da oferta

tratando da
destinacao dos
recursos conforme a
quantidade de

valores mobiliarios a
ser distribuida ou o
montante de
recursos que se
pretende captar, bem
como a eventual
fonte alternativa de
recursos, caso seja
admitida a
distribuicdo ou a
captacao parcial.

§ 19 do art. 73
da RES CVM
160

Nao
Atendido

Complementar o item
3.4 do Prospecto para:

(a) identificar,
individualizadamente,
quais das aquisicdes
descritas no item 3.2
deixarao de ser
realizadas com
recursos da Oferta na
hipétese de ndo
emissao dos CRI da
Segunda Série, com
indicagao dos
respectivos  Imdveis,
Companhias Alvo e
valores;

(b) informar 0
tratamento contratual
aplicavel aos Contratos
de Venda e Compra
correspondentes nesse

cenario, inclusive
quanto a prazos,
resilicdo, prorrogacao

e eventual perda de
sinal ou multa; e

(c) compatibilizar a
mengao a 'recursos
préprios das Emitentes
BSREP V' e a 'outros

meios de
financiamento' com a
declaracao de
inexisténcia de fonte
alternativa de
recursos,

quantificando a
capacidade financeira
invocada ou

suprimindo a mencao.




2.16

Lamina

A descricao dos
fatores de risco na
[dmina da oferta
deve ser relevante
para a oferta em

questdo e ser
exclusivamente

elaborada em
beneficio da
compreensao da

oferta por parte dos
investidores,

abstendo-se o]
ofertante de formular
declaracdes de
carater genérico
sobre os riscos de
investimento, e de
limitar sua
responsabilidade ou
de quaisquer pessoas
que atuem em seu
nome. / Devem ser
listados os 5 (cinco)
principais fatores de
risco,b em ordem

decrescente de
materialidade, com
base na

probabilidade de
ocorréncia e na
magnitude do
impacto negativo,
caso concretizado. /
A probabilidade de
ocorréncia e a
magnitude do
impacto negativo dos
fatores de risco
devem ser expressas
em uma escala
qualitativa de niveis
“menor, médio e
maior”, quando
requerido nos anexos
a esta Resolucdo.

§§ 39, 42 e 52 do
art. 23 da RES
CVM 160

Nao
Atendido

Quanto ao item (ii) da
exigéncia original:

A manutencao do fator
de risco relativo a
condenacobes judiciais,
arbitrais e
administrativas, com
redacdao genérica e
desvinculada das
caracteristicas das
devedoras (sociedades
de propdsito especifico
pré-operacionais e
sem histérico)
contraria os §§ 32 e 4°
do art. 23 da RES CVM
160. Nesse sentido,
retificar o quadro de
fatores de risco da
Lamina para substitui-
lo por fator especifico
e relevante para a
Oferta.

Art. 43-A. As
emissbes de titulos
de securitizacao
devem possuir
devedores ou
coobrigados que

possuam, direta ou
indiretamente,
exposicao  maxima
equivalente a 20%
(vinte por cento) do
valor da emissao,
salvo se o devedor
ou seu coobrigado
for:

| - companhia aberta;
1] - instituicao
financeira ou
equiparada; ou

Il - entidade que
tenha suas
demonstracdes
financeiras relativas
ao exercicio social
imediatamente

Registre-se, para o0s




2.18

Outros
Documentos/Informacdes

anterior a data de
emissao do titulo de
securitizacao
elaboradas em
conformidade com o
disposto na Lei n¢
6.404, de 1976, e
auditadas por auditor
independente
registrado na CVM.

§ 19 Para efeito do
disposto no caput,
equiparam-se ao
devedor ou seu
coobrigado o0 seu
acionista controlador,
as sociedades por

eles direta ou
indiretamente

controladas, suas
coligadas e
sociedades sob

controle comum.

§ 29 Fica dispensado
0 cumprimento do
limite de exposicao
previsto no caput
caso os titulos de
securitizacao:

| - tenham como
publico alvo
exclusivamente
sociedades
integrantes do
mesmo grupo
econdmico, e seus

respectivos
administradores e
acionistas
controladores, sendo
vedada a negociacao
dos titulos de
securitizacao no
mercado secundario;
ou

Il - sejam destinados
a subscricdo e
negociacao
exclusivamente por
investidores
profissionais.
[HIPOTESE DE NAO
EXIGENCIA DE DFS
DOS COOBRIGADOS:
SE OS COOBRIGADOS
FOREM
CONTROLADOS PELO
DEVEDOR E AS DFS

DO DEVEDOR
CONSOLIDAR AS
INFORMACOES
FINANCEIRAS DOS
COOBRIGADOS,

CONTENDO SUMARIO
DESSAS
INFORMACOES QUE
PERMITA SE TER UMA
VISAO SATISFATORIA
DA CONDICAO
FINANCEIRA DOS
COOBRIGADOS]

art. 43-A da
RES CVM 60

Nao
Atendido

devidos fins, que esta
area técnica nao
acolhe o entendimento
de que a equiparacao
do § 12 do art. 43-A da

RES CVM 60 se
prestaria
exclusivamente a
autorizar o uso de
demonstragoes
financeiras
consolidadas do
controlador: o]

dispositivo equipara ao
devedor as sociedades
sob controle comum
para fins do limite de
exposicao do caput,
sob pena de sua elisao
pelo fracionamento da
divida entre
sociedades de
propésito especifico de
um mesmo grupo. A
questao resta, no caso
concreto, superada
pela apresentacao das
demonstracdes

financeiras auditadas
de todas as Emitentes
BSREP V, que
configura a hipétese
do inciso Ill do caput.
Complementar,

contudo, o Prospecto

para consignar, em
quadro Unico, o
percentual dos
Créditos  Imobilidrios

atribuivel a cada
Emitente BSREP V e a
exposigao agregada
das sociedades sob
controle comum do
BPG Y, FIP,
acompanhada de fator
de risco especifico
sobre a concentragao
do lastro.




2.19

Outros
Documentos/Informacgdes

Art. 43-B. E permitida
a revolvéncia em
operacoes de
securitizacao.

§ 12 A revolvéncia
somente pode
ocorrer desde que
sejam atendidos os
critérios de
elegibilidade e
demais termos e
condicOes

estabelecidos no
instrumento de
emissdo, assim como
que nao seja
alterada, para
menor, a
remuneracao dos
investidores ou o
montante total dos
direitos creditérios
vinculados a
emissdo, nem
tampouco

postergado o]
cronograma da
operacgao.

§ 29 Em caso de
revolvéncia, a
companhia

securitizadora deve
aditar o instrumento

de emissao, de forma
a vincular os novos
direitos creditérios
adquiridos a emissao,
em até 45 (quarenta
e cinco) dias da data
da aquisicao dos
recebiveis.

Art. 43-C. Enquanto
nao forem utilizados
para a aquisicao de
novos recebiveis, os
recursos decorrentes
da revolvéncia dos
direitos  creditérios
somente podem ser
utilizados para
aplicacdo em titulos
publicos federais,
operacoes

compromissadas com
lastro em titulos
publicos federais ou
em cotas de fundos

de investimento
classificados nas
categorias “Renda
Fixa - Curto Prazo”
ou “Renda Fixa -
Simples.

Paradgrafo Unico. A
parcela de recursos
decorrentes da
revolvéncia que nao
for utilizada, dentro
do prazo
estabelecido no
instrumento de
emissao, na

aquisicao de novos

arts. 43-B e 43-
C da RES CVM
60

Nao
Atendido

Reiteramos a
exigéncia 2.19 quanto
ao Termo de
Securitizacdo. A
adequacao do
instrumento de
emissao nao pode ser
postergada para o

aditamento destinado
a refletir o resultado
do Procedimento de
Coleta de Intencdes,
uma vez que o Termo
de Securitizacdo é o
instrumento que
vincula a Emissora e
os titulares dos CRI e

institui o] regime
fiducidrio, e é com
base nele e no
Prospecto que o
investidor decide
aderir a Oferta.

Celebrar e protocolar,
antes da concessao do
registro, aditamento
ao Termo de
Securitizacao
contemplando (i) a
vedacao a alteracao,
para menor, do
montante total dos
direitos creditérios
vinculados a emissao,
nos termos do § 12 do
art. 43-B da RES CVM
60, e (ii) a cldusula de
aplicagao dos recursos
decorrentes da
revolvéncia
exclusivamente nas
modalidades do art.
43-C, comprovando-se
a respectiva
divulgagao.




direitos  creditérios,
deve ser utilizada na
amortizacao ou
resgate dos titulos de
securitizagao.

4. Considerando as irregularidades remanescentes, determinamos a suspensao imediata da Oferta
por até 30 dias, findos em 05/10/2026, nos termos do art. 70 da Resolugao CVM 160.
5. Salientamos que, caso as irregularidades acima mencionadas nao sejam sanadas dentro do prazo

supra, esta area técnica ordenara a retirada da oferta e cancelard o respectivo registro, nos termos do § 32 do art.
70 da Resolucdao CVM 160.

6. Ademais, lembramos que o ofertante deverd divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da oferta, comunicado ao mercado informando sobre a presente suspensao, bem
como dar conhecimento quanto a este fato aos investidores que ja tenham aceitado a oferta diretamente por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacdo, para
que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacao, eventual decisao de desistir da
oferta, tudo nos termos do art. 71 da Resolugcdao CVM 160, salientando o quanto exposto em seu § 1¢:

"§ 12 Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
valores mobilidrios ofertados, na forma e condicées dos documentos da oferta e do prospecto, nos
casos em que é exigida a divulgacdo deste:

| - todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipétese de seu cancelamento; e

Il - os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo, conforme
previsto no caput."

7. Finalmente, comunicamos que qualguer manifestacdo em face ao presente Oficio deve
obrigatoriamente fazer referéncia ao Processo CVM n° 19957.014067/2026-06 e ser encaminhada a GER-

1, sendo protocolada preferencialmente de forma digital, por meio do website desta Autarquia, seguindo
orientacdo constante do item 1.1. do Oficio-Circular da SRE n? 01/2021.

8. Necessitando de esclarecimentos adicionais, entrar em contato com Bruno Lindoso, Inspetor
responsavel pelo presente processo na SRE, pelo e-mail bruno.lindoso@cvm.gov.br, copiando o e-mail ger-
l@cvm.gov.br.

Atenciosamente,

BRUNO LAFAIETTE D. LINDOSO RAUL DE CAMPQOS CORDEIRO
Inspetor Federal - GER-1 Gerente de Registros - 1

c.c. SSE

9 , Documento assinado eletronicamente por Bruno Lafaiette Duarte Lindoso, Inspetor Federal do Mercado
mi};}j:g @ de Capitais, em 03/09/2026, as 14:28, com fundamento no art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de
2015.

eletrénica

8 CvM @ Documento assinado eletronicamente por Raul de Campos Cordeiro, Gerente, em 03/09/2026, as 14:37,

assinatura com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

i *?.-.‘f This document's authenticity can be verified by accessing https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the
"Cddigo Verificador" 2816675 and the "Cédigo CRC" AE56B889.
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