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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR N° 19957.001044/2025-42
Reg. Col. 3389/2025

Acusado: Barbara Gomes da Silva; Elio George Avelino Franga e
Silva; Jodo Gustavo Rebello de Paula; Josué Christiano
Gomes da Silva; Josué Gomes de Alencar; e Luiz Conrado
Dos Santos Carvalho Sundfeld

Assunto: Apurar eventual responsabilidade de administradores da
Ammo Varejo S.A. por deixarem de elaborar e enviar
tempestivamente informagdes peridodicas e por nao
diligenciarem para a realizacdo de assembleia geral de

acionistas
Diretor Relator: Diretora Marina Copola
Voto: Diretor Igor Muniz
MANIFESTACAO DE VOTO
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador — PAS instaurado pela

Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP (“Acusacdo”) para apurar eventual
responsabilidade dos administradores da Ammo Varejo S.A.! (“Ammo” ou “Controlada”)
pelo descumprimento de suas obrigagdes periodicas por periodo superior a 12 meses, nos
termos do art. 57 da Resolugdo CVM n° 80/2022?% e analisar a conduta de Josué Gomes e
Jodo Gustavo Rebello de Paula (“Jodo de Paula”), presidente e membro do conselho de

o

administracdo, respectivamente, por infracio ao art. 1323 ¢/c art. 142, inciso IV*, da Lei n

! Atualmente denominada Ammo Varejo S.A. Em Recuperacdo Judicial.

2 “Art. 57. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidrios caso um emissor descumpra,
por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigagdes periddicas, nos termos estabelecidos por esta
Resolugdo.”

9 Doc. n° 2040631

3 “Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, devera
haver 1 (uma) assembléia-geral para:

I -tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras;

II - deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicao de dividendos;

III - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;

(..)”

4 “Art. 142. Compete ao conselho de administragio:
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6.404/1976, ao nao diligenciarem para a realizacao da assembleia geral ordinaria referente
ao exercicio social findo em 31/12/2023.

2. Acompanho integralmente as razdes expostas no voto da Diretora Relatora,
cujos fundamentos adoto como razdes de decidir. Apresento esta manifestagdo apenas para
apresentar trés breves consideragdes que entendo relevantes.

3. Em primeiro lugar, cumpre destacar que a Assembleia Geral Ordinaria
(“AGQ”) prevista no art. 132 da Lei n° 6.404/1976, ndo se destina apenas a apreciacao das
demonstracdes financeiras. E por meio dela que os acionistas exercem, anualmente, a
competéncia de apreciar as contas dos administradores, avaliar a gestdo social e deliberar
sobre a destina¢ao do resultado do exercicio.

4. Nesse contexto, ¢ importante registrar que a realizacdo de uma Assembleia
Geral Extraordinaria (“AGE”) niio tem o cond?o de substituir a AGO’-. Assim, ainda que
uma AGE venha a deliberar sobre temas semelhantes ou correlatos, ela ndo supre a
inobservancia do dever legal de realizar tempestivamente a AGO, nem afasta a infracdo
decorrente do descumprimento dessa obrigagao.

5. Cumpre registrar que as consideragdes ora apresentadas ndo decorrem de
uma visdo excessivamente formalista da matéria. Seu propdsito ¢ apenas reafirmar a
importancia institucional da AGO como instrumento de presta¢do de contas e fiscalizag@o
da administragdo, evitando que as particularidades do caso concreto possam ser
interpretadas como precedente para a relativizacao desse dever legal. Nao se trata, portanto,
de privilegiar a forma em detrimento da substancia, mas de preservar a fungao juridica e de
governanga que a Lei n°® 6.404/1976 atribui a Assembleia Geral Ordinaria.

6. Em segundo lugar, convém esclarecer que a alegagdo de inexisténcia de
demonstragdes financeiras disponiveis ndo afasta o dever de realizagdo da AGO.” As

(...)

IV - convocar a assembléia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo 132.

(..)”.

5 “A AGO se distingue da AGE, basicamente, por trés caracteristicas fundamentais, a saber, (a)
obrigatoriedade legal; (b) periodicidade certa e (c) objeto determinado.”

TEIXEIRA, Egberto Lacerda, GUERREIRO, José Alexandre Tavares. Das Sociedades Andnimas no
Direito Brasileiro. v. 1. Sao Paulo: José Bushatsky, 1979, p. 407.

6 “A lei marca prazo para apresentagdo dessas contas € das demonstragdes financeiras do exercicio, como
seja, o primeiro quadrimestre seguinte ao término do exercicio social. Se ndo for obedecido o prazo ou deixar
de haver a convocagdo regular da assembleia ordinaria, a competéncia deliberativa, na espécie, continuara
sendo da assembleia geral ordinaria, uma vez que esta, diferentemente da Lei de 1940, tem competéncia
ratione materiae € ndo mais ratione temporis (art. 131).”CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de
Sociedades Andnimas. 6* ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2014. v. 2, p. 908.

7 “As demonstragdes financeiras tém a finalidade de informar a situagdo patrimonial e os resultados da
companhia; assim, elas ndo sdo elaboradas com o objetivo de prestar contas. Porém, servem como instrumento
de prestacdo de contas porque os efeitos patrimoniais dos atos praticados pelos administradores sao
registrados na escrituragdo mercantil, com base na qual sdo elaboradas as demonstragdes.”

EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada. Volume II. 3. ed. S3o Paulo: Quartier Latin, 2021, p. 521
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demonstragdes financeiras constituem importante instrumento para a tomada de contas dos
administradores, mas nao se confundem com ela. Enquanto as demonstragdes financeiras
tém por objeto retratar a situagdo financeira e patrimonial e os resultados da companhia, a
tomada de contas possui escopo mais amplo, voltado a fiscalizagdo da gestdo social e a
avaliacdo da atuagdo dos administradores pelos acionistas.®

7. A auséncia de demonstragdes financeiras, por si s, ndo afasta o dever de
prestacao de contas nem a necessidade de que a gestdo dos administradores seja submetida
ao escrutinio dos acionistas em AGO.’ Por essa razdo, a auséncia de demonstracdes
financeiras poderia justificar o adiamento da deliberacdo ou a realizagdo de diligéncias
adicionais, mas ndo a supressdo da propria AGO. Caberia aos administradores submeter
essa circunstancia aos acionistas, preservando-se a competéncia legal da assembleia para
exercer o controle e a fiscalizacdo da administragdo.

8. Essa compreensdo ¢ corroborada pela pratica societaria. Em situagdes
recentes envolvendo companhias abertas, como EMAE!'? e Neogrid Participa¢des S.A.!'!, a
auséncia ou indisponibilidade tempestiva das demonstragdes financeiras ndo impediu a
realizacdo da AGO. Nessas situagdes, a assembleia foi regularmente convocada e realizada.
Embora tais casos sejam mencionados apenas a titulo ilustrativo, eles evidenciam que a
indisponibilidade das demonstracdes financeiras ndo ¢ compreendida, na pratica societaria,
como causa apta a dispensar a realizagdo da AGO, mas sim como circunstincia a ser
submetida aos acionistas.

8 “As contas dos administradores ndo sdo prestadas mediante um documento auténomo e especifico, mas sim
tomadas através do exame conjunto do relatorio da administracdo e das demonstragdes financeiras,
complementados pelo parecer do Conselho Fiscal, se em exercicio, e pelo parecer do auditor independente,
se houver. Isso, no entanto, ndo significa que a prestagdo de contas se confunda com as demonstragoes, ou
mesmo com o relatorio, que, frise-se, sdo apenas instrumentos da tomada de contas dos administradores.
Como mostra JOSE LUIZ BULHOES PEDREIRA em parecer ndo publicado, embora as demonstragdes
financeiras ndo sejam elaboradas com a finalidade de prestar contas, mas sim de informar a situagéo
patrimonial e os resultados da companhia, servem de instrumento da prestagdo de contas porque os efeitos
patrimoniais dos atos praticados pelos administradores sdo registrados na escrituracdo mercantil (...).”
LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA, Jos¢ Luiz Bulhdes. Direito das Companhias. 2. ed. Rio de Janeiro:
Forense, v. II, p. 730.

9<(...) E possivel que sejam objeto de duas deliberagdes distintas: uma para desaprovar as contas e outra para
aprovar as demonstragdes financeiras, o que ocorre, por exemplo, na hipotese dessas ultimas terem sido
elaboradas de acordo com as normas legais e refletirem a situacdo real da companhia, mas os acionistas
entenderem que a gestdo dos negdcios sociais foi temeraria, em fungéo de atos ou operagdes praticados pelos
administradores com impericia, imprudéncia ou negligéncia.” VALVERDE, Trajano de Miranda. Sociedades
por Acébes. v. II. 2? ed. Rio de Janeiro: Forense, 1953, p. 138, apud EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A
Comentada. v. II. 3% ed. rev. e ampl. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2021, p. 525.
Ohttps://www.rad.cvm.gov.br/ENETWeb/frmExibirArquivolPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=15

12737. Acesso em: 13.07.2026.
11

www.rad.cvm.gov.br/ENETWeb/frmExibirArquivolPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1533614.
Acesso em: 13.07.2026
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0. Em terceiro lugar, entendo oportuno consignar que a circunstancia de a
companhia possuir apenas um unico acionista nao conduz, por si s0, a conclusao de que a
infracdo apresente reduzida materialidade, como sustenta a defesa. Embora, em
determinadas situagdes, essa circunstdncia possa ser considerada na dosimetria da
penalidade, ela ndo descaracteriza a relevancia da obrigacao legal descumprida no caso ora
analisado.

10. No caso concreto, a companhia era subsididria integral da Companhia de
Tecidos Norte de Minas COTEMINAS em Recuperacao Judicial (“Coteminas” ou
“controladora”). Como consequéncia, suas demonstragdes financeiras, seu patrimonio e
seus resultados economicos eram refletidos e consolidados nas demonstragoes financeiras
da sociedade controladora. A época dos fatos, a Coteminas era companhia aberta, com
acdes admitidas a negociagdo em bolsa de valores, possuindo agdes em circulagdo e um
quadro de investidores relevantes composto, inclusive, por investidores institucionais,
dentre os quais fundos de investimento e a BNDESPAR'?. Embora tais investidores nio
fossem acionistas diretos da controlada, detinham inequivoco interesse economico indireto
na regularidade da prestacdo de contas e na tempestiva divulgacdo das demonstracdes
financeiras da subsidiaria, na medida em que essas informagdes influenciavam as
demonstragdes financeiras consolidadas da controladora e, consequentemente, a
transparéncia das informacdes disponibilizadas ao mercado, de modo que a regularidade
da aprovacao das contas da subsidiaria e a realizacao tempestiva da AGO nao interessavam
exclusivamente ao seu acionista Unico mas a toda a coletividade de acionistas da
controladora.

11. Com essas breves ponderacdes, acompanho o voto proferido pela Diretora
Relatora.

E como voto.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2026.

Igor Muniz

Diretor

Zywww.rad.cvm.gov.br/ENETWeb/frmGerenciaPaginaFRE.aspx?NumeroSequencialDocumento=136799&
CodigoTipolnstituicao=1. Acesso em: 13.07.2026.
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