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Infracao, em tese, ao art. 124 da Lei n® 6.404/1976[_1 (“LSA”"), por
convocar assembleia por meio do fato relevante divulgado em 24.04.2025,
nao observando o rito previsto no citado artigo.
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oitenta mil reais).
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PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.009408/2025-32
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por NICOLAS AIRES
DE PAIVA (“NICOLAS PAIVA” ou “PROPONENTE”), na qualidade de Presidente do
Conselho de Administracao da Rossi Residencial S.A. - Em Recuperacao Judicial
(“Rossi” ou “Companhia”) e de Presidente da Mesa da Assembleia Geral Extraordinaria
(“AGE") realizada em 28.04.2025, no ambito do Processo Administrativo Sancionador
(“PAS”) instaurado pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP” ou “Area
Técnica”), sendo que nao existem outros acusados.



DA ORIGEM[;1

2 .0 processo teve origem na SEP, a partir de procedimento instaurado com a
finalidade de analisar reclamacao de acionista da Companhia relativa a continuidade
de assembleia anteriormente suspensa, sem a devida divulgacao de novo edital.

DOS FATOS

3. Em 11.02.2025, o Conselho de Administracao (“CA”) da Companhia convocou AGE,
a ser realizada em 10.03.2025, para deliberar, dentre outras matérias, a propositura
de acao de responsabilidade civii em face de FM.M.C, J.PFR.C e R.R.C.R

(“Administradores”).

4. Contudo, em 09.03.2025, a Companhia divulgou Fato Relevante (“FR”) informando
que a administracao optou por adiar a realizacao da AGE para 09.04.2025,
considerando que a consultoria independente contratada para auxilia-la no ambito das
investigacdes deveria concluir seu relatério final em 18.03.2025, o qual foi divulgado
pela Companhia em 19.03.2025.

5 .E mO08.04.2025, o0s Administradores, cuja proposta de apuracao de
responsabilidade seria deliberada, protocolaram pedido de suspensao da AGE no
ambito de Procedimento Arbitral.

6. Em 09.04.2025, cerca de uma hora antes da assembleia, a Companhia recebeu a
decisao da arbitragem deferindo a suspensao da AGE.

7 . Assim, conforme mencionado no FR de 09.04.2025, a“AGE foi devidamente
instalada e os trabalhos suspensos, para retomada em nova data e hora a serem
oportunamente informadas pela Companhia por meio de Fato Relevante”.

8. Em 24.04.2025, a Companhia divulgou novo FR comunicando a retomada da AGE
para o dia 28.04.2025.

9. Em 25.04.2025, foi encaminhada reclamacao apontando que, conforme os arts. 121
e 124 da LSA, deveria ter havido uma nova convocacao da AGE, com a publicacao de
novo edital de convocacao e observancia aos prazos de antecedéncia estabelecidos na
regulamentacao vigente.

10. Ainda em 25.04.2025, foi encaminhado Oficio pela SEP solicitando a manifestacao
da Companhia, a qual foi apresentada em 05.05.2025.

11. Em sintese, a Companhia alegou que, em 09.04.2025, foi surpreendida com
decisao da arbitra de apoio, no ambito de Procedimento Arbitral, que deferiu pedido de
tutela cautelar para suspender a realizacao da AGE.

12. Diante disso, conforme informado em FR divulgado na mesma data, a assembleia
foi instalada apenas para prestar esclarecimentos aos acionistas presentes, tendo
seus trabalhos sido imediatamente suspensos, ocasiao em que foi informado que a
retomada ocorreria em data e hordrio a serem oportunamente divulgados por meio de
novo FR.

13.A Companhia também sustentou que a manutencao da suspensao poderia
acarretar risco de dano, em razao do possivel escoamento do prazo decadencial para
responsabilizacao dos administradores, considerando a aprovacao de contas na



Assembleia Geral Ordindria (AGO) de 27.04.2023, afirmando, nesse contexto, que, em
cumprimento ao previamente comunicado ao mercado, divulgou, em 24.04.2025, FR
informando a retomada da AGE para 28.04.2025.

14. Por fim, defendeu que nao haveria obrigacao legal ou regulamentar de realizar
nova convocacao, argumentando que a assembleia ja havia sido regularmente
convocada e que sua suspensao teria decorrido de atuacao indevida dos reclamantes
no ambito arbitral.

15.Em 28.04.2025, a Companhia divulgou ata da AGE em que foi aprovada a
propositura de acao de responsabilidade civil em face dos Administradores.

16. Em 12.05.2025, foi encaminhado novo Oficio pela SEP solicitando manifestacao
dos membros do Conselho de Administracao da Companhia, para fins de atendimento
ao art. 52 da Resolucao CVM n?2 45/2021 (“RCVM 45”).

17. Em resposta, protocolizada em 22.05.2025, a Companhia sustentou, em sintese,
que o FR divulgado conteria todas as informacbdes essenciais a participacao dos
acionistas habilitados, inclusive tendo sido previamente esclarecido que aqueles que
haviam se habilitado para participacao digital manteriam suas habilitacdes validas.
Argumentou, ainda, que a divulgacao da retomada da AGE por meio de FR teria
atendido integralmente a legislacao e a sua finalidade, destacando que todos os
acionistas habilitados participaram da assembleia retomada em 28.04.2025, bem
como que o evento contou com participacao recorde (217 acionistas), nao havendo
questionamentos relevantes, exceto por parte de acionistas ligados a Familia Rossi.
18. No tocante a manifestacao do Presidente da Mesa, foi alegado que, uma vez
aprovada a convocacao pelo Conselho de Administracao, competiu a Diretoria a
execucao dos atos convocatérios, nao havendo, segundo a Companhia, irregularidade
nesse procedimento.

19. Sustentou-se, ainda, que a retomada tempestiva da assembleia era necessaria
para evitar prejuizos, como a perda de boletins de voto a distancia ja recebidos, e que,
apos a revogacao da medida cautelar, foi definida a data mais préxima possivel para a
continuidade dos trabalhos.

20. Defendeu-se também que, apds a instalacao da assembleia, competiria a propria
mesa conduzir seus trabalhos, inclusive quanto a suspensao e retomada, nao sendo
necessaria nova convocacao, entendimento que encontraria respaldo na légica do
Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracao (DREI) e na doutrina
especializada.

21. Por fim, argumentou-se que a retomada da AGE representou mera continuidade da
assembleia ja instalada, com aproveitamento dos atos praticados e sem prejuizo aos
acionistas, uma vez que todos os habilitados participaram regularmente da
continuidade dos trabalhos.

DA ANALISE DA AREA TECNICA
22. De acordo com a SEP:
a. da analise integral da decisao de suspensao da AGE, verifica-se que a arbitra,
de fato, determinou a suspensao de sua realizacao, de modo que a
assembleia nao deveria ter sido instalada;



b. em principio, pode-se considerar razoavel a decisao do presidente da mesa de
instalar a assembleia com o objetivo de informar os presentes acerca do
ocorrido, procedendo, em seguida, a sua suspensao, de forma a impedir
qualquer deliberacao;

C.a previsao legal de suspensao da assembleia, constante da LSA, tem por
finalidade viabilizar a adocao de diligéncias adicionais que se revelem
necessarias no curso da assembleia, bem como suprir eventual auséncia de
pessoas cuja presenca seja exigida por lei;

d. no caso em andlise, entretanto, tal hipétese ndo se verifica, uma vez que, ja
ciente da impossibilidade de deliberacao sobre a ordem do dia, a
administracdo optou por instalar a assembleia e suspendé-la imediatamente,
sem que tenha havido qualquer discussao ou deliberacao;

€. caso a assembleia delibere por sua suspensao, deve, nesse momento, fixar a
data de sua retomada ou, nao sendo possivel, promover nova convocacao;

f . diante da impossibilidade de definicao prévia da data de retomada,
considerando, inclusive, que a Companhia sequer havia se manifestado sobre
o pedido de suspensao da AGE, a medida adequada seria o adiamento da
assembleia, com a devida divulgacao, nos termos do art. 124 da LSA, quando
da fixacao de nova data;

g. o0 exiguo prazo para eventual revogacao da decisao liminar nao justifica a
suspensao da assembleia para retomada em data futura indeterminada;

h. embora a convocacao de assembleias seja competéncia do CA como d6rgao
colegiado, o presidente do conselho informou que, "uma vez aprovada a
convocacao pelo Conselho de Administracdo, eu, na qualidade de Presidente
do Conselho e representando o drgdo, autorizei a Diretoria da Companhia a
efetivar os atos convocatdrios no menor prazo possivel”, evidenciando que o
Presidente do CA determinou a retomada da AGE quatro dias apds a
comunicacao ao mercado, sem a realizacao de nova convocacao, em afronta
ao art. 124 da LSA;

i.quanto ao argumento de auséncia de prejuizo, sob o fundamento de que
“todos o0s acionistas que se habilitaram para participar da AGE na data
original de sua instalacdo, 9 de abril de 2025, conectaram-se e participaram
regularmente da retomada da AGE, em 28 de abril de 2025”, a SEP entende
gue tal alegacao nao se sustenta a luz do art. 124 da LSA; e

j. @ assembleia realizada em 09.04.2025 nao promoveu qualquer deliberacao ou
discussao, o que afasta a justificativa para sua suspensao e, além disso, nao
houve definicao de data para sua retomada, de modo que, na pratica, ocorreu
nova convocagao por meio de Fato Relevante, sem observancia dos ritos
previstos no art. 124 da LSA.

DA RESPONSABILIZACAO
23. Ante o exposto, a SEP propos a responsabilizacao de NICOLAS PAIVA, na qualidade

de Presidente do Conselho de Administracao da Rossi Residencial S.A. - Em
Recuperacao Judicial e de Presidente da Mesa da AGE realizada em 28.04.2025, por



infracao, em tese, ao art. 124 da Lei n? 6.404/1976, por convocar assembleia por meio
do Fato Relevante divulgado em 24.04.2025, nao observando o rito previsto no citado
artigo.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

24. Apbés ser devidamente intimado, o PROPONENTE apresentou suas razdes de
defesa, bem como proposta inicial para celebracao de Termo de Compromisso (“TC"),
na qual propdés pagar a CVM, como condicao para celebracdo do Termo de
Compromisso, o valor de R$ 50.000,00 (cinguenta mil reais), em parcela Unica.

25. Na oportunidade, aduziu que (i) a atuacao do Proponente foi pautada pela boa-fé,
pelo estrito cumprimento da Decisao Arbitral de 24.04.2025; (ii) nao haveria qualquer
continuidade de ilicito ou irregularidade pendente; (iii) nao teria havido qualquer
prejuizo aos acionistas, ao mercado ou a Companhia; (iv) o PROPONENTE ndo possui
antecedentes envolvendo Processo Sancionadores perante a CVM; e (v) as imputacdes
seriam de baixa materialidade e reprovabilidade.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA
26.Em razao do disposto no art. 83 da RCVM 45, conformePARECER N¢

00008/2025/GJU - 2 (FIN)/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos Despachos, a Procuradoria
Federal Especializada junto a CVM - PFE/CVM - apreciou, a luz do disposto no art. 11,
§59, incisos | e Il, da Lei n? 6.385/1976, os aspectos legais da proposta de TC
apresentada, tendo opinado pela inexisténcia de obice juridico a celebracao de
Termo de Compromisso.

27. Em relacao aos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das irregularidades) do

§52 do art. 11 da Lei n2 6.385/1976, a PFE/CVM destacou que:

“No que toca ao requisito previsto no inciso |, registra-se,
desde logo, o entendimento da CVM no sentido de que ‘sempre que
as irregularidades imputadas tiverem ocorrido em momento anterior
e ndo se tratar de ilicito de natureza continuada, ou ndo houver nos
autos quaisquer indicativos de continuidade das praticas apontadas
como irregulares, considerar-se-a cumprido o requisito legal, na
exata medida em que nao é possivel cessar o que ja ndo existe’.

No caso em testilha, como visto no item precedente, a infracao diz
com convocacao de assembleia geral extraordinaria por meio
do fato relevante divulgado em 24.04.2025, em infracao ao art.
124 da Lei n® 6.404/76, razao pela qual se considera exaurida a
conduta delitiva.

(...) no caso concreto, ndo hd que se falar em atos materiais para
correcao do ilicito para fins de celebracdo de termo de compromisso,
inclusive na consideracao de que nao ha prejuizos individualizados
comprovados nos autos em decorréncia da deliberacdo tomada em
violacdo a lei e ao contrato social da Controladora.

Dessarte, a questao se resolve mediante indenizacao por danos
difusos ao mercado de valores mobiliarios, sendo certo que,
conforme ressaltado pela &rea técnica [...], o fato de que os



acionistas que se habilitaram para a participar da AGE na data
original de sua instalacao, ocorrida em 09 de abril de 2025,
conectaram-se e participaram regularmente da retomada da AGE,
em 28 de abril de 2025, nao elide o descumprimento do art.
124 da Lei do Anonimato no que toca ao procedimento de
convocacao.

Feitas tais consideracbes, cabe ao Comité de Termo de
Compromisso, com fulcro no art. 83, § 4°, da Resolucao CVM n?
45/2021, avaliar a suficiéncia da indenizacao ofertada, em atencao
as finalidades preventiva e educativa do instituto.

(...)
11l - CONCLUSAO

Em conclusao, opina-se pela possibilidade de celebracao do
Termo de Compromisso, no que toca aos requisitos legais
pertinentes, cabendo ao Comité de Termo de Compromisso a analise
acerca da conveniéncia e oportunidade do exercicio da atividade
consensual no caso concreto, inclusive de sorte a que seja verificada
a adequacao da proposta no que concerne a suficiéncia da
indenizacao. (Grifado)

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

28.0 Comité de Termo de Compromisso (“CTC”), em reuniao realizada em

27.01.2026@, ao analisar a proposta de Termo de Compromisso apresentada, tendo

em vista: (a) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da RCVM 45; e (b) o fato de a
Autarquia ja ter celebrado Termo de Compromisso em caso que guarda certa
similaridade com o caso atual, como, por exemplo, no PAS CVM 19957.015872/2023-
04 (decisao do Colegiado em 21.01.2025 disponivel em

https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2025/20250121 R1/20250121 D31 99.html)m,

entendeu que seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento
antecipado do caso em tela. Assim, consoante faculta o disposto no art. 83, 8§49, da
RCVM 45, decidiu negociar as condicdes da proposta apresentada.

29. Assim, considerando, em especial: (i) o disposto no art. 86, caput, da RCVM 45; (ii)
o fato de a conduta ter sido praticada apds a entrada em vigor da Lei n? 13.506/2017,
e existirem novos parametros balizadores para negociacao de solucdao consensual
desse tipo de conduta; (iii) a gravidade, em tese, do caso concreto, que envolve,
inclusive, a tematica de assembleia extraordinaria; (iv) os parametros atualmente
aplicaveis relacionados com tematica parcialmente similar a que é objeto do presente

processo; (v) o histérico do PROPONENTE[il; e (vi) o porte e dispersao aciondria da
Companhia a época dos fatos, o Comité propés o aprimoramento da proposta
apresentada com assuncao de obrigacao pecuniaria, em parcela unica, no
montante de R$ 280.000,00 (duzentos e oitenta mil reais) pelo PROPONENTE.

30. Em 10.02.2026, NICOLAS PAIVA apresentou contraproposta de TC no valor de R$



https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2025/20250121_R1/20250121_D3199.html

100.000,00 (cem mil reais), argumentando, em apertada sintese, haver distincdes
entre o precedente trazido pelo CTC e o enquadramento do caso concreto.

31. Na mesma oportunidade (dentro do documento de sua contraproposta), e antes do
pautamento da contraproposta em reuniao do CTC, o PROPONENTE solicitou reuniao
com a Secretaria do Comité de Termo de Compromisso (“SCTC”) objetivando
“possibilitar o adequado esclarecimento dos pontos centrais da proposta apresentada,
bem como discutir, de forma transparente e colaborativa, os elementos especificos do
caso que justificam a calibragem sugerida para o compromisso”. A reuniao foi
realizada no dia 12.02.2026.

32. Na referida reuniéo[ﬂ, os patronos do PROPONENTE (i) argumentaram acreditar
que caso o processo fosse levado a julgamento pelo Colegiado da CVM, haveria boa
chance de absolvicao; (ii) apresentaram suas andlises sobre eventuais diferencas
entre o precedente balizador trazido pelo CTC e o caso concreto; e (iii) buscaram
compreender os parametros considerados pelo Comité na definicdo do valor da
obrigacao pecuniaria.

33. A SCTC, por sua vez, esclareceu que a proposta feita pelo Comité foi baseada em
critérios objetivos ja outrora adotados pela CVM, e que considerou as imputacdes e
caracteristicas trazidas na peca acusatoria para precificar o caso concreto.

34.Em nova reuniao, realizada em 24.02.2026[11, ao apreciar a contraposta para
celebracao de ajuste trazida pelo PROPONENTE, o Comité deliberou por reiterar, pelos
seus proéprios e juridicos fundamentos, os valores sugeridos em reuniao de
27.01.2026.

35. Tempestivamente, NICOLAS PAIVA manifestou sua concordancia com os termos
de ajuste propostos pelo Comité.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

36. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, ha
outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de TC, tais

. : . . [81
como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes™ ~ e

a colaboracao de boa-fé dos acusados ou investigados e a efetiva possibilidade de
punicao no caso concreto.

37. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a andlise do Comité é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e os
argumentos proéprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de TC em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as
propostas de termo de compromisso devem contemplar obrigacao que venha a surtir
importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de
valores mobilidrios, desestimulando a pratica de condutas semelhantes.

38.Assim, e apds éxito em fundamentada negociacao empreendida com o

PROPONENTE, o Comité, por meio de deliberacdo ocorrida em 17.03.2026[21,

entendeu que o encerramento do presente caso por meio da celebracao de TC, com
assuncao de obrigacao pecuniaria, em parcela unica, no montante de R$



280.000,00 (duzentos e oitenta mil reais) pelo PROPONENTE, afigura-se conveniente
e oportuno, considerando, inclusive, a evolucao da proposta ao longo da negociacao e
sua aderéncia aos parametros adotados pelo Comité, por ensejar desfecho adequado
e suficiente para desestimular praticas semelhantes, em atendimento a finalidade
preventiva do instituto de que se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus
objetivos legais, a promocao da expansao e do funcionamento eficiente do mercado
de capitais (art. 42 da Lei n® 6.385/1976), que esta entre os interesses difusos e
coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

39. Em razao do acima exposto, por meio de deliberacao ocorrida em 17.03.2026[M,
o Comité de Termo de Compromisso decidiu opinar junto ao Colegiado da CVM pela
ACEITACAO da proposta de Termo de Compromisso apresentada por NICOLAS
AIRES DE PAIVA, sugerindo a designacao da Superintendéncia Administrativo-
Financeira para o atesto do cumprimento da obrigacdo pecunidria assumida.

Parecer Técnico finalizado em 15.05.2026.

[1] Art. 124. A convocacao far-se-4 mediante anuncio publicado por 3 (trés) vezes,
no minimo, contendo, além do local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, e,
no caso de reforma do estatuto, a indicacao da matéria.

[2] As informacdes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado
“Da Responsabilizacao” correspondem a relato resumido do que consta da peca
acusatoéria do caso.

[3] Deliberado pelos membros titulares de SGE (Alexandre Pinheiro dos Santos), SSR
(Luis Felipe Marques Lobianco), SPS (Carlos Guilherme de Paula Aguiar), SNC (Fabio
Pinto Coelho) e SMI (André Francisco Luiz de Alencar Passaro).

[4] Trata-se de TC celebrado com administrador de Companhia no ambito de PAS
conduzido pela SEP, em caso de ndao convocacao de assembleia geral extraordinaria
de Companhia, em descumprimento, em tese, do disposto no art. 123, paragrafo
Unico, alinea “c”, da Lei n° 6.404/1976. O TC foi firmado no valor de R$ 560.000,00
(quinhentos e sessenta mil reais) para a conduta apontada e o proponente nao
apresentava histérico na CVM. Em 21.01.2025, o Colegiado da CVM, acompanhando
o Parecer do Comité, decidiu, por unanimidade, aceitar a proposta de TC.

[5] NICOLAS AIRES DE PAIVA nao consta como acusado em outros processos
sancionadores instaurados pela CVM. (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e Sistema
Sancionador Integrado - SSI da CVM. Ultimo acesso em 15.05.2026).

[6] Participaram da reuniao membros da Secretaria do CTC e os advogados
Fernanda Gibson, Felipe Morales e Victor Campinho, na qualidade de representantes
do PROPONENTE.

[7] Deliberado pelos membros titulares de SGE (Alexandre Pinheiro dos Santos), SSR
(Luis Felipe Marques Lobianco), SPS (Carlos Guilherme de Paula Aguiar), SNC (Fabio
Pinto Coelho) e SMI (André Francisco Luiz de Alencar Passaro).

[8] Idem a N.E. 5.



[9] Deliberado pelos membros titulares de SGE (Alexandre Pinheiro dos Santos), SSR
(Luis Felipe Margues Lobianco), SPS (Carlos Guilherme de Paula Aguiar), e SMI
(André Francisco Luiz de Alencar Passaro) e pelo membro substituto de SNC
(Osvaldo Zanetti Favero Junior).

[10] Idem a N.E. 9.
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