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SUMARIO

PROPONENTES:
ALL BANK INVEST INVESTIMENTOS E SERVICOS LTDA.;
CLAUDIO LUIZ URSINI; e
GIOLIANNO DOS PRAZERES ANTONIO.

ACUSACAO:
N . 6[_11
Infracao, em tese, ao art. 19 da Lei n? 6.385/197 e ao art. 42 da

Resolucao CVM n? 160/2022[;1, em razao da realizacao, em tese, de oferta
publica de valores mobiliarios sem a obtencao do registro na CVM ou da
dispensa aplicavel, nos termos do inciso | do § 52 do art. 19 da Lei n®

6.385/1976[il e do art. 43 da Resolucao CVM n@ 160/2022[4‘1, conduta
considerada infracao grave, nos termos do art. 59, inciso Il, da mesma

~ [5]
Resolucao .

PROPOSTA:

OBRIGACAO DE FAZER:

Comprometeram-se a: (i) manter permanentemente desativada, na sua
pagina eletrbnica, a aba de investimentos, que trata de contratos de
mutuo financeiro; (ii) manter o referido site institucional inativo, evitando
qualquer comunicacao que possa ser interpretada como oferta; (iii) nao
restabelecer ofertas, planos, tabelas, rentabilidades ou modalidades
descritas no Termo de Acusacao; (iv) cessar definitivamente a celebracao
de novos contratos de mutuo financeiro; (v) promover a liquidacao de
todos o0s contratos de muatuo financeiro vigentes; (vi) respeitar
integralmente os termos pactuados com cada mutuante, inclusive quanto
a finalizacao antecipada dos contratos; (vii) concluir a liquidacao em 24
(vinte e quatro) meses, contados da assinatura do Termo de Compromisso,
com a incidéncia dos juros previstos contratualmente para hipdteses de
encerramento antecipado; e (viii) comprovar documentalmente o
cumprimento das obrigacdes assumidas, inclusive mediante o ajuizamento
de acdes de consignacao em pagamento, caso necessario.
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NAO

PARECER DO COMITE:
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PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.005922/2025-07
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por ALL BANK INVEST
INVESTIMENTOS E SERVICOS LTDA. (“ALL BANK INVEST” ou “Ofertante”), na qualidade
de ofertante, e CLAUDIO LUIZ URSINI (“CLAUDIO URSINI”) e GIOLIANNO DOS
PRAZERES ANTONIO (“GIOLIANNO ANTONIO”, e, em conjunto com ALL BANK INVEST e
CLAUDIO URSINI, “PROPONENTES”), na qualidade de administradores da Ofertante, no
ambito do Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE” ou “Area Técnica”), sendo
que nao existem outros acusados.

DA ORIGEMIQ1

2. O presente processo decorre das conclusdes da investigacao conduzida pela SRE,
que teve por objetivo apurar a eventual realizacao, pela ALL BANK INVEST, de oferta
de valores mobiliarios (“VM”) sem a obtencao do registro ou da dispensa aplicavel.

DOS FATOS

3. Durante os trabalhos de supervisdo do mercado, a Area Técnica detectou que a ALL
BANK INVEST estaria ofertando investimentos ao publico em geral por meio de
contratos de mutuo financeiro, os quais, no curso da investigacdo, vieram a ser
caracterizados como oferta publica de VM.

4 . Verificou-se, ainda, que aos investidores interessados eram disponibilizadas
diferentes modalidades de investimento, varidaveis de acordo com o volume de
recursos aplicados. Tais apelos publicos de investimento encontravam-se divulgados
ao publico por meio da pagina eletrénica “https://allbankinvest.com.br/”.

5. Além da oferta publica conduzida pela Ofertante e seus responsaveis, constatou-se
gue a empresa divulgava, na referida pagina eletrébnica e em postagens em midias
sociais, um amplo leque de servicos financeiros que estariam disponiveis para seus
clientes, tais como: protecao veicular, planos de saude animal, planos de consulta
telemedicina e odontoldgicos, seguros de acidentes pessoais, disponibilizacao de
maquininhas de cartao para estabelecimentos comerciais e oferta de planos de
consércios de veiculos e imoéveis.




6. Em consulta ao referido endereco eletronico e ao cadastro da empresa junto a
Receita Federal do Brasil, verificou-se que a Ofertante teria sede na cidade de Santos,
em Sao Paulo, com filiais em outras localidades do mesmo estado e também em Minas
Gerais. Constatou-se, ainda, que a ALL BANK INVEST se autodenominava como "banco
digital com abrangéncia global" e "banco de investimento on-line".

7. Também foi identificado que a ALL BANK INVEST disponibilizava aos seus clientes
um aplicativo para dispositivos mdveis. Ademais, em matéria jornalistica publicada em
2022 em veiculo digital, a Ofertante foi apresentada como um "banco de
investimentos que traz rentabilidade de até 7% ao més", que oferecia diversos
"servicos financeiros", indicando possuir presenca na Europa.

8. A SRE também identificou que a ALL BANK INVEST fora alvo de fiscalizacdo por
parte da Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais (“SIN”) nos
anos de 2022 e de 2023, e gue o processo fora iniciado em 22.12.2021, ap6s a CVM
receber denlncia encaminhada pela BSM Supervisao de Mercados, indicando possiveis
indicios de exercicio irregular de administracao profissional de carteira de valores
mobiliarios, em eventual infracdo ao disposto no art. 23 da Lei n? 6.385/1976,
combinado com o art. 22 da entao vigente Instrucao CVM n? 558/2015. Contudo, no

curso das investigagées[ll, a SIN concluiu pela auséncia de indicios de irregularidade
por parte da Ofertante e seus sécios em relacdo as normas sob sua competéncia,
motivo pelo qual o processo foi arquivado.

9. Ao longo dos trabalhos de investigacao, a SRE detectou que a Ofertante mantinha,
em sua pagina na internet, além da oferta de diversos tipos de servicos financeiros,
uma oferta de investimento sob a modalidade de contrato de mutuo financeiro,
oferecendo "investimento com rentabilidade maior que o mercado".

10. Nesse modelo de contrato, indicado como "CONTRATO DE MUTUO com ciéncia do
Mutuante sobre a finalidade de GESTAO DISCRICIONARIA DE CARTEIRA PROPRIA", era
possivel verificar se tratar de um contrato em gue o investidor (“Cliente Mutuante”)
disponibilizaria recursos para que a empresa ALL BANK INVEST (“Gestora” ou
“Mutuaria”) pudesse, segundo o préprio documento “investir na empresa Gestor(a), a
qual tem politica prépria de crescimento através de sua plataforma digital de
produtos, além de politica de investimentos e gestao discriciondria de carteira propria,
e que, por sua conta e risco, propée contratos de mutuo para recebimento de ganhos
pré-ajustados aos mutuantes”.

11. Além disso, no "ADENDO Il - CONTRATO DE MUTUO FINANCEIRO - REMUNERACAO
DO(A) GESTOR(A)" do referido contrato, eram apresentadas cinco modalidades de
investimento disponibilizadas aos potenciais investidores, cujas condicdes variavam
conforme o prazo da aplicacao, o montante investido e a taxa de juros a ser paga pela
Mutuaria.

12. Neste contexto, os aportes de recursos pelos investidores variavam entre R$
10.000,00 (dez mil reais) e R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais), sendo
estruturados nos seqguintes "planos": (i) Mais: 6 meses, com remuneracao de 1% ao
més.; (ii) Exclusive: 12 meses, com 2% ao més; (iii) Exclusive Plus: 18 meses, com
2,5% ao més.; (iv) Prime: 24 meses, com 3% ao més; e (v) Gold: 36 meses, com 3,5%



ao més.

13. A SRE ressaltou, ainda, que a Ofertante ndo possuia registro como instituicao
financeira autorizada no Sistema CCS do Banco Central do Brasil, tampouco havia
registro de ofertas em seu nome nos sistemas da CVM.

14. Com o objetivo de obter informacdes adicionais, a Area Técnica encaminhou Oficio
a ALL BANK INVEST solicitando esclarecimentos e documentos relacionados aos fatos
apurados. Em sua resposta, a Ofertante alegou que ja havia sido objeto de fiscalizacao
pela CVM, ocasiao em que nao teriam sido identificadas irregularidades,
apresentando, para tanto, Despacho da SIN. Sustentou, ainda, que a oferta em
questao corresponderia a uma simples captacao de recursos junto a clientes com
vinculos estreitos com a Ofertante, os quais, por meio de contratos de mdutuo
financeiro, teriam decidido investir em seus empreendimentos. Segundo a sociedade,
tais operacbes nao configurariam valores mobilidrios, mas sim "modalidade de
empréstimo" regida pela legislacdo aplicavel.

15. No que se refere a sua atuacdo, a Ofertante afirmou tratar-se de uma 'fintech
financeira" - embora nao possuisse registro junto ao Banco Central do Brasil -, que
utilizava tecnologia para prestacao de servicos financeiros. Segundo informado, a
sociedade atuaria em diversas frentes, como ja anteriormente mencionado, tais como:
financiamento veicular; comercializacao de planos de saude animal; servicos de
telemedicina; planos odontolégicos; seguros de acidentes pessoais; disponibilizacao de
maquininhas de cartao para estabelecimentos comerciais; e ofertas de planos de
consorcios de veiculos e imdveis.

16. Sobre a destinacao dos recursos captados junto aos seus clientes, a Ofertante
afirmou que nao se limitava nem se obrigava a realizar investimentos no mercado
financeiro, buscando, na realidade, o crescimento continuo de suas atividades
empresariais em diferentes frentes, inclusive no proprio ALL BANK INVEST. Segundo
informado, os valores aportados seriam direcionados para empresas préoprias e demais
negoécios, com o objetivo de abrir novas frentes de atuacdao ou fortalecer
empreendimentos ja existentes, sendo o mutuante posteriormente remunerado nos
termos do contrato.

17. A Ofertante informou, ainda, que o montante de recursos captados junto a 87
(oitenta e sete) investidores, entre pessoas naturais e juridicas, teria alcancado
aproximadamente R$ 11,6 milhdes (onze milhdes e seiscentos mil reais).

18. Quanto a relacao com os investidores que aportaram recursos por meio de
celebracdao de contratos de mdudtuo, a Ofertante alegou que mais da metade dos
mutuantes, bem como parcela mais significativa dos valores recebidos pela ALL BANK
INVEST por meio desses contratos, seria composta de familiares (esposa, filhos e
genitores dos diretores), parentes e amigos dos diretores da instituicao. Segundo a
empresa, tal circunstancia demonstraria a lisura das operacbes e afastaria a
caracterizacao de captacdo aleatéria de recursos junto ao publico em geral, sem
responsabilidade ou conhecimento das partes envolvidas.

19.Em 27.05.2025, a Area Técnica enviou novo Oficio a acusada, apontando a
irregularidade, em tese, identificada e alertando que a manutencao da oferta poderia



acarretar o agravamento da situacao. Na ocasiao, foi solicitado que a sociedade
apresentasse comprovacao de que teria adotado providéncias para atender as
demandas formuladas pela CVM.

20. Em resposta, a Ofertante reiterou nao estar realizando oferta irregular de VI\/{&,
sustentando que a captacdo de recursos por meio de contrato de mutuo estaria regida
pelas disposicdes do Céddigo Civil brasileiro (arts. 586 a 592).

21. Em outro Oficio da SRE, foi determinada a acusada a cessacao imediata dos
esforcos de venda publica dos contratos de mutuo, tal como vinham sendo realizados,
por meio de pagina na internet e/ou quaisquer outros meios de divulgacao, devendo,
ainda, apresentar evidéncias da adocao de tais providéncias.

22. Em resposta, a ALL BANK INVEST informou ter retirado de seusite toda e qualquer
mencdo aos contratos de mutuo que eventualmente pudesse oferecer de forma
individualizada a clientes mais préximos, bem como a familiares, parentes e amigos,
circunstancia que foi posteriormente confirmada pela Area Técnica.

DA ANALISE DA AREA TECNICA
23. De acordo com a SRE:

a) quanto a oferta irregular de valores mobiliarios, verificou-se, na pagina da
Ofertante na internet, uma 'aba' dedicada exclusivamente a oferta de
investimentos em contratos de mdudtuo financeiro na qual era possivel
acessar um modelo de contrato intitulado "Contrato de Mutuo com ciéncia
do mutuante sobre a finalidade de gestdo discricionaria de carteira
propria", e este instrumento seria o contrato padrao utilizado para a
captacao de recursos junto a seus clientes e as caracteristicas da oferta da
ALL BANK INVEST permitiram concluir que o produto ofertado se
enquadraria no conceito de valor mobiliario;

b) embora a Ofertante também mantivesse contas em duas midias sociais de
ampla utilizacao (Instagram e Facebook), nao foram detectadas postagens
destinadas a divulgacao de seus servicos de investimentos por meio de
contratos de mutuo financeiro ou quaisquer outros meios - as publicacoes
observadas consistiam, em sua maioria, em propagandas de servicos
financeiros diversos ou em conteudos de carater meramente informativo
ou educacional;

c) os acusados informaram que o montante de recursos captados junto a 87
(oitenta e sete) investidores, pessoas naturais e juridicas, teria atingido
cerca de R$ 11,6 milhdes (onze milhdes e seiscentos mil reais);

d) com base na lista de investidores encaminhada pela prépria Ofertante a
CVM, verificou-se que a oferta teve inicio em outubro de 2022 e se
estendeu ao longo dos anos de 2023 e 2024, entretanto, nao foi possivel
afirmar, a partir das investigacdes conduzidas, que a oferta tenha
perdurado até o ano de 2025, embora a oferta permanecesse disponivel
na pagina da empresa na internet até, ao menos, a data do recebimento
da resposta a Oficio da SRE, recebida em 11.06.2025;



e) a oferta da ALL BANK INVEST ficou caracterizada como oferta publica de
VM, na forma de Contrato de Investimento Coletivo, nos termos do artigo

2°, inciso IX da Lei n°® 6.385/1976[&1;

f) para demonstrar a materialidade da acusacao, foi analisada a proposta de
investimento ofertada pelo ALL BANK INVEST e nela pode-se observar que
havia investimento formalizado em contrato, de forma coletiva, tendo sido
oferecida remuneracao aos investidores, a qual teve origem no esforco do
empreendedor ou de terceiros, conforme previsto no art. 29, IX, da Lei n®

6.385/1976[—110 , sendo, portanto, VM;

g) quanto ao enquadramento da captacao de valores realizada pela Ofertante
como oferta publica de VM, os elementos objetivos da oferta, quais sejam,
0s meios e instrumentos utilizados para fazer chegar sua emissao aos
potenciais investidores, enquadram-se no inciso Ill do § 3° do art. 19 da Lei

[11]

n° 6.385/1976 , regulamentado pelo artigo 3° e seus incisos da

Resolucao CVM n? 160/2022[Q1 (“RCVM 160");

h) a Ofertante se valeu de sua pagina na internet“https://allbankinvest.com.br/"
para divulgar a oferta, caracterizando, portanto, a distribuicao publica nos
termos do art. 39, inciso IV da RCVM 160; e

i) a responsabilidade pela ocorréncia da infracao, em tese, apontada,
qual seja, a realizacao de uma oferta publica de valores
mobilidrios sem o registro previsto no art. 19 da Lei n2 6.385/1976
e no art. 22 da Instrucao CVM n2 400/2003 (substituido pelo art. 42
da RCVM 160) e sem a dispensa mencionada no inciso |, do § 52 do
art. 19 da Lei n2 6.385/1976 e no art. 42 da Instrucao CVM n2
400/2003 (substituido pelo art. 43 da RCVM 160), deve recair
sobre os PROPONENTES uma vez que (i) a Ofertante ALL BANK
INVEST foi identificada como a responsavel pela oferta publica
irregular realizada por meio de publicacoes em pagina na internet
cujo dominio na internet pertence a prdpria; e (ii) os socios
administradores da Ofertante siao CLAUDIO URSINI e GIOLIANNO
ANTONIO conforme consta em seu cadastro junto a Receita
Federal.

DA RESPONSABILIZACAO
24. Ante o exposto, a SRE propds a responsabilizacdo de ALL BANK INVEST, CLAUDIO

URSINI e GIOLIANNO ANTONIO por infracao, em tese, ao art. 19 da Lei n? 6.385/1976 e
ao art. 4° da RCVM 160, em razao da realizacao de oferta publica de valores
mobilidrios sem a obtencao do registro na CVM ou da dispensa aplicavel, nos termos
do inciso | do § 52 do art. 19 da Lei n? 6.385/1976 e do art. 43 da RCVM 160, conduta
considerada infracao grave, nos termos do art. 59, inciso Il, da mesma Resolucao.



DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

25. Apds serem devidamente intimados, os PROPONENTES apresentaram suas razdes
de defesa, bem como proposta de celebracao de Termo de Compromisso (“TC"),
estruturada nos seguintes eixos: “Da Cessacao Formal das Praticas Questionadas”,
“Da Liquidacao dos Contratos Existentes” e “Do Compliance, Governanca e
Adequacao”.

26. Em sintese, a proposta apresentada contemplou as seguintes obrigacoes de
fazer: (i) manter permanentemente desativada a aba de investimentos envolvendo
contratos de mutuo financeiro; (ii) manter o site institucional inativo, evitando
qualguer comunicacao que possa ser interpretada como oferta; (iii) nao restabelecer
ofertas, planos, tabelas de rentabilidade ou modalidades de investimento descritas no
Termo de Acusacao; (iv) cessar definitivamente a celebracao de novos contratos de
mutuo financeiro; (v) promover a liguidacao de todos os contratos de mudtuo financeiro
vigentes; (vi) respeitar integralmente os termos pactuados com cada mutuante,
inclusive quanto a eventual finalizacao antecipada dos contratos; (vii) concluir a
liquidacao no prazo de 24 (vinte e quatro) meses, contados da assinatura do Termo de
Compromisso, com a incidéncia dos juros previstos contratualmente para hipéteses de
encerramento antecipado; e (viii) comprovar documentalmente o cumprimento das
obrigacdes assumidas, inclusive mediante o ajuizamento de acdes de consignacao em
pagamento, caso necessario.

27 .Na oportunidade, os PROPONENTES aduziram que (i) ja haviam retirado
espontaneamente a aba dedicada a contratos de mutuo; (ii) nao foram encontradas
postagens de divulgacao em Instagram ou Facebook que caracterizassem publicidade
ativa; (iii) nao haveria reclamacoes de clientes, inclusive segundo pesquisa no site
Reclame Aqui; (iv) nao haveria vitimas, prejuizo ou captacdao massiva; e (v) os
contratos de mutuo envolviam, majoritariamente, seus familiares, amigos e clientes
préximos.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA

28. Em razao do disposto no art. 83 da Resolucao CVM n? 45/2021 (“RCVM 45"),
conforme PARECER N2 00003/2026/GJU - 2 (FIN)/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos
Despachos, a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM (“PFE/CVM”) apreciou, a
luz do disposto no art. 11, §52, incisos | e Il, da Lei n? 6.385/1976, os aspectos legais da
proposta de TC apresentada, tendo opinado pela inexisténcia de débice juridico a
celebracao de TC.

29. Em relacdo aos incisos | (cessacdo da pratica) e Il (correcao das irregularidades) do
§52 do art. 11 da Lei n? 6.385/1976, a PFE/CVM destacou que:

“(...) observa-se que os indicios apontam que a oferta irregular
ocorreu entre os anos de 2023 e 2024, tendo havido cessacao da
infracao e, portanto, cumprimento do primeiro requisito
legal.

Ademais, no que diz respeito a correcao do ilicito, observa-se que a



r. SRE nao aponta a existéncia de prejuizos individualizados. No
entanto, os acusados informaram que o volume de recursos
captados junto a 87 investidores pessoas fisicas e juridicas
alcancou cerca de R$ 11,6 milhoes (...).

Certo é que nao se pode falar em correcao da irregularidade
imputada, sem que seja pago (devolvido) valor
correspondente a vantagem irregularmente auferida com a
operacao, diante, inclusive, do principio constitucional da
moralidade, que rege a Administracao Publica.

Nota-se que, na proposta, os interessados se comprometem, dentre
outros, a: 1) liquidar todos os contratos de mutuo financeiro
vigentes; 2) respeitar integralmente os termos pactuados com cada
mutuante, quanto a finalizacao antecipada dos contratos; 3) concluir
a liquidacao em 24 meses, contados da assinatura, com 0s juros
previstos em contrato para finalizacao antecipada; 4) comprovar
documentalmente o cumprimento, inclusive quanto a acdes de
consignacao em pagamento, se necessarias. A liquidacao dos
contratos com devolucao dos valores auferidos é, mesmo,
condicao prévia para a extincao da acao sancionadora da
Autarquia por meio da solucao consensual.

No que concerne ao abalo a integridade, transparéncia e
confiabilidade do mercado de capitais, salienta-se que nao
foram apresentados valores compensatorios. Caber3, entao, ao
r. CTC fixar montante suficiente para, efetivamente, desestimular a
pratica de ilicito. Ou seja, cumprir o carater pedagdgico e preventivo
do poder sancionador da CVM.

Cabe, ainda, pontuar que o Termo de Compromisso nhao
constitui direito subjetivo dos acusados, consistindo em
instrumento gque visa ‘garantir a aderéncia dos agentes econémicos
aos valores e finalidades agasalhados pela regulacao, nos casos em

que a mera aplicacao de sancao parece menos eficiente ou mais
ravosa para tal fim’.

(...)
11l - CONCLUSAO

Diante de todo o exposto, no que diz respeito, tao somente, ao
cumprimento dos requisitos objetivos necessarios a celebracao de
Termo de Compromisso, opino no sentido da inexisténcia de ébice

legal para celebra-lo com os proponentes, valendo notar, no
entanto, que: a) a liquidacao dos contratos com devolucao

dos valores auferidos é fundamental para a extincao da acao
sancionadora da Autarquia, por meio da solucao consensual;
b) deve ser oferecido valor a titulo de compensacao pelos
danos difusos causados ao mercado de capitais.

No que diz respeito a aludida compensacao, cabe ao r. Comité de
Termo de Compromisso fixar montante idoneo a efetiva prevengao a
novos ilicitos e ao cumprimento do carater pedagdgico da atividade



sancionadora da Autarquia, conforme os poderes que lhe sao
conferidos pelo artigo 83, §4° da Resolucao CVM n? 45/2021.
(Grifado)

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

30. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, ha
outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de Termo
de Compromisso, tais como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do

[13] N .
processo, 0s antecedentes e a colaboracao de boa-fé dos acusados ou

investigados e a efetiva possibilidade de punicao no caso concreto.

31. Nesse tocante, hd que se esclarecer que a andlise do Comité de Termo de
Compromisso (“Comité” ou “CTC"”) é pautada pelas grandes circunstancias que
cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e os argumentos préprios de
defesa, sob pena de convolar-se o instituto de TC em verdadeiro julgamento
antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as propostas de termo de
compromisso devem contemplar obrigacdo que venha a surtir importante e visivel
efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de valores mobiliarios,
desestimulando a pratica de condutas semelhantes.

32. Em reuniao realizada em 10.02.2026, a SRE, presente a reunidao, se manifestou
sobre a visdo da Area Técnica a respeito da gravidade, em tese, dos fatos narrados,
bem como do caso como um todo, destacando a sua opiniao de que, além de os
PROPONENTES nao terem comprovado, até aquela ocasiao, a efetiva liquidacao dos
contratos de mutuo com a devolugao dos valores captados, o compromisso trazido no
sentido de concluir a liquidacao em 24 (vinte e quatro) meses, contados da eventual
assinatura do ajuste, com os juros previstos em contrato para finalizacao antecipada,
nao se mostra razoavel e proporcional, e sequer assegura, de forma minima e
objetiva, que tal providéncia, uma vez ultimada, viabilizaria, por si s6, as condicdes
legais para celebracdo do ajuste (vide, a propdsito, e nao obstante nao ter sido
apontado, pela PFE/CVM, no contexto atual, o &bice juridico a celebracao, as
observacdes em relacdo a oferta em tela, a respectiva quantidade de investidores e o
valor captado).

33. A luz de todo o até aqui exposto, e considerando, em especial: (i) a gravidade, em

tese, da condutaIM1 de que se trata; (ii)Ja manifestacao da SRE acima referida; (iii)
o apontado pela PFE/CVM em seu posicionamento como um todo; e (iv) o fato de
sequer ter sido oferecida proposta de indenizacao dos danos difusos no particular, o
Comité entendeu nao ser conveniente nem oportuna a celebracao do ajuste,

tendo deliberado[i1 por opinar junto ao Colegiado pela REJEICAO da
proposta apresentada.

DA CONCLUSAO

34. Em razao do acima exposto, por meio de deliberacao ocorrida em 10.02.2026[_116 ,
o Comité de Termo de Compromisso decidiu opinar junto ao Colegiado da CVM pela



REJEICAO da proposta de Termo de Compromisso apresentada por ALL BANK
INVEST - INVESTIMENTOS E SERVICOS LTDA., CLAUDIO LUIZ URSINI e
GIOLIANNO DOS PRAZERES ANTONIO.

Parecer Técnico finalizado em 01.04.2026.

[1] Art. 192. Nenhuma emissao publica de valores mobilidrios serd distribuida no
mercado sem prévio registro na Comissao.

[2] Art. 4° Toda oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, cujos
destinatarios sejam investidores residentes, domiciliados ou constituidos no Brasil,
deve ser submetida previamente a registro ou objeto de dispensa junto a CVM nos
termos desta Resolucao, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 12 e no art.
43.

[3] § 52 - Compete a Comissao expedir normas para a execucao do disposto neste
artigo, podendo:

| - definir outras situacbes que configurem emissao publica, para fins de registro,
assim como 0s casos em que este podera ser dispensado, tendo em vista o interesse
do publico investidor.

[4] Art. 43. Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicao de
valores mobiliarios, a CVM pode, a seu critério e sempre observados o interesse
publico, a adequada informacao e a protecao ao investidor, dispensar o registro ou
alguns dos requisitos para a concessao deste, inclusive divulgacbes, prazos e
procedimentos previstos nesta Resolucao.

[5] Art. 59. O periodo de distribuicao, caracterizado pela possibilidade de efetiva
liquidacao da operacao de subscricdo ou aquisicdao dos valores mobiliarios objeto da
oferta pulblica, somente pode ter inicio apds observadas, cumulativamente, as
seguintes condicdes:

(...)

Il - divulgacdao do anuncio de inicio de distribuicao, utilizando as formas de
divulgacao elencadas no art. 13.

[6] As informacdes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado
“Da Responsabilizacao” correspondem a relato resumido do que consta da peca
acusatoéria do caso.

[7] Segundo a SIN, a investigada levantava recursos por meio de 'operacbes de
mutuo junto a investidores interessados" em condicdes acordadas por contrato "mas
sem que qualquer pagamento aos mutudrios, de principal e rendimento, esteja
condicionado ou vinculado a performances obtidas pela instituicdo em funcao dos
investimentos que realiza".

[8] A Ofertante aduziu ainda que “ao contrario do que se insinua na notificacao
que motivou o0 presente expediente,a figura do mutuo financeiro
contratualmente celebrado pelo ALL BANK nao guarda qualquer similitude
(nenhuma mesmo) com o0s chamados contratos de investimento coletivo -
CICs, cuja tipificacdo encontra-se delimitada no inciso IX do art. 22 da Lei n®
6.385/76. (...)" (grifamos)

[9] Art. 20 Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei:



(...)

IX - quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de
investimento coletivo, que gerem direito de participacao, de parceria ou de
remuneracao, inclusive resultante de prestacao de servicos, cujos rendimentos
advém do esforco do empreendedor ou de terceiros.

[10] Art. 22 Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei:

(...)

IX - guando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de
investimento coletivo, que gerem direito de participacao, de parceria ou de
remuneracao, inclusive resultante de prestacao de servicos, cujos rendimentos
advém do esforco do empreendedor ou de terceiros.

[11] Art . 19. Nenhuma emissdo publica de valores mobiliarios serd distribuida no
mercado sem prévio registro na Comissao:

(...)
§ 39 - Caracterizam a emissao publica:

lll - a negociacao feita em loja, escritério ou estabelecimento aberto ao publico, ou
com a utilizacao dos servicos publicos de comunicacao.

[12] Art. 32 Configura oferta publica de distribuicdo o ato de comunicacao oriundo do
ofertante, do emissor, quando este nao for o ofertante, ou ainda de quaisquer
pessoas naturais ou juridicas, integrantes ou nao do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios, atuando em nome do emissor, do ofertante ou das instituicdes
intermediarias, disseminado por qualguer meio ou forma que permita o alcance de
diversos destinatarios, e cujo conteldo e contexto representem tentativa de
despertar o interesse ou prospectar investidores para a realizacao de investimento
em determinados valores mobiliarios, ressalvado o disposto no art. 89..

[13] ALL BANK INVEST - INVESTIMENTOS E SERVICOS LTDA., CLAUDIO LUIZ
URSINI e GIOLIANNO DOS PRAZERES ANTONIO nao constam como acusados
em outros processos sancionadores instaurados pela CVM. (Fonte: Sistema de
Inquérito - INQ e Sistema Sancionador Integrado - SSI da CVM. Ultimo acesso em
17.03.2026).

[14] Conforme art. 96 da RCVM 160: “Considera-se infracao grave, para os efeitos do
§3%do art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976, sem prejuizo da multa de que trata o § 12 do
mesmo artigo, a oferta publica:

| - realizada sem prévio registro ou dispensa da CVM".
[15] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SSR, SEP, SNC, SMI e SPS.
[16] Vide a N.E. 15.
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