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SUMARIO

PROPONENTE:
RICARDO PAIXAO PINTO RODRIGUES

IRREGULARIDADE DETECTADA:
Infracao, em tese, aos seqguintes dispositivos da Resolucao CVM n2

44/2021 (“RCVM 44”"): (i) art. 39, §39[l1, por nao ter enviado

tempestivamente qualquer ato ou fato relevante relacionado as projecoes
divulgadas nos eventos “MRV Investor Day” de 2023 e 2024, conforme

dispde o art. 29, inciso XXI; e (ii) art. 62, paragrafo linicom, em razao
de, em tese, nao ter se manifestado de forma imediata apds o vazamento
de noticias pela midia, em 11.01.2024, sobre a possivel divulgacao de
projecdes da Companhia.

PROPOSTA:
Pagar, em parcela Unica, o valor deR$ 1.438.200,00 (um milhao
guatrocentos e trinta e oito mil e duzentos reais) a CVM.

OBICE JURIDICO:
NAO

PARECER DO COMITE:
ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM 19957.000374/2024-30
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso (“TC”) apresentada por RICARDO
PAIXAO PINTO RODRIGUES (“RICARDO PAIXAO” ou “PROPONENTE”), na qualidade
de Diretor Executivo de Financas e de Relacdes com Investidores (“DRI”) da MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. (“MRV” ou “COMPANHIA"), no ambito de
Processo Administrativo (“PA”) instaurado pela Superintendéncia de Relacbes com



Empresas (“SEP”), no qual nao hé outros investigados.

DA ORIGEMIi1

2. A presente apuracao originou-se de processo instaurado pela SEP paraanalisar a
responsabilidade pela possivel ndao publicacao de fato relevante por divulgacdo de
projecoes pela COMPANHIA nas apresentacdes dos eventos “MRV Investor Day” (ou
“MRV Day”) em 06.02.2023 e 15.03.2024, e por eventual antecipacao, pela midia, no
dia 11.01.2024, de revisao de projecodes.

DOS FATOS

3.Em 11.01.2024 foi veiculada noticia (“NOTICIA”) citando a queda de 11,78% de
MRVE3 naquela data em razao de boatos sobre alteracdes, pela COMPANHIA, de
projecdes para o ano de 2024, com reducao do lucro, e, ainda, que informacodes teriam
sido divulgadas em evento fechado com alguns investidores, o que justificaria o
movimento de vendas ocorrido.

4. No mesmo dia, a COMPANHIA informou, por meio de Comunicado ao Mercado, em
resposta a questionamento da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) sobre as
oscilacbes, que desconheceria qualquer fato ou ato relevante que devesse ser
divulgado na forma da regulamentacao em vigor e/ou que justificasse as
movimentacdes verificadas.

5.Em 15.01.2024, a SEP enviou Oficio a COMPANHIA solicitando esclarecimentos
acerca da veracidade da NOTICIA e comentarios sobre eventuais informacdes
relevantes, em especial o atendimento das disposicdes constantes da RCVM 44,

6.Em 16.01.2024, a COMPANHIA esclareceu, por meio de Comunicado ao Mercado,
que (i) nao reconhecia a veracidade dos boatos veiculados; (ii) nao havia fornecido
qualquer projecao ao mercado; (iii) nao havia revisao interna sobre as projecdes para
o0 ano de 2024; e (iv) nao teria participado de evento fechado com investidores na
semana do dia 11.01.2024.

7. Em 19.01.2024, a COMPANHIA, apds a SEP reiterar a solicitacao de esclarecimentos
sobre as afirmacdes da NOTICIA e a realizacdo de evento fechado com representantes
da MRV, divulgou Comunicado ao Mercado reforcando o esclarecimento prestado
anteriormente.

MRV DAY

8. No dia 18.03.2024, foi aberto novo processo administrativo, apds encaminhamento
de apresentacao pela COMPANHIA, via Sistema Empresas.NET, em 15.03.2024, e
veiculacao na midia, na mesma data, de noticia informando que a MRV projetava
reversao da queima de caixa e lucro até 73% maior para o ano de 2024.



9. Segundo tal noticia, no dia 15.03.2024, em evento para investidores, a COMPANHIA,
em tese, teria apresentado o novo guidance para os anos de 2024 e 2025, com
alteracdes nas previsdes para geracao de caixa e margem bruta para ano seguinte,
em comparacao com o divulgado em 2023.

10. Em 19.03.2024, as 19h38, a COMPANHIA informou, por meio de Comunicado ao
Mercado, e apods instada pela SEP, a publicacao de Fato Relevante, na mesma data,
confirmando a expectativa da administracao sobre indicadores para os exercicios
sociais dos anos de 2024 e 2025, os quais teriam constado da apresentacao divulgada
em 15.03.2024 e disponivel desde entao nos sites da COMPANHIA, da CVM e da B3.

11. Pouco depois, as 19h40, foi divulgado novo Fato Relevante informando a inclusao
dos dados divulgados no Formuldrio de Referéncia, ressaltando que estes nao seriam
promessa de desempenho, mas previsdoes, e apenas refletiriam as expectativas da
administracao em relacao ao futuro da COMPANHIA, pois dependeriam de fatores e
condicOes de mercado externos.

12. Nos termos do artigo 52 da Resolucao CVM n? 45/2021 (“RCVM 45"), RICARDO
PAIXAO teria esclarecido, em relacio:

a) ao vazamento da NOTICIA pela midia, & expressiva variacdo no volume de
negociacao das acdes da MRV e as oscilagcdes no dia 11.01.2024, gue nao
existiria ato ou fato relevante que deveria ser divulgado, pois tratava-se de
boato - a informacao divulgada seria inveridica, e nao haveria qualquer
revisao interna sobre a expectativa de margens brutas para o ano de 2024
como também a COMPANHIA sequer divulgava projecdes a época;

b) a divulgacao de projecdes durante o MRV Day de 2023, em 07.02.2023, e 0
MRV Day de 2024, em 15.03.2024, que a COMPANHIA, no MRV Day 2023,
teria apresentado dados gerais que representariam expectativas, e com as
guais estaria confortavel para a divulgacao e, em razdo do carater de soft
guidance, e nao de projecao, as informacdes nao foram divulgadas por fato
relevante ou atualizacdo do Formuldrio de Referéncia; posteriormente, a
COMPANHIA concluiu que a divulgacao de indicadores e métricas seriam
benéficas para os investidores e para o mercado em geral, e reviu seu
posicionamento; e

c) ao MRV Day 2024, que a COMPANHIA teria considerado as informacoes
divulgadas como projecdes e um compromisso com o mercado, assim, a
auséncia de divulgacao de Fato Relevante nesse contexto teria sido um erro
formal, pois, entendera que a divulgacao da apresentacao ja seria suficiente,
e a publicacao de Fato Relevante a posteriori teria demonstrado sua boa-fé.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

13. De acordo com a SEP:
a) O objeto da presente andlise seria a auséncia de divulgacao de fato relevante



pela COMPANHIA em:

(i) 06.02.2023 e 15.03.2024, em razao da divulgacao de projecdes nos
eventos MRV Day de 2023 e 2024, respectivamente; e

(ii)11.01.2024, por possivel vazamento de informacdes referente as
projecOes e identificacdo de oscilacao atipica na cotacao e no volume de
negociacoes das acdoes da MRV;

b)a inobservancia dos dispositivos da RCVM 44 fica evidenciada se houver
indicios de que a informacdo é, de fato, relevante para os participantes do
mercado;

C) no caso concreto, que trata sobre a divulgacao de projecdes, o item 4.3[il do
OFICIO CIRCULAR/ANUAL-2024-CVM/SEP dispde que a sua divulgacdo é
informacao de natureza relevante, sujeita as determinacdes da RCVM 44 e,

segundo o art. 29, paragrafo Unico, inciso XXIIil desta Resolucao, a
modificacdo de projecdes divulgadas pela COMPANHIA é um exemplo de fato
relevante;

d) nas apresentacdes MRV Day de 2023 e MRV Day de 2024 foram divulgadas
projecdes referentes a diversos indicadores para os exercicios de 2023, 2024
e 2025, o que ensejaria a publicacao de fato relevante conforme a RCVM 44;

e) apesar da alegacao de que no MRV Day 2023 nao teria havido a intencao de
divulgar projecbes, mas apenas expectativas ou tendéncias, essas
informacdes deveriam ter sido formalizadas por Fato Relevante, pois
configurariam estimativas ou projecoes;

f )o DRI teria alegado, a principio, que, entendera que a divulgacao da
apresentacao MRV Day 2024 por meio de Comunicado ao Mercado ja seria
suficiente para apresentar a informacao aos investidores e ao mercado em
geral, mas reconheceu o equivoco e, posteriormente, somente apds instado
pela CVM, divulgou em 19.03.2024, Fato Relevante replicando os dados da
apresentacao de 15.03.2024;

g ) teriam sido identificadas oscilacdes atipicas relacionadas ao volume de
negociacoes do ativo MRVE3 e a variacao percentual da sua cotacao de
fechamento no dia 11.01.2024, e teria ficado evidente o impacto da NOTICIA
causado o mercado;

h) apesar de o DRI ter afirmado que: (i) nao teria sido realizado evento fechado
na semana do dia 11.01.2024; (ii) nao reconhecia veracidade nos boatos
veiculados em 11.01.2024; e (iii) nenhum de seus representantes teria
fornecido informacao privilegiada, ja foi pacificado pela CVM o entendimento
de que, na hipdtese de vazamento de informacao ou de oscilacao atipica de
suas acdes, a COMPANHIA deve divulgar imediatamente fato relevante,
conforme disposto no Oficio Circular/Anual 2025 CVM/SEP;

i) em razao da significativa oscilacao ocorrida, que poderia estar relacionada
com o teor da NOTICIA, entende-se que haveria elementos justificantes para a
divulgacao imediata de Fato Relevante; e



j) a COMPANHIA teria divulgado Comunicado ao Mercado de teor evasivo, as
18h23, de 11.01.2024, sem prestar qualquer esclarecimento, somente, apds
instada pela B3.

DA IRREGULARIDADE DETECTADA

14. Em razdo do acima exposto, a SEP concluiu que RICARDO PAIXAO, na qualidade de
DRI da MRV, teria infringido, em tese, os seqguintes dispositivos da RCVM 44: (i) art.
32, 8392, por, em tese, nao ter enviado tempestivamente qualquer ato ou fato
relevante relacionado a projecdes, conforme dispde o art. 29, inciso XXI da RCVM 44; e
(ii) art. 62, paragrafo Unico, em razao de, em tese, nao ter se manifestado de forma
imediata ao vazamento de noticias pela midia em 11.01.2024 sobre a possivel
divulgacao de projecdes, mas somente de forma evasiva, por meio de comunicados ao
mercado, ao ser questionado pela B3 e pela CVM.

DA PROPOSTA INICIAL DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

15. Apds serintimado, RICARDO PAIXAO apresentou, tempestivamente, proposta de
TC, tendo alegado que o requisito previsto no artigo 11, §59, inciso |, da Lei n®
6.385/1976, encontrava-se atendido, em razao de afirmada natureza nao continuada
da conduta em tese ilicita que |he foi atribuida. E, para atender ao previsto no artigo
11, §59, inciso Il, da Lei n® 6.385/1976, prop6s pagar a CVM o valor de R$ 700.000,00
(setecentos mil reais).

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE/CVM

16. Em razao do disposto no art. 83 da RCVM 45, conforme Parecer n. 00130/2025/GJU-
1/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos Despachos, a Procuradoria Federal Especializada
junto a CVM (“PFE/CVM"”) apreciou, a luz do disposto no art. 11, §59, incisos | e I, da Lei
n? 6.385/1976 e no art. 82 da RCVM 45, os aspectos legais da proposta de TC
apresentada, tendo opinado pela inexisténcia de obice juridico a celebracao do
TC.

17. Em relacao aos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das irregularidades) do

art. 82, a PFE/CVM destacou que:
“14. Em relacao ao primeiro requisito previsto no art. 11, § 59, inc. | da
Lei n? 6.385/1976, como a divulgacao dos fatos relevantes deixou de ser
realizada em momento certo e determinado, na medida em que a
Companhia nao procedeu imediatamente a divulgacao de fato relevante
relacionado aos seus negdcios (projecdes) e, de igual modo, deixou de
se manifestar de forma imediata quanto ao vazamento de noticias pela
midia em 11.01.2024, sendo de resultado juridico e exaurimento
imediato, hd de se entender que houve cessacao da pratica ilicita,
estando atendido assim o primeiro requisito, em linha com o reiterado



"

entendimento da Autarquia no sentido de que sempre que as
irregularidades imputadas tiverem ocorrido em momento anterior e nao
se tratar de ilicito de natureza continuada ou nao houver nos autos
guaisquer indicativos de continuidade das praticas apontadas como
irregulares, considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata medida
em que nao é possivel cessar o que ja nao existe.

15. Quanto a correcao das irregularidades apontadas, requisito
normativo insculpido no art. 11, § 59, inc. Il, da Lei n? 6.385/1976, a
proposta de termo de compromisso contempla o pagamento de R$
700.000,00 (setecentos mil reais), pelo proponente.

[...]

21. [...] reqgistro que a suficiéncia e a adequacao da proposta deverao
ser realizadas pelo Comité de Termo de Compromisso, inclusive com a
possibilidade de negociacao deste e de outros aspectos da proposta,
conforme previsto no art. 83, § 4°, da Resolucao CVM n° 45/2021, sendo
a decisao final de atribuicao do Colegiado da Autarquia.

[...]

25. [...] tendo em vista que a idoneidade do montante proposto para as
finalidades preventivas e pedagdgicas do processo sancionador é juizo
que pertence a Administracao, opino pela auséncia de ébice juridico a
celebracao do termo de compromisso, considerados estritamente seus
aspectos legais.”

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

18. O Comité de Termo de Compromisso (“Comité” ou “CTC"”), em reuniao realizada

em 30.09.2025@, ao analisar a proposta de TC apresentada pelo PROPONENTE, tendo
em vista: (a) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da RCVM 45; e (b) o fato de a
Autarquia ja ter celebrado TC em casos de infracao, em tese, ao disposto no art. 39,
§32 e no art. 69, paragrafo unico, ambos da RCVM 44, como, por exemplo, no Processo
Administrativo Sancionador (“PAS”) 19957.000936/2024-45 (decisao do Colegiado de
26.11.2024, disponivel em

https:[[conteudo.cvm.gov.br[decisoes[2024[20241126_R1[20241126_D3169.htm|)111,

entendeu que seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento
antecipado do caso em tela. Assim, consoante faculta o disposto no art. 83, §42, da
RCVM 45, o CTC decidiu negociar as condicdes da proposta apresentada.

19. Assim, considerando, em especial: (a) o disposto no art. 86, caput, da RCVM45; (b)
as negociacodes realizadas pelo Comité em casos similares e com propostas aprovadas
pelo Colegiado da CVM; (c) a fase em que se encontra o processo; (d) a condicao da
COMPANHIA entre os emissores de valores mobilidrios e o seu grau de dispersao
acionaria; (e) o fato de a conduta ter sido praticada apds a entrada em vigor da Lei n®
13.506/2017 e de existirem novos parametros balizadores para negociacao de solucao


https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2024/20241126_R1/20241126_D3169.html

[81

consensual desse tipo de conduta; (f) o histérico do PROPONENTE ™ ; e (g) o possivel
enquadramento da conduta, em tese, no Grupo I, item Il, do Anexo A da RCVM 45, o
Comité propdés o aprimoramento da proposta apresentada, com a assuncao de
obrigacao pecuniaria, em parcela Unica, no valor total de R$ 1.198.500,00 (um milhao
cento e noventa e oito mil e quinhentos reais) para a infracao, em tese, ao art. 39, §39,
e ao art. 62, paragrafo Unico, ambos da RCVM 44, montante que, no caso concreto,
entendeu que seria a contrapartida adequada e suficiente para desestimular praticas
semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do instituto de que se cuida,
inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a promocao da expansao e do
funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 42 da Lei n.2 6.385/1976), que
esta entre os interesses difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

20. Em 01.10.2025, foi enviado Comunicado de Negociacao contendo proposta de
aprimoramento do inicialmente proposto e, tempestivamente, em 14.10.2025,
RICARDO PAIXAO manifestou sua concorddncia com os termos de ajuste propostos
pelo CTC e aditou a sua proposta inicial.

21.Concluida a etapa de negociacao, a Secretaria do Comité de Termo de
Compromisso, ao reexaminar o caso em tela, identificou a necessidade de ajuste na
metodologia de calculo originalmente adotada, uma vez que, por ocasiao da reuniao
do CTC realizada em 30.09.2025, nao foi considerado o histérico do PROPONENTE no
ambito do PA 19957.010792/2022-73, relativo a infracao ao art. 155, § 42, da Lei n®
6.404/1976, e ao art. 13, caput, da RCVM n? 44. No referido processo, consta Termo de
Compromisso aprovado pelo Colegiado em 10.01.2023, no valor de R$ 170.000,00
(cento e setenta mil reais).

22. Diante desse fato, o CTC, em reuniao realizada em 16.12.2025[&1, ao reavaliar a
proposta de TC apresentada por RICARDO PAIXAO, consideradas as manifestacdes
anteriores e os critérios adotados, entendeu que, ao se levar em conta o histérico
mencionado, o valor do aprimoramento da proposta deveria ser ajustado para a
assuncao de obrigacao pecuniaria, em parcela Unica, no montante total de R$
1.438.200,00 (um milhao quatrocentos e trinta e oito mil e duzentos reais) para a
infracao, em tese, ao art. 32, §32, e ao art. 62, paragrafo unico, ambos da RCVM
44.

23. Assim, em 17.12.2025, foi encaminhado novo Comunicado de Negociacao,
contemplando o aprimoramento da proposta anteriormente apresentada, ja ajustada a
metodologia de célculo revista. Tempestivamente, em 05.01.2026, RICARDO PAIXAO
manifestou expressa concordancia com os termos de ajuste indicados pelo CTC,
formalizando o aditamento da proposta previamente aceita, agora devidamente
corrigida.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO



24. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, ha
outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de TC, tais

: : ~ : [10]
como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, 0os antecedentes
e a colaboracao de boa-fé dos acusados ou investigados e a efetiva possibilidade de
punicao no caso concreto.

25. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a analise do Comité de Termo de
Compromisso é pautada pelas grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe
competindo apreciar o mérito e os argumentos préprios de defesa, sob pena de
convolar-se o instituto de TC em verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com
orientacao do Colegiado, as propostas de TC devem contemplar obrigacao que venha
a surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado
de valores mobiliarios, desestimulando a pratica de condutas semelhantes.

26. Assim, e diante do éxito em fundamentada negociacao empreendida, o Comité,

[11]

por meio de deliberacao ocorrida em 13.01.2026 , entendeu que o encerramento
do presente caso por meio da celebracao de TC, com assuncao de obrigacao
pecuniaria, em parcela Unica, no valor de R$ 1.438.200,00 (um milhdo quatrocentos
e trinta e oito mil e duzentos reais), por RICARDO PAIXAO, afigura-se conveniente e
oportuno, e que a contrapartida em tela é adequada e suficiente para desestimular
praticas semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do instituto de que se
cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a promoc¢ao da expansao
e do funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 42 da Lei n? 6.385/1976),
gue esta entre os interesses difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

27. Em razao do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso, por meio de

deliberacao ocorrida em 13.01.2026M, decidiu propor ao Colegiado da CVM a

ACEITACAO da proposta de Termo de Compromisso apresentada por RICARDO
PAIXAO PINTO RODRIGUES, sugerindo a designacdo da Superintendéncia
Administrativo-Financeira para o atesto do cumprimento da obrigacdao pecuniaria
assumida.

Parecer Técnico finalizado em 14.01.2026.

1 . . . o . .
il Art. 32 Cumpre ao Diretor de Relacbes com Investidores enviar a CVM, por meio de sistema

eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e, se for o caso, as
entidades administradoras dos mercados em que os valores mobilidrios de emissao da companhia
sejam admitidos a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus
negocios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminagcdo, simultaneamente em todos os
mercados em que tais valores mobilidrios sejam admitidos a negociacdo.

(...)

§ 32 Cumpre ao Diretor de Relacbes com Investidores fazer com que a divulgacao de ato ou fato



relevante na forma prevista no caput e no § 42 preceda ou seja feita simultaneamente a veiculacdo
da informacao por qualquer meio de comunicacao, inclusive informacao a imprensa, ou em reunides
de entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou no exterior.

{21 Art. 62 Ressalvado o disposto no pardgrafo Unico, os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores ou os administradores
entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo da companhia.

Pardgrafo Unico. As pessoas mencionadas no caput ficam obrigadas a, diretamente ou por meio do
Diretor de Relagdes com Investidores, divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese de
a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados.

[3] . N L .
As informacdes apresentadas nesse Parecer Técnico correspondem a relato resumido do que
consta no Parecer Técnico elaborado pela SEP.

14] a. “A divulgacdo de projecbes é informagcdo de natureza relevante, sujeita as determinagdes da
Resolucdo CVM n?2 44/21, devendo, inclusive, a Politica de Divulgacdo da companhia contemplar a
adocado dessa pratica. Segundo o inciso XXI do paragrafo Unico do artigo 22 da Resolucao CVM n®
44/21, a modificacdo de projecdes divulgadas pela companhia é um exemplo de fato relevante. Da
mesma maneira, a divulgacdo inicial de projecdes ou a divulgacao de projecoes referentes a periodos
diferentes dos de projecées anteriormente divulgadas também sao considerados fatos relevantes,
sendo, portanto aplicdveis as determinacdes da Resolucdo CVM n2 44/21.

b. (...) projecbes devem ter valores (ou intervalos de valores) e prazos bem definidos. A titulo
exemplificativo, mas nao exaustivo, algumas expectativas que, se divulgadas, em geral constituem
projecoes sao: receitas, lucros, EBITDA, volumes de producao ou vendas, indices de endividamento
etc. A quantificacao, em termos de valores e prazos, faz com que tais informacdes configurem
efetivas estimativas ou projecdes, em vez de meras expectativas ou tendéncias. A auséncia de algum
elemento em declaracdes ou divulgacdes (como, por exemplo, premissas relevantes, parametros,
metodologias adotadas e prazos) por parte da Companhia e seus administradores nao retira a
esséncia da projecdo, apenas assinala que determinada declaracao ou divulgacdao ndo atende aos
requisitos de completude e consisténcia requeridos pelo artigo 14 da Instrucao CVM n? 480/09 em
todas as informacdes divulgadas pelo emissor" (grifo nosso);

c. "(...) a atuacdo da SEP, no que tange a anédlise das informacdes divulgadas pelas Companhias ao
mercado, busca evitar que sejam prestadas informacdes nao oficiais, sem metodologia clara, e em
desconexao com o seu planejamento "

d. O emprego de palavras ou expressdes distintas de “projecao” ou “estimativa” nao altera a
esséncia de determinada declaracdo nem, portanto, sua capacidade de orientar acionistas, potenciais
investidores, analistas ou outros profissionais sobre a expectativa da companhia em relacao as
informacdes divulgadas ao mercado; e

e. A tendéncia ndo se confunde com projecao por nao ser quantificada;”

= “Art. 2° Considera-se relevante, para os efeitos desta Resolucao, qualquer decisao de acionista
controlador, deliberacao da assembleia geral ou dos 6rgdos de administracdo da companhia aberta,
ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdémico-
financeiro ocorrido ou relacionado aos seus negécios que possa influir de modo ponderavel:

| - na cotacdo dos valores mobilidrios de emissao da companhia aberta ou a eles referenciados;

Il - na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores mobiliarios; ou

Il - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de
valores mobilidrios emitidos pela companhia ou a eles referenciados.

Pardgrafo Unico. Observada a definicdo do caput, sdo exemplos de ato ou fato potencialmente
relevante, dentre outros, os seguintes:

[...]

XXI - modificacao de projecdes divulgadas pela companhia; e”

16l Deliberado pelos membros titulares de SGE, SPS, SMI, SNC e SSR.

7 . Ay
7 Trata-se de proposta de TC apresentada por DRI de companhia aberta, no ambito de PAS
instaurado pela SEP, pela nao divulgacao de Fato Relevante.



Por ocasido dessa deliberacdo, ndo foi considerado que RICARDO PAIXAO figurava como acusado
no ambito do PA 19957.010792/2022-73, por infracdo ao art. 155, §42, da Lei n? 6.404/1976 e ao art.
13, caput, da RCVM 44.0 respectivo Termo de Compromisso foi aprovado pelo Colegiado em
10.01.2023, no valor de R$ 170.000,00 (cento e setenta mil reais), tendo sido atestado em
20.04.2023 (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e Sistema Sancionador Integrado - SSI da CVM. Ultimo
acesso em 10.12.2025). Nos paragrafos subsequentes deste Parecer Técnico, € apresentada a
correcao promovida pelo CTC, consistente na majoracdo do valor da obrigacao pecunidria, em razao
da situacao ora identificada.

19 Deliberado pelos membros titulares de SGE, SPS, SMI, SNC e SSR.
IﬂlVide N.R. 8.
[11 , . .
Deliberado pelos membros titulares de SPS, SMI e SSR e substitutos de SGE e SNC.
IQlVide N.R. 11.

9 Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula
hd CVM @ Aguiar, Superintendente, em 19/01/2026, as 16:57, com fundamento no
art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

.

Q Documento assinado eletronicamente por Luis Lobianco, Superintendente,
mg}’j:g @ em 19/01/2026, as 17:01, com fundamento no art. 62 do Decreto n2 8.539, de
8 de outubro de 2015.

eletrénica

. r

Q Documento assinado eletronicamente por Fabio Pinto Coelho,
mirﬂ:ﬂ @ Superintendente, em 19/01/2026, as 17:52, com fundamento no art. 62 do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

.

Q Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar
mig}’j:g @ Passaro, Superintendente, em 20/01/2026, as 19:25, com fundamento no
art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

.

Q Documento assinado eletronicamente por Maria Lucia Macieira de Mello,
CVM @ Superintendente Geral Substituto, em 20/01/2026, as 19:40, com

assinatura
eletronica fundamento no art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

e F

0 A autenticidade do documento pode ser conferida no site
e T https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
EEHAFEL 2567193 e o cédigo CRC 69BAAFBS.
A My 4* This document's authenticity can be verified by accessing

e https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cddigo Verificador"
2567193 and the "Cdédigo CRC" 69BA4FBS5.
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