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: N . 1
RAFAEL DE LIMA FELCAR, por infracao, em tese, ao: (i) art. 22, III[_1 c/c

art. 27, §29m; (ii) art. 22, IVI—13 c/c art. 30, I, a[&l; (iii) art. 22, V[S] c/c art.

. . 1 “
31, IIIQ; (iv) art. 24, paragrafo unlco[_l, todos da Resolucao CVM n@°

80/2022; e (v) art. 142, IVIﬁ1 c/c art. 132[21 da Lei n? 6.404/1976, na

gualidade de Diretor de Relacbes com Investidores, Diretor Presidente e
Presidente do Conselho de Administracao da AUZZA SECURITIZADORA S.A.

DANILO FREITAS, por infracao, em tese, ao: (i) art. 22, lll ¢c/c art. 27, §29;
(ii) art. 22, IV c/c art. 30, I, a; (iii) art. 22, V c/c art. 31, Il, todos da
Resolucao CVM n? 80/2022; e (iv) art. 142, IV c/c art. 132 da Lei n®
6.404/76, na qualidade de Diretor de Compliance e membro do Conselho
de Administracao da AUZZA SECURITIZADORA S.A.

TIAGO VINICIUS DA COSTA e DANIEL DOMENICI LOURES BUENO, por
infracao, em tese, ao: (i) art. 22, Ill ¢/c art. 27, §29; (ii) art. 22, IV c/c art.
30, Il, a; e (iii) art. 22, V c/c art. 31, Il, todos da Resolucao CVM n?°
80/2022, na qualidade de, respectivamente, Diretor de Tecnologia e
Diretor Financeiro da AUZZA SECURITIZADORA S.A.

MARIO ALESSANDRO CAZZULO, por infracao em tese ao art. 142, IV c/c
art. 132, ambos da Lei n? 6.404/1976, na qualidade de membro do
Conselho de Administracao da AUZZA SECURITIZADORA S.A.

PROPOSTA:

RAFAEL DE LIMA FELCAR, DANILO FREITAS, TIAGO VINICIUS DA
COSTA, DANIEL DOMENICI LOURES BUENO - obrigacao de nao exercer



cargos de administracao ou fiscalizacao em entidades supervisionadas
pela CVM pelo prazo de 4 (quatro) anos.

MARIO ALESSANDRO CAZZULO - pagar a CVM o valor deR$ 43.000,00
(quarenta e trés mil reais), em parcela unica.

OBICE JURIDICO:
NAO
PARECER DO COMITE:

RAFAEL DE LIMA FELCAR, DANILO FREITAS, TIAGO VINICIUS DA
COSTA e DANIEL DOMENICI LOURES BUENO - REJEICAO

MARIO ALESSANDRO CAZZULO - ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957. 002327/2025-10
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso (“TC”) apresentada por RAFAEL
DE LIMA FELCAR (“RAFAEL FELCAR”), DANILO FREITAS, TIAGO VINICIUS DA
COSTA (“TIAGO DA COSTA”), DANIEL DOMENICI LOURES BUENO (“DANIEL
BUENO”) e MARIO ALESSANDRO CAZZULO (“MARIO CAZZULO”), em conjunto
“PROPONENTES”, na qualidade de administradores da AUZZA SECURITIZADORA S.A.
(“AUZZA” ou “COMPANHIA”), no ambito de Processo Administrativo Sancionador
(“PAS”) instaurado pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP” ou “Area
Técnica”), no qual consta mais um acusado.

ORIGEMI&1

2.0 presente PAS teve origem em processo instaurado pela SEPpara analise de

< : 11 x
eventual suspensao de registro da AUZZA, nos termos do art. 57[_1 da Resolucao
CVM n2 80/2022 (“RCVM 80").

DOS FATOS

3. A SEP, apds analisar o envio de informacdes periédicas pela COMPANHIA, identificou
gue esta nao havia divulgado no Sistema Empresas.Net os seguintes documentos
periédicos e obrigatérios:

i . Formulario Cadastral (“FC”) referente ao exercicio de 2024, em
desacordo com o art. 24, paragrafo Unico, da RCVM 80;

ii. Formulario de Referéncia (“FRE"”) referente ao exercicio de 2024, nos



[12]
termos do art. 25, § 19, da RCVM 80 ;

iii.Demonstracbes Financeiras Completas (“DFC”), tampouco as
Demonstracdes Financeiras Padronizadas(“DFP”), nos termos
do art. 27, § 22 e art. 30, inciso I, a, da RCVM 80; e

iv. Formuldarios de Informacdes Trimestrais (“ITR”) referentes ao seqgundo
e terceiro trimestres do exercicio de 2023 e primeiro e
segundo trimestres do exercicio de 2024, contrariando o
disposto no art. 31, inciso Il, da RCVM 80.

4 . Também nao fora identificado o envio de qualguer documento, via sistema
Empresas.Net, referente a convocacao ou a realizacao de Assembleia Geral Ordinaria
(“AGQ”) da COMPANHIA no ano de 2024, nos termos do art. 132 da Lei n? 6.404/1976.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

5. De acordo com a SEP:

a) o emissor deve enviar a CVM as informacdes periddicas e eventuais,

conforme estabelecido no art. 14 da RCVM 801_11 :

b) compete especificamente ao Diretor de Relacao com Investidores (“DRI”)
manter atualizado o registro em conformidade com a regulamentacao
aplicavel da CVM, nos termos do art. 21, §29, alinea ¢, do Estatuto

Social da COMPANHIA[14 ,

c) deixaram de ser apresentadas as informacdes periddicas identificadas na
tabela a sequir:

d ) ndo havia qualquer indicio de que as informacdes necessarias a
prestacao das informacdes periddicas tivessem sido elaboradas
tempestivamente; ao contrario, a vista da Unica manifestacao recebida,
as DF teriam sido elaboradas de forma extemporanea;

e) as DF sao necessarias para a preparacao do FRE, das DFP e dos ITR,;

f) ndo caberia apurar a responsabilidade do DRI quanto a prestacao das
informacdes relativas ao FRE, uma vez que este, em principio, nao
dispunha das DF que seriam parte integrante destes documentos, em
razao de as informacodes financeiras nao teriam sido preparadas pelos
demais diretores;

g) nao foi possivel identificar, no Estatuto Social da COMPANHIA, qual seria
o diretor responsavel por elaborar as informacdes financeiras e, neste
sentido, foram responsabilizados todos os seus diretores, conforme
previsto no art. 176 da Lei n? 6.404/1976, o qual dispde que compete a



diretoria elaborar as DF;

h ) todos os membros da diretoria permaneceram silentes diante dos
guestionamentos relativos as inadimpléncias identificadas, nao sendo
possivel, a luz da Lei e do Estatuto Social da COMPANHIA, eximir
qualquer deles da responsabilidade pela nao elaboracao das
informacdes financeiras;

i) guanto ao FC, seu conteudo, por se tratar de informacdes cadastrais, nao
carece de elaboracao especifica por parte dos demais diretores,
portanto, caberia ao DRI, a responsabilidade de apresentar o
documento, 0 que nao ocorreu no caso concreto;

j) nao foi identificada a convocacao para a AGO de 2024, conforme previsto
no art. 132 da Lei n? 6.406/1976, de competéncia do Conselho de
Administracao (“CA”), nos termos do art. 142 da mesma norma;

k) foram enviados oficios aos administradores da COMPANHIA para fins de
cumprimento do art. 52 da Resolucao CVM n? 45/2021 (“RCVM 45”"),
contudo somente o conselheiro MARIO CAZZULO se manifestou;

) MARIO CAZZULO alegou que a nao realizacao da AGO no exercicio de
2024 decorreu do atraso na entrega das informacdes, atribuido a
alteracao do responsavel pela contabilidade da Companhia; tal
circunstancia, contudo, ndao exime os administradores de companhia
aberta do dever de elaborar e divulgar as informacodes financeiras nos
prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel,

m) apesar de ter sido enviado oficio para o seu endereco cadastrado, TIAGO
DA COSTA nao o teria recebido;

n) até a elaboracao do Termo de Acusacao, o FC e o FRE nao haviam sido
apresentados no sistema IPE, assim como documentos referentes a
AGO de 2024; e

0) no ultimo FRE apresentado em 22.06.2023, a COMPANHIA possuia 5
(cinco) acionistas, sendo RAFAEL FELCAR seu controlador com 87% das
acoes emitidas.

DA RESPONSABILIZACAO

6. Em razao do acima exposto, a SEP prop6s a responsabilizacdo deRAFAEL FELCAR,
DANILO FREITAS, TIAGO DA COSTA, DANIEL BUENO, MARIO CAZZULO e mais uma
pessoa natural, na qualidade de administradores da AUZZA, por deixarem de cumprir,
por prazo superior a 12 (doze) meses, as obrigacdes periddicas previstas na RCVM 80.

DA PROPOSTA INICIAL DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

7 .Em 14.05.2025, apods citacdo e dentro do prazo para apresentacao de defesa,



RAFAEL FELCAR, DANILO FREITAS, TIAGO DA COSTA e DANIEL BUENO, ao alegarem:
(a) a baixa materialidade das infracdes imputadas, em razao da inexisténcia de
emissao sem regime fiduciario e da auséncia de impacto ao mercado; (b) a
inexisténcia de prejuizo aos investidores ou ao regular funcionamento do mercado de
capitais; e (c) a adocao de conduta colaborativa, consubstanciada na solicitacao de
dilacao de prazo, na apresentacao de manifestacao tempestiva e no saneamento de
parcela relevante das pendéncias, protocolaram pedido de celebracao de TC,
propondo o que se segue:

i. pagar o total de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a CVM, em parcela
Unica, em até 10 (dez) dias Uteis apds a aprovacdo da
proposta;

ii.promover a entrega tempestiva das informacbes periédicas e
eventuais exigidas pela RCVM 80 e pela Resolucao CVM n?@
60/2021 durante o periodo em que exercerem funcao de
administradores em companhias registradas perante a
Autarquia;

iii.implementar politica interna de conformidade informacional na
AUZZA, com formalizacao e supervisao dos cronogramas de
entrega de obrigacdes periddicas, incluindo a designacao de
responsavel técnico por cada item regulatério; e

iv. realizar curso de atualizacao regulatéria com foco em deveres de
administradores de companhias abertas e securitizadoras,
ministrado por entidade reconhecida no mercado,
comprometendo-se a apresentar a CVM o certificado de
conclusao do referido curso no prazo de 60 dias apds a
assinatura do TC.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE/CVM

8. Em razao do disposto no art. 83 da RCVM45, conforme PARECER n. 00134/2025/GJU-
1/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos Despachos, a Procuradoria Federal Especializada
junto a CVM - PFE/CVM - apreciou, a luz do disposto no art. 11, §59, incisos | e Il, da Lei
n® 6.385/1976, e no art. 82 da RCVM 45, os aspectos legais da proposta de TC
apresentada.

9. Em relacao aos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das irregularidades) do
art. 82 da RCVM 45, a PFE/CVM destacou que:

“[...]

17. Em relacao ao primeiro requisito previsto no artigo 11, § 59, inciso |,
da Lei n? 6.385/1976, observa-se que as condutas apontadas —



consistentes na nao elaboracao e entrega de informacdes periédicas,
bem como na auséncia de realizacdo de assembleia geral ordinaria
referente ao exercicio encerrado em 2023— ocorreram em momento
especifico e determinado, nao se caracterizando como infracbes de
natureza continuada.

18. Tratando-se de infracdes de resultado juridico e exaurimento
imediato, entende-se que houve a cessacao da pratica ilicita, o que
permite concluir pelo atendimento ao referido requisito legal. Tal
entendimento estd em consonancia com a orientacdo reiterada da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), no sentido de que “sempre gue
as irregularidades imputadas tiverem ocorrido em momento anterior e
nao se tratar de ilicito de natureza continuada ou nao houver nos autos
guaisquer indicativos de continuidade das praticas apontadas como
irregulares, considerar-se-a4 cumprido o requisito legal, na exata medida
em gue nao é possivel cessar o que ja nao existe” [2].

19. Quanto a correcao das irregularidades apontadas, requisito
normativo insculpido no art. 11, § 59, inc. Il, da Lei n? 6.385/1976, a
proposta de termo de compromisso contempla o seguinte:

i. Pagar a CVM a quantia de R$ 15.000,00 (quinze e cinco mil reais),
em parcela Unica, em até 10 (dez) dias Uteis apds a aprovacao da
presente proposta, a titulo de compromisso pecuniario;

ii. Promover a entrega tempestiva de todas as informacodes
periddicas e eventuais exigidas pelas Resolucbes CVM n% 80/2022 e
60/2021 durante o periodo em que exercer funcao de administrador
em companhias registradas perante a Autarquia;

iii. Implementar politica interna de conformidade informacional na
Auzza Securitizadora S.A., com formalizacao e supervisao dos
cronogramas de entrega de obrigacdes periddicas, incluindo a
designacao de responsavel técnico por cada item regulatério;

iv. Realizar curso de atualizacao regulatéria com foco em deveres de
administradores de companhias abertas e securitizadoras,
ministrado por entidade reconhecida no mercado (como ABVCAP,
IBGC ou APIMEC), comprometendo-se a apresentar a CVM o
certificado de conclusdao no prazo de 60 dias apds a assinatura do
Termo

20. Inicialmente, cumpre destacar, no que tange ao presente tema,
que embora nao haja registro expresso nos autos deste processo, foi
possivel verificar, por meio de consulta ao sitio eletrénico da Comissao
de Valores Mobiliarios, que a Superintendéncia de Relacdoes com



Empresas reverteu a suspensao do registro de companhia
aberta da Auzza Securitizadora S.A[3].

21. A referida reversao decorreu do fato de a companhia ter
encaminhado todas as informacoes periddicas cujo prazo de
entrega se encerrava até 09 de julho de 2025, demonstrando,
assim, a regularizacao de sua situacao perante a Autarquia.

22. Em relacao ao item “i”, da proposta, embora, no caso concreto, nao
tenha sido indicada a ocorréncia de prejuizos mensuraveis, com possivel
identificacao dos investidores lesados, a falha na prestacao de
informacgdes viola um dos principios fundamentais que norteia o
mercado de capitais brasileiro, qual seja, o full and fair disclosure,
garantidor da confiabilidade no ambiente do mercado.

23. Assim eventuais valores pagos a CVM deverao se dar a titulo de
indenizacao pelos danos difusos impingidos ao mercado de valores
mobiliarios como um todo, decorrentes da conduta objeto da apuracao,
e estdo inseridos no aspecto de desestimulo a pratica de ilicitos, a
servico das finalidades preventiva e educativa do instituto, que devem
ser observadas na resposta regulatéria para a pratica de infracdes, seja
ela consensual ou imperativa.

30. No presente caso, 0s quatro proponentes apresentaram, em
conjunto, proposta no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), o que
corresponde, individualmente, a quantia de R$ 3.750,00 (trés mil
setecentos e cinquenta reais) por proponente. Referido montante
revela-se significativamente inferior aos valores usualmente aceitos pelo
Colegiado da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em situacdes
analogas, envolvendo infracdes de natureza semelhante[6].

31. Constata-se, ainda, que a proposta, tal como apresentada, nao
atende de forma adequada as finalidades preventivas e pedagdgicas
que norteiam o instituto do termo de compromisso, especialmente no
que tange ao seu carater dissuasério e exemplar perante o mercado.
Assim, impde-se a necessidade de reavaliacao e negociacao dos termos
propostos pelo Comité de Termo de Compromisso, conforme previsto na
regulamentacao vigente.

aHsn s n

32. Relativamente as propostas apresentadas nos itens “ii” e “iii”,
cumpre destacar que o cumprimento da legislacao vigente, bem como o
exercicio das funcdes de forma adequada, diligente e conforme os
preceitos legais, nao constituem matéria passivel de transagao no
ambito do termo de compromisso.



33. Nesse sentido, entende-se, desde logo, que tais propostas, ao
versarem sobre obrigacdes legais ja impostas aos proponentes, revelam-
se indcuas para fins de atendimento aos requisitos estabelecidos no § 52
do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, nao contribuindo, portanto, para a
efetiva finalidade do instrumento consensual, qual seja, a promocao de
medidas com carater educativo e preventivo no mercado de valores
mobiliarios.

34. Por outro lado, no gque se refere a proposta constante do item “iv”,
nao se verifica impedimento a sua apreciacao pelo Comité de Termo de
Compromisso, podendo esta ser analisada em conjunto com a proposta
descrita no item “i”, a critério do Comité

11l - CONCLUSAO

35. [...], observa-se que o0s Vvalores apresentados afiguram-se
reveladores da inadequacao da proposta apresentada no que concerne
ao quantum indenizatdério, com evidente prejuizo as finalidades
preventiva e educativa do instituto, comprometendo a legalidade da
celebracao do Termo de Compromisso, nas condicdes propostas.

36. Assim, para fins de cumprimento do requisito legal insculpido no art.
11, Il, da Lei 6.385/76, faz-se necessaria a adequacao e negociacao do
valor da proposta apresentada, a juizo do CTC, nos termos do art. 83, §
4°, da Resolucao CVM n. 45/2021.”

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

10. O Comité de Termo de Compromisso (“Comité” ou “CTC"”), em reuniao realizada

[15] .
em 21.10.2025 , @ao analisar a proposta de TC apresentada por RAFAEL FELCAR,

DANILO FREITAS, TIAGO DA COSTA e DANIEL BUENO no ambito do PAS
19957.002327/2025-10, tendo em vista: (a) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput,
da RCVM 45; e (b) o fato de a Autarquia ja ter celebrado Termo de Compromisso em
casos de infracao, em tese, ao (i) art. 22, lll ¢c/c o art. 27, §29, da RCVM 80; (ii) art. 22,
IV ¢/c o art. 30, Il, a, da RCVM 80; (iii) art. 22, V, c/c o art. 31, Ill, a, da RCVM 80; (iv)
art. 24, paragrafo Unico, da RCVM 80; e (v) art. 142, IV, c/c o art. 132, ambos da Lei n?
6.404/1976, como, por exemplo, no PAS 19957.000073/2024-14 (decisao do
Colegiado de 22.10.2024, disponivel em
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2024/20241022 R1/20241022_D3160.html),
entendeu que seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento
antecipado do caso em tela. Assim, consoante faculta o disposto no art. 83, 8§49, da
RCVM 45, o CTC decidiu negociar as condicdes da proposta apresentada.

11. Assim, considerando, em especial, (a) o disposto no art. 86, caput, da RCVM 45; (b)


https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2024/20241022_R1/20241022_D3160.html

o fato de a conduta ter sido praticada apds a entrada em vigor da Lei n® 13.506/2017
e de existirem novos parametros balizadores para negociacao de solugdao consensual
desse tipo de conduta; (c) a fase em que se encontra o processo (sancionadora); (d) a

, [16] .
gravidade, em tese, da conduta no caso concreto ; (e) o possivel enquadramento
da conduta, em tese, nos Grupos I, Il e Il do Anexo A da RCVM 45; (f) a economia
processual obtida com a celebracao de TC com todos os acusados no PAS em

e [17] oA A :
comento; e (g) o historico dos acusados , 0 Comité propbs o aprimoramento da

proposta apresentada com: (i) a inclusao de todos[ﬁ1 0s seis acusados no rol de
PROPONENTES da presente proposta de TC, e (ii) a assuncao de obrigacdo pecuniaria,
em parcela Unica, no valor total de R$ 1.368.000,00 (um milhdo trezentos e sessenta
e oito mil reais), sendo: (ii.1) R$ 358.000,00 (trezentos e cinquenta e oito mil reais)
para RAFAEL FELCAR; (ii.2) R$ 274.000,00 (duzentos e setenta e quatro mil reais) para
DANILO FREITAS; (ii.3) R$ 231.000,00 (duzentos e trinta e um mil reais) para cada um
de TIAGO DA COSTA, DANIEL BUENO e o sexto acusado; e (ii.4) R$ 43.000,00
(quarenta e trés mil reais) para MARIO CAZZULO.

12. Em 23.10.2025, foi enviado Comunicado de Negociacao com a sugestao de
aprimoramento da proposta apresentada.

13. Tempestivamente, os PROPONENTES apresentaram contraproposta nos seguintes
termos: (i) em conformidade com a recomendacao da SEP para o Colegiado, no caso
concreto, de absolvicao do sexto acusado, foi requerida a sua exclusao do rol de
PROPONENTES; (ii) substituicdo das obrigacdes pecuniarias propostas para RAFAEL
FELCAR, DANILO FREITAS, TIAGO DA COSTA e DANIEL BUENO pela obrigacao de
absterem-se de ocupar cargo de administracao ou conselheiro fiscal em companhia
aberta pelo prazo de 2 (dois) anos e multa simbdlica de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
em 48 parcelas, para cada um; (iii) reducao para R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
da obrigacdo pecunidria de MARIO CAZZULO, a ser pago também em 48 parcelas; e
(iv) concessao de dispensa temporaria (waiver) para o cumprimento das obrigacoes
acessorias periddicas, elencadas nos arts. 24 a 31 da RCVM 80, com vigéncia até o
efetivo encerramento do registro de companhia aberta, o qual ocorreria, em tese,
apos a liquidacao integral do Unico titulo e valor mobilidrio emitido pela COMPANHIA
em regime de oferta publica, prevista para fevereiro de 2026, o que, segundo 0s
PROPONENTES, \visaria evitar novas autuacdes ou sancdes administrativas
desnecessarias durante o processo de fechamento de capital, sem causar prejuizo a
transparéncia, visto que a AUZZA nao teria realizado novas captacdes de recursos no
mercado desde 2023.

14. Em 21.11.2025, foi enviado novo Comunicado de Negociacao propondo o

. . o [19]
aprimoramento da proposta, conforme deliberado na reuniao de 18.11.2025 do
Comité, com convolacao de parte da obrigacao pecuniaria em obrigacao de nao fazer,
nos seguintes termos: (i) obrigacao de nao fazer para RAFAEL FELCAR, DANILO



FREITAS, TIAGO DA COSTA e DANIEL BUENO, qual seja, nao exercer, pelo prazo de 2
(dois) anos, cargo de administrador - diretor ou membro de CA, ou de Conselho Fiscal
(“CF”) de companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicao ou de outras
entidades que dependam de autorizacao ou registro na CVM; e (ii) assuncao de
obrigacao pecuniaria, em parcela Unica, no valor total de R$ 417.000,00 (quatrocentos
e dezessete mil reais), sendo: (ii.1) R$ 178.000,00 (cento e setenta e oito mil reais)
para RAFAEL FELCAR; (ii.2) R$ 94.000,00 (noventa e quatro mil reais) para DANILO
FREITAS; (ii.3) R$ 51.000,00 (cinquenta e um mil reais) para cada um de TIAGO DA
COSTA e DANIEL BUENO; e (ii.4) R$ 43.000,00 (quarenta e trés mil reais) para MARIO
CAZZULO.

15. Em 26.11.2025, MARIO CAZZULO, tempestivamente, enviou resposta apartada dos
demais informando que estava de acordo com o aprimoramento da proposta de TC,
deliberada pelo Comité, referente a parte que Ihe cabia, e pontuou seu interesse em
efetivar a sua celebracao, mediante o pagamento do valor de R$ 43.000,00 (quarenta
e trés mil reais) a vista.

16. Em 05.12.2025, tempestivamente, os demais PROPONENTES enviaram uma
terceira proposta se comprometendo, em substituicao integral as obrigacdes
pecuniarias, a se afastarem voluntariamente do mercado, pelo prazo de 4 (quatro)
anos, consubstanciado no compromisso de nao exercer cargos de administracao -
diretoria ou CA, CF ou funcbes equivalentes em companhias abertas, entidades
integrantes do sistema de distribuicdo ou demais pessoas juridicas sujeitas a
supervisao da CVM.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

17. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, ha
outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de TC, tais

. . . : [20]
como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes )

a colaboracdo de boa-fé dos acusados ou investigados e a efetiva possibilidade de
punicao no caso concreto.

18. Nesse tocante, hd que se esclarecer que a analise do CTC é pautada pelas grandes
circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e os
argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de TC em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as
propostas de TC devem contemplar obrigacdo que venha a surtir importante e visivel
efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de valores mobilidrios,
desestimulando a pratica de condutas semelhantes.
. n : [21] A :

19. Nesse sentido, em reuniao realizada em 16.12.2025 , 0 Comité, ao analisar as
propostas apresentadas, considerando, em especial, e em conjunto: (a) a gravidade,
em tese, das condutas objeto do processo, que envolve o cumprimento de



. N L : [22] . AL
obrigacbdes periddicas previstas na RCVM 80 ; (b) adiscrepancia entre os

termos propostos e os parametros usualmente praticados em ajustes
envolvendo infracbes da mesma natureza, a luz dos critérios atualmente aplicaveis; e
(c) a existéncia de precedentes similares, como o PAS 19957.000073/2024-14,
que reforcam a inadequacao dos termos dos PROPONENTES, entendeu pela
submissao, ao Colegiado da CVM, de opiniao pela rejeicao da proposta em tela, no
sentido de que a celebracao de TC com RAFAEL FELCAR, DANILO FREITAS, TIAGO DA
COSTA, e DANIEL BUENO nao seria conveniente, oportuna e apta a desestimular
praticas semelhantes.

20. Outrossim, diante do éxito em fundamentada negociacdo empreendida, o Comité,
por meio de deliberacao ocorrida na mesma data, entendeu que a celebracao de TC,
com assuncado de obrigacdo pecunidria, em parcela Unica, no valor de R$ 43.000,00
(quarenta e trés mil reais), a ser pago por MARIO CAZZULO, afigura-se conveniente
e oportuna, e que a contrapartida em tela é adequada e suficiente para desestimular
praticas semelhantes.

21. Em ambas as decisdes se considerou o atendimento a finalidade preventiva do
instituto de que se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a
promocao da expansao e do funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 4°
da Lei n? 6.385/1976), que esta entre os interesses difusos e coletivos no ambito de tal
mercado.

DA CONCLUSAO

22.Em razao do acima exposto, o Comité, por meio de deliberacdao ocorrida em

16.12.2025@, decidiu opinar junto ao Colegiado da CVM pelaREJEICAO das

propostas de TC apresentadas por RAFAEL DE LIMA FELCAR, DANILO FREITAS,
TIAGO VINICIUS DA COSTA, DANIEL DOMENICI LOURES BUENO, bem como pela
ACEITACAO da proposta apresentada por MARIO ALESSANDRO CAZZULO,
sugerindo a designacao da Superintendéncia Administrativo-Financeira para o atesto
do cumprimento da obrigacdo pecunidria assumida.

Parecer Técnico finalizado em 21.01.2026.

[11

Art. 22. O emissor deve enviar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes periddicas: [...]
Il - demonstracoes financeiras;

2 . N , , R
121 Art. 27. O emissor deve entregar as demonstracdes financeiras a CVM na data em que forem

colocadas a disposicao do publico: [...]
§ 22 A data a que se refere o caput ndo deve ultrapassar, no caso de emissores nacionais, 3 (trés)
meses, ou, no caso de emissores estrangeiros, 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social.

[31

Art. 22. [...]1 IV - formulario de demonstracdes financeiras padronizadas - DFP;
[41

Art. 30. O formuldrio de demonstracdes financeiras padronizadas - DFP é o documento eletrénico



que deve ser:

[...]

Il - entregue:

a) pelo emissor nacional em até 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social ou na

mesma data de envio das demonstracdes financeiras, o que ocorrer primeiro; e
[51

-0 Art. 31. Ao final de cada trimestre, a diretoria deve elaborar o Formuldrio de Informacoes
Trimestrais - ITR, documento eletrénico que deve ser: [...]

Il - entregue pelo emissor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de encerramento
de cada trimestre.

7 Art. 24. O emissor deve atualizar o formulario cadastral sempre que qualguer dos dados nele
contidos for alterado, em até 7 (sete) dias Uteis contados do fato que deu causa a alteracao.

Pardgrafo Unico. Sem prejuizo da atualizacdo a que se refere o caput, o emissor deve anualmente
confirmar que as informacdes contidas no formulario cadastral continuam vélidas, até 31 de maio de

cada ano.

8
18] Art. 142. Compete ao Conselho de Administracao [...]

IV - convocar a assembleia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo 132;

- Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social,
deverd haver 1 (uma) assembleia-geral.

[10 . ~ _— , ~
As informacdes apresentadas nesse Parecer Técnico foram extraidas do Termo de Acusacao
elaborado pela SEP.

[11 , . . ,

Art. 57. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidarios caso um emissor
descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacdes periédicas, nos termos
estabelecidos por esta Resolucao.

Art. 25. O formulario de referéncia é o documento eletrénico cujo conteldo reflete o Anexo C. §
12 O emissor deve entregar o formulario de referéncia atualizado anualmente, em até 5 (cinco) meses
contados da data de encerramento do exercicio social.

[13 . N . ~ o , .
Art. 14. O emissor deve enviar a CVM as informacdes periddicas e eventuais, conforme conteudo,
forma e prazos estabelecidos por esta Resolucao.

141 Artigo 21 A Diretoria serd composta de no minimo 02 (dois) e no maximo 05 (cinco) membros,
acionistas ou nao, dispensados de caucao, com as atribuicdes que lhes forem conferidas nos termos
deste Estatuto Social e pelo Conselho de Administracdao, sendo um Diretor Presidente, um Diretor de
Relacao com Investidores, um Diretor de Compliance, um Diretor de Distribuicdo e um Diretor de
Tecnologia e, os demais, Diretores sem designacao especifica. [...]

Pardgrafo Segundo: Compete especificamente ao Diretor de Relacdes com Investidores: [...] (c)
Manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentacao aplicavel da
Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 22 [...]1V - formulario de informacdes trimestrais - ITR;

Ha] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SPS, SMI, SNC e SSR.
1 o o
Hel De acordo com o artigo 65, incisos Il e lll, da RCVM 80, todas as imputacOes indicadas no

presente PAS sao graves.

71 RAFAEL FELCAR, DANILO FREITAS, TIAGO DA COSTA, DANIEL BUENO e MARIO CAZZULO nao
constam como acusados em outro PAS instaurado pela CVM. (Fonte: INQ e SSI da CVM. Ultimo acesso
em 21.01.2026).

[18 , . . ~

Além dos quatro proponentes, sugeriu-se a inclusao de MARIO CAZZULO e do sexto acusado.
Cumpre destacar, contudo, que, conforme anélise interna consignada em relatério da SEP, a Area
Técnica acabou por sugerir a absolvicao do sexto acusado no presente processo.

[1
2 Deliberado pelos membros titulares de SGE, SPS, SNC e SSR, e pelo substituto da SMI.
IAlVide N.R. 17.



21 Deliberado pelos membros titulares de SGE, SPS, SMI, SNC e SSR.
IQlVide N.R. 16.

23 Vide N.R. 21.

9 Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula
mg}j}g @ Aguiar, Superintendente, em 29/01/2026, as 18:25, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica
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Q Documento assinado eletronicamente por Luis Lobianco, Superintendente,
mgm @ em 29/01/2026, as 23:50, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de
8 de outubro de 2015.

eletrénica
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9 Documento assinado eletronicamente por Fabio Pinto Coelho,
mg}j}g @ Superintendente, em 30/01/2026, as 10:47, com fundamento no art. 62 do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

. >

Q Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
mirg:{ﬂ @ Superintendente Geral, em 30/01/2026, as 18:46, com fundamento no art.
62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

. >

Q Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar
mir’g:‘:ﬂ @ Passaro, Superintendente, em 30/01/2026, as 23:57, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

. ’
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