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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.007759/2020-02
Reg. Col. 2515/22

Acusado: Joesley Mendonga Batista

Assunto: Apuragao de eventual realizagdo de operagcdes com o intuito de

manipular o prego da cotacdo das a¢des de emissdao da JBS S.A., em

violagdo aos itens I e II, alinea “b”, da Instru¢ao CVM n° 8/1979.

Relator: Presidente Interino Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo
RELATORIO

I. OBJETO E ORIGEM

1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela

Superintendéncia de Processos Sancionadores (“SPS” ou “Acusacdo”) para apurar eventual

responsabilidade de Joesley Mendonca Batista (“Joesley Batista” ou “Acusado”) por alegada

pratica de manipulagio de preco da cotacdo das acdes de emissao da JBS S.A. (“JBS” ou

13

Companhia”) em operagdes realizadas em abril de 2010.

2. O presente processo originou-se do Processo CVM n° 19957.008692/2018-09

(“Processo _de Origem”), iniciado a partir de um comunicado da JP.M.C.C.V.M. a

Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e Intermediarios desta CVM (“SMI”), datado
de 06.09.2018, sobre negbcios realizados (i) por Antigua LLC (“Antigua”) entre 17 e
29.04.2009 no mercado estadunidense e (ii) por Antigua e Blessed Holdings LLC
(“Blessed”) entre 08 e 27.04.2010 no mercado brasileiro (“Comunicado JPM”)!.

3. No tocante aos negocios realizados pela Antigua em abril de 2009, nos Estados

Unidos, o Comunicado JPM indicou que:

' Doc. 0597285.
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(a) em 14.04.2009, a JBS anunciou a emissdo, no mercado americano, de bonds*
no valor de US$ 400 milhdes pela JBS USA LLC (“JBS USA”);

(b) entre 17 e 21.04.2009, durante o road show e precificagdo dos “JBS USA
Bonds”, F.V., um empregado do departamento financeiro da JBS, instruiu por meio
de uma conta da Antigua a compra de US$ 9 milhdes, em valores nominais de bonds
emitidos em 2006, com vencimento em 2016 pela JBS SA (“2016 JBS SA Bonds”),
o que implicou aquisi¢des no valor de US$ 7.498.750,00;

(¢) namedida em que as compras do “2016 JBS SA Bonds” eram executadas, o
prego de mercado desses titulos aumentou € o seu yield® diminuiu. Esse movimento
no preco e yield dos “2016 JBS SA Bonds” diminuiu a disparidade entre o yield dos
“2016 JBS SA Bonds” remanescentes e a taxa de juros alvo para o “JBS USA Bonds”
que estavam sendo emitidos em 2009, o que pode ter aumentado a demanda dos
investidores na oferta dos “JBS USA Bonds” em curso em 2009; e

(d) entre 29.05.2009 e 24.09.2009, F.V. instruiu a alienagdo gradual desses “2016
JBS SA Bonds”, o que totalizou vendas no valor de US$ 8.526.500,00.

4. Em relacdo aos negdcios realizados pela Blessed em abril de 2010, no Brasil, o

Comunicado JPM apontou que:

(a) em 05.04.2010 a JBS langou prospecto preliminar de uma oferta subsequente
de acdes de sua emissao na bolsa de valores brasileira. O preco de emissao das agdes
JBS mencionado no prospecto preliminar foi de RS 7,70 por acéo;

(b) durante o periodo de bookbuilding* da oferta, Joesley Batista instruiu
funcionarios do conglomerado em Nova York a colocar ordens de compra de a¢des
da JBS na bolsa de valores brasileira por meio da Blessed e da Antigua;

(¢) desta forma, entre 08 ¢ 27.04.2010 foram adquiridas 17.828.400 agdes da JBS
pela Blessed e pela Antigua;

(d) em27.04.2010, o preco de emissdo das agdes foi fixado em R$ 8,00 por acéo.
O aumento de R$ 0,30 no prego de emissdo representou um incremento de R$ 60
milhdes no aumento de capital decorrente da oferta; e

(e) entre julho de 2010 e julho de 2011, as a¢des da JBS adquiridas pela Blessed
e pela Antigua foram vendidas, o que representou uma perda de aproximadamente
USS$ 15 milhoes para elas em conjunto.

2 Titulos de divida.

3 0 termo “yield” é comumente utilizado em financas e investimentos para se referir ao rendimento ou retorno
que um investimento proporciona ao investidor.

4 Processo de formacdo de precos de titulos e valores mobilidrios de reunido de informagdes sobre a demanda
de potenciais investidores para os ativos ofertados. Isso € feito coletando ordens indicativas de compra dos
ativos, que indicam o prego e a quantidade de ativos que os investidores estariam dispostos a comprar. Com
base nessas informagdes, o coordenador da oferta e a empresa emissora ajustam o prego da oferta até alcancar
um equilibrio entre maximizar a quantidade de capital captado e garantir uma base solida de investidores.
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5. Assim, ante a suspeita de que os negocios com bonds (titulos de divida) da JBS no
mercado estadunidense, em 2009, e com agdes desta mesma Companhia no mercado
brasileiro, em 2010, poderiam configurar manipulacdo de mercado, foi instaurado, em
03.11.2020, o Inquérito Administrativo n°® 19957.007759/2020-02 para a investigacao dos

fatos.

6. Apos interagdo com o Acusado e a realizagao de diligéncias, a SPS lavrou relatorio

do Inquérito Administrativo em 14.09.2021 (“Pe¢a de Acusacio”)’.

I1. ACUSACAO

7. Inicialmente, com base em manifestacdes exaradas pela Procuradoria Federal
Especializada junto 8 CVM (“PFE-CVM”)%, a SPS apontou que, em razio da abertura do
Inquérito Policial n°® 2019.0009023 para apurar os fatos relatados neste PAS, o prazo
prescricional de ambos os fatos — negocios com bonds e negocios com agdes — € de 12

anos, motivo pelo qual assinalou a inocorréncia de prescrigao no caso analisado.

8. Ademais, a Acusag¢do apontou que, através das informagdes e documentos
enviados junto ao Comunicado JPM, constatou-se que Josley Batista exercia o controle
efetivo sobre a Antigua’ e, junto com outros membros de sua familia, exercia o controle da

Blessed.

9. A SPS apontou, ainda, que de acordo com a colaboracao premiada firmada por
Joesley Batista com o Ministério Publico Federal (“MPE”)®, constata-se que, em 28.04.2010,

foi constituida a Blessed Holdings Cayman (“Blessed Cayman”), com sede nas Ilhas

Cayman — cujos socios eram Lighthouse Capital Insurance Company (“Lighthouse”), com

sede nas Ilhas Cayman, e a US Commonwealth Life A.I (“US Commonwealth”), com sede

em Porto Rico, cada qual com 50% —, que adquiriu 100% dos direitos de propriedade da

5 Doc. 1345195.
® Docs. 0742869, 0744403 ¢ 0816588.
" Doc. 0788153.
8 Doc. 1132876.
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Blessed.

10. Em 31.10.2016, Joesley Batista e seu irmao adquiriram da Lighthouse e da US
Commonwealth a Blessed Cayman, o que, segundo a SPS, acarretou que passassem a ser
controladores de direito da Blessed Holdings, ndo obstante serem, desde a criagdo da referida

sociedade, controladores de fato.

11. Questionado por meio do Oficio n® 3/2021/CVM/SPS/GPS-3, Joesley Batista
afirmou’, sobre a Antigua, que ndo dispde de quaisquer elementos sobre a constitui¢io e
composi¢ao dos quadros de sécios dessa empresa. Em relagdo a Blessed Holdings, relatou
que nao detinha, entre 2009 e 2010, qualquer participagao na referida empresa, sociedade da

qual somente viria a adquirir participagao em 2016.

II.A _ Dos negocios com bonds

12. Em comunicado ao mercado em 14.04.2009, a JBS informou que a JBS USA
anunciou a realiza¢ao de emissao de US$ 400 milhdes em titulos de divida com vencimento

em 2014 (“JBS USA Bonds”), os quais foram ofertados e vendidos a investidores

institucionais nos Estados Unidos e fora dele ¢ ndo foram registrados na CVM ou na
Securities and Exchange Comission ou qualquer outro 6rgado regulador dos Estados Unidos

ou do Brasil'?,

13. Conforme indicado no Comunicado JPM, a Antigua realizou a compra de US$ 9
milhdes em valores nominais “2016 JBS SA Bonds”, o que implicou em aquisi¢des no valor
de US$ 7.498.750,00, que teria como objetivo diminuir a taxa de juros alvo para o “JBS
USA Bonds” que estavam sendo emitidos em 2009 e com isso ter aumentado a demanda dos

investidores na oferta dos “JBS USA Bonds”.

14. Tendo em vista o longo periodo decorrido, a SPS afirmou ndo ter sido possivel
obter os volumes negociados dia a dia desses bonds para verificar se a quantidade adquirida

pela Antigua foi de fato relevante, a ponto de elevar o preco dos bonds. Entretanto, pelo

? Doc. 1299640.
10 Doc. 1254655.
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grafico do histdrico dos precos dos “2016 JBS AS Bonds”, entre janeiro e outubro de 2009'!,
observou que a valorizagao dos bonds ja vinha ocorrendo desde o inicio de margo de 2009,
mantendo-se o prego estavel entre maio e julho de 2009 e seguido de uma nova alta nos

precos a partir de entdo.

15. Desta maneira, a Acusag¢ao concluiu ndo haver elementos suficientes, fortes e
convergentes para afirmar que os negocios realizados pela Antigua tiveram como objetivo
manipular o prego dos “2016 JBS SA Bonds” para aumentar o interesse dos investidores

institucionais pelo “JBS USA Bonds”.

II.B  Dos negocios com acoes da JBS

16. Em 05.04.2010 a JBS publicou o prospecto preliminar para a subscri¢do
subsequente de acdes da Companhia, no total de 200 milhdes de acdes'?, o qual informava
que “o Prego por A¢do sera calculado tendo como parametro a cotagdo de fechamento das
acoes ordinarias de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA na data de fixag¢do do
prego por agdo e as indicagoes de interesse em fungdo da demanda por agoes. A cotagdo de
fechamento das ag¢oes ordinarias de emissdo da Companhia em 30 de marco de 2010 foi de

R87,70 por A¢do ordindaria™.

17. Conforme previsto no prospecto preliminar, o inicio do procedimento do
bookbuilding ocorreu no periodo de 07 a 27.04.2010, data em que o pregco de R$ 8,00 por
acdo para a oferta subsequente de agdes também foi aprovado pelo Conselho de

Administragdo da Companbhia.

18. A Blessed e a Antigua realizaram negdcios com agdes da JBS entre 08 e

27.04.2010, conforme quadro extraido da Peca de Acusacao:

' Doc. 1208350.
12 Doc. 1148917.
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Quadro Il - Negdcios da Blessed Holdings e Antigua com acoes de emissao da JBS SA

Data | Investidor m?gl.loa:?at:i:::h Pr:::on:::drm Pa:‘i;:m:ﬁo fe:l:‘;i::ednio Od:‘c:::::
Blessed/Antigua | Blessed/Antigua (%)
08.04 Blessed | 1.250.000 8.06 19,2% 8,24 [ as7
09.04 Blessed 1.200.000 845 12,4% 8,46 [ 267
12.04 Blessed 1.170.000 ' 8,52 16,4% 8,46 0,00
13.04 Blessed 1.200.000 8,56 34,6% 8,56 [ 118
14.04 Blessed 1.150.000 8,66 19,4% 8,57 [ o012
15.04 Blessed 1.170.000 8,56 23,7% 8,53 [ 047
[16.04 | Blessed | 508.400 8,55 13,1% 8,42 [ 120
19.04 | Blessed | 500.000 8,52 16,0% 8,50 [ 095
2004 [ Antigua | 2.300.000 ' 8,63 30,1% 8,66 1,88
22.04 | Blessed | 1.150.000 8,50 13,6% 8,33 [ 381
23.04 | Blessed | 1.650.000 8,33 20,6% 8,50 2,04
[26.04 | Blessed | 2.300.000 [ 8,44 [ 33,1% | 8,41 1,06
[27.04 | Blessed | 2.300.000 | 8,29 | 15,1% | 8,14 [ 32

19. As negociagdes foram executadas por meio da J.P.M.C.C.V.M., mediante ordens

colocadas por Joesley Batista junto ao conglomerado da J.P.M. em Nova York, e, em

seguida, repassadas pela J.P.M.S. a J.P.M.C.C.V.M. para execugio'’.

20. Conforme relatado no Comunicado JPM, Joesley Batista demonstrou interesse,
junto ao conglomerado da J.P.M. em Nova York, em comprar agdes da JBS durante o
periodo de bookbuilding da oferta. Como Joesley Batista era uma pessoa ligada a JBS, a
J.P.M.C.B.N.A. solicitou que a JBS confirmasse que ndo haveria restrigdes para que ele

negociasse acdes de emissdo da Companhia durante o periodo da oferta.

21. Assim, F.A.S., diretor juridico da JBS a época, emitiu uma declaragdo em nome da
Companhia atestando que Joesley Batista ndo estava impedido de comprar as ag¢des de

emissdo da JBS durante o periodo de 08 a 27.04.2010'.

22. A J.P.M.C.C.V.M. relatou, ainda, que a compra de a¢des da JBS foi financiada por
uma linha de crédito de US$ 80 milhdes que a J.P.M.C.B. concedeu a Blessed em
07.04.2010, a qual foi aumentada para US$ 100 milhdes em 27.04.2010"°.

23. Questionado por meio do Oficio n° 3/2021/CVM/SPS/GPS-3 sobre a sua

13 Doc. 0597285
14 Doc. 1198992.

15 Doc. 0597285.
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participacao na aquisicao de agdes de emissao da JBS pela Antigua e Blessed, Joesley Batista
afirmou que “a pergunta se refere a fatos supostamente ocorridos ha mais de dez anos. Nao
me recordo de minha participagdo em eventual aquisi¢do de agoes de emissdao da JBS S.A.,

pelas referidas sociedades, no periodo em questio™*®.

24, Segundo a SPS, pelas informagdes trazidas pela J.P.M.C.C.V.M. e pela declaracao
de F.A.S., conclui-se que os negdcios da Blessed e Antigua foram realizados por ordem de

Joesley Batista.

25. A partir de 29.07.2010, a Antigua e a Blessed iniciaram a venda das ag¢des da JBS
adquiridas durante o periodo de bookbuilding, conforme quadro extraido da Peca de

Acusacao:

Quadro 1l - Vendas de acdes de emissao da JBS SA pa Blessed e Antigua

Data Investidor  Quantidade | Preco Médio (R$)
29772010 - Blessed - 144.500 | 83,5231
30/7/2010 Blessed 496.800 l 38,6988
2/8/2010 [ Blessed 420.400 | 8,8266
3/8/2010 | Blessed | 243.500 8,6623
4/8/2010 Blessed 261.200 . 8,5328
5/8/2010 [ Blessed 328.900 . 8.4119
6/8/2010 | Blessed | 332.100 83133
9/8/2010 Blessed 556.500 . 8,2568
10/8/2010 [ Blessed 334.800 l 83,1701
11/8/2010 |  Blessed | 422200 8,2081
12/8/2010 Blessed 280.900 l 8,2804
13/8/2010 [ Blessed 281.100 . 83774
16/8/2010 : Blessed - 556.800 83,0151
17/8/2010 Blessed 1.132.000 7.7009
18/8/2010 [ Blessed 579.000 . 7.6441
19/8/2010 | Blessed | 706.500 7,6926

16 Doc. 1249640.
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20/8/2010 Blessed 310.500 7,5927
23/8/2010 [ Blessed 733.400 . 7.4046
24/8/2010 . Blessed 785.400 7,2393
25/8/2010 Blessed 573.000 7.231
| 26812010 Blessed 599.500 | 71318
| 27/8/2010 - Blessed - 666.100 ‘ 7,1692
30/8/2010 - Blessed - 248.300 ‘ 7,2318
31/8/2010 . Blessed . 514.900 ‘ 7.2307
| 1/9/2010 - Blessed - 681.000 ‘ 7,4528
2/9/2010 | Blessed | 203.400 ‘ 7,2799
24/6/2011 l Blessed 818.300 ‘ 51294
27/6/2011 l Blessed - 998.000 ‘ 5,1154
28/6/2011 . Blessed - 968.000 ‘ 5,1831
| 29/6/2011 Blessed 371.400 | 51776
| 29/6/2011 Antigua 76.800 | 5,2206
| 30/6/2011 Antigua 528.900 ‘ 53364
1/7/2011 Antigua 877.500 5.4529
5/7/2011 Antigua 816.800 5,5445
26. A SPS observou que as vendas iniciaram 3 (trés) meses apds a conclusdo do

periodo de bookbuilding. Esses negocios teriam resultado numa perda de R$ 29.606.133,58
para a Antigua e Blessed em conjunto. A Acusagdo apontou que isto decorreu de um risco
de mercado, tendo em vista a queda no valor das a¢des abaixo do patamar de RS 8,00 a partir
de 17.08.2010 e principalmente nas vendas realizadas em 2011, quando o preco das acdes

estava em torno de R$5,00.

27. No entendimento da SPS, tal fato, entretanto, em nada desnaturaliza a manipulagao
de mercado perpetrada por Joesley Batista, que, com as compras realizadas pela Antigua e
Blessed entre 08 ¢ 27.04.2010, conseguiu um incremento de R$ 60 milhdes — referentes a
diferenca de valor das 200 milhdes de agdes entre o prego de fechamento em 30.03.2010 (R$
7,70) e o preco aprovado pelo Conselho de Administra¢do apds o término do bookbuilding

em 27.04.2010 (R$ 8,00) — na oferta subsequente de acdes da JBS.

28. A JP.M.C.C.V.M. afirmou que o resultado das vendas foi usado para pagar as

dividas da Blessed decorrentes da linha de crédito concedida em abril de 2010.

29. Em virtude dos fatos narrados, a Bovespa Supervisdo de Mercado (“BSM”)

instaurou o Processo n° 0372/2020-SAM-DAR-BSM para analisar os negdcios com agdes
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de emissdo da JBS realizados pela Blessed e pela Antigua'”.

30. Em seu relatorio, a BSM afirmou que “os negocios de compra da Blessed e Antigua
foram relevantes e ocorreram exclusivamente entre a data de divulga¢do do prospecto
preliminar, que informou os parametros de atribui¢do de prego, e o prospecto definitivo,
que informou o prego final da oferta. Os negocios foram executados em diversos niveis de

preco, acompanhando o movimento de volatilidade da a¢do, dada a alta liquidez”.

31. Para fundamentar seu relatério, a BSM analisou os negocios realizados em
26.04.2020, data em que a Blessed realizou o maior nimero de negdcios, ¢ em 08.04.2020,

dia em que as agdes de emissdo da JBS apresentaram a maior volatilidade positiva (4,57%).

32. Sobre o pregio do dia 26.04.2010, a BSM afirmou que foi o dia em que “a Blessed
realizou o maior numero de negocios no periodo: foram 1.092 negocios exclusivamente de
compra, que totalizaram 2.300.000 agoes JBSS3. Nesse dia, o preco da a¢do registrou queda
de 1,06%” e que “[0]s negocios da Blessed ocorreram tanto com oscilagoes positivas quanto
negativas de preco, sem apresentar intengoes de oscilagdo nos pregos”, concluindo que “a
dinamica dos negocios ndo evidencia intengdo de provocar o movimento de alta do prego

da acdo”.

33. Sobre os negocios do dia 08.04.2010, a BSM relatou que foi “o dia em que a agdo
apresentou a maior oscilagdo no periodo (4,57%)”, e que “a atuagdo da Blessed apresentou
as mesmas caracteristicas: operagoes com varios niveis de prego, com oscilagoes positivas

e negativas, que ndo evidenciaram a intengdo de for¢ar o movimento de alta do preco”.

34. Afirmou, ainda, que “no periodo de 01.04.2010 a 30.04.2010, ndo ocorreram
oscilagoes significativas de prego, considerando a alta liquidez do ativo”, e que, no pregao
do dia 27.04.2010, o ativo fechou com prego de R$ 8,14, oscilagdo negativa de 3,21%, em
relagdo ao dia anterior. Considerando o periodo de 05.04.2010 a 27.04.2020, datas de

divulgagdo do prospecto preliminar e definitivo, respectivamente, a agdo acumulou alta de

0,37%.

35. A SPS, no entanto, discordou do entendimento da BSM, apontando, em suma, que:

17 Doc. 1148912.
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(@) “a propria BSM reconheceu que os negocios da Blessed Holdings e da
Antigua foram relevantes, fato de suma importincia para a caracteriza¢do da
manipula¢do de mercado”;

(b) “O primeiro erro do relatorio da BSM consiste em ter feito uma andlise
“micro” dos negocios realizados pela Blessed Holdings e Antigua, quando, no caso,
a estratégia era simplesmente opor uma for¢a compradora nas negociagoes de agoes
da JBS SA na bolsa, para manter e/ou elevar o prego das agoes e, dessa forma, obter
um ganho para a Companhia na oferta subsequente de agoes’;

(¢) “O segundo erro foi ter destacado que entre o inicio e o fim do periodo, entre
o prospecto preliminar e o prospecto definitivo, a alta das agoes da JBS SA nao foi
significativa, quando de fato, o objetivo foi ndo so a de aumentar o valor das agées,
mas também que ele se mantivesse alto durante todo o periodo do bookbuilding”;

(d) “Como consta do prospecto definitivo, o valor da agdo considerado para a
oferta subsequente de agoes foi de R38,00, o que significou um incremento de R$0,30
em relagdo ao prospecto preliminar. Isto significou um aumento de R$ 60 milhées,
no valor a ser recebido pela Companhia na oferta subsequente de agoes”; e

(e) “Joesley Batista utilizou-se da Blessed Holdings e da Antigua para adquirir
um grande volume de acoes de emissdo da JBS SA, durante o periodo de
bookbuilding, sem ter que tornd-las publicas, pois era obvio que se os investidores
tivessem conhecimento deste fato, certamente avaliariam de forma diferente o prego
das acoes da JBS SA que eram negociadas naquele periodo e suas decisoes de
intengoes sobre o preco de aquisi¢do de agoes da JBS SA no processo de
bookbuilding”.

36. Pelos fatos acima expostos, a SPS concluiu que nao foi possivel reunir um conjunto
de elementos e comprovar que os negocios realizados com bonds nos Estados Unidos
tiveram como objetivo manipular o prego dos referidos ativos, razdo pela qual ndo

apresentou acusagao em relagdo a tais fatos.

37. Por outro lado, em relacao aos negocios com agdes da JBS realizados pela Blessed
e Antigua, a Acusagdo concluiu ter restado demonstrado que estes foram utilizados para
aumentar e/ou manter elevado os precos das agcdes de emissao da JBS durante o periodo de
bookbuilding da oferta subsequente de acdes da referida Companhia, motivo pelo qual
imputou ao Acusado a pratica de manipulacao de pregos, em infragdo aos itens I e II, alinea

“b”, da ICVM n° 8/79'%.

18 1 - E vedada aos administradores e acionistas de companhias abertas, aos intermediarios e aos demais
participantes do mercado de valores mobiliarios, a criagdo de condigdes artificiais de demanda, oferta ou precgo
de valores mobilidrios, a manipulagdo de preco, a realizacdo de operacdes fraudulentas e o uso de praticas nao
equitativas.

IT - Para os efeitos desta Instrucdo conceitua-se como: (...)
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I11. RAZOES DE DEFESA

38. Devidamente citado, Joesley Batista apresentou, tempestivamente, sua defesa'®,
tendo alegado, preliminarmente, (i) a prescricdo da pretensdo punitiva da CVM; e (ii) sua

ilegitimidade passiva.

39. Em relagdo a primeira preliminar, o Acusado argumentou que durante o periodo
das operagdes (abril de 2010) e o envio do Comunicado JPM (setembro de 2018), “ndo
ocorreu qualquer apuragdo dos fatos por esta d. CVM, o que, consequentemente, evidencia

a ndo ocorréncia de quaisquer dos marcos interruptivos da prescri¢do previstos no artigo

2%da Lei 9.873/1999”.

40. Ademais, sustentou pela inaplicabilidade da prescri¢do penal, pois, “a partir de 9
de abril de 2019, o entendimento passou a ser o de que o prazo prescricional penal somente
seria aplicavel com a instauragdo do inquerito policial ou com a propositura da respectiva

agdo penal”.

41. No tocante a preliminar de ilegitimidade passiva, Joesley Batista apontou que “as
operagoes apontadas no Comunicado JPM foram realizadas por terceiros sobre os quais o

Defendente ndo tinha qualquer participagdo ou ingeréncia’.

42. O Acusado argumentou que a SPS teria atuado de modo ndo isondmico em relagao
a ele e violado o principio da impessoalidade, indicando “ndo h[aver] mérito a ser discutido

pela sua completa auséncia”.

43. Por fim, Joesley Batista requereu a oitiva de F.A.S. para elucida¢do dos fatos
narrados com sua participagdo e informou interesse em celebrar termo de compromisso. No
entanto, o Acusado ndo apresentou qualquer proposta de termo de compromisso até a

presente data.

b) manipulacdo de precos no mercado de valores mobilidrios, a utilizagdo de qualquer processo ou artificio
destinado, direta ou indiretamente, a elevar, manter ou baixar a cota¢do de um valor mobiliario, induzindo,
terceiros a sua compra e venda;

Y Doc. 1575795.
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IV. DISTRIBUICAO DO PROCESSO E PAUTA DE JULGAMENTO

44, O processo foi originalmente distribuido a entdo Diretora Flavia Perlingeiro, em
15.03.2022%. Com o fim do seu mandato, o processo foi redistribuido a Diretora Marina
Copola, em 09.01.2024%!, a qual declarou seu impedimento para atuar no processo’2, razio

pela qual, finalmente, foi distribuido & minha relatoria, em 23.01.2024%.

45, O processo foi incluido na pauta de sessdo de julgamento de 18.12.2025%,
conforme publicado no Diario Eletronico da CVM em 24.11.2025, em cumprimento ao

disposto no art. 49 da Resolugdo CVM n° 45/2021.

E o relatério.

Rio de Janeiro, 18 de dezembro de 2024.

Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo

Presidente Interino

20 Doc. 1459675.
2 Doc. 1955591.
22 Doc. 1961491.
2 Doc. 1424199.
24 Doc. 2515127.
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