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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.021470/2024-11
Reg. Col. 3309/25

Acusados: KPMG Auditores Independentes Ltda.; Claudio Rogélio Sertorio

Assunto: Apurar supostas irregularidades no contexto da auditoria independente
das demonstragdes financeiras da Odontoprev S.A. referentes ao

exercicio social encerrado em 31/12/2023

Relatora: Diretora Marina Copola
RELATORIO
I. OBJETO E ORIGEM
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador — PAS instaurado pela

Superintendéncia de Normas Contabeis ¢ de Auditoria — SNC (“Acusacdo”) em face de
KPMG Auditores Independentes Ltda. (“KPMG”) e de Claudio Rogélio Sertério (“Claudio
Sertdrio”), seu socio e responsavel técnico, pelo suposto descumprimento do art. 20 da

Resolucdo CVM n° 23/2021".

2. O presente PAS tem por origem o Processo CVM n° 19957.005697/2024-107,
instaurado pela SNC para, no ambito do Plano de Supervisdo Baseada em Risco — SBR,
analisar procedimentos do sistema de qualidade da firma de auditoria e os papéis de trabalho
da auditoria das demonstragdes financeiras da Odontoprev S.A. (“Odontoprev’) referentes ao
exercicio social encerrado em 31/12/2023 (“Auditoria”), cujo relatorio de auditoria foi

assinado por Claudio Sertorio.

U Art. 20. O Auditor Independente - Pessoa Fisica e o Auditor Independente - Pessoa Juridica, todos os seus
socios e integrantes do quadro técnico deverdo observar, ainda, as normas emanadas do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e os pronunciamentos técnicos do Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON, no que
se refere a conduta profissional, ao exercicio da atividade e a emissdo de pareceres e relatorios de auditoria.

2 Doc. n°2230432.
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3. Conforme consubstanciado no Relatério de Fiscalizacdo n° 2/2024-CVM/SNC/GNA?,
com base em informacdes e documentos obtidos junto a KPMG por meio do envio do Oficio
n°® 285/2024/CVM/SNC/GNA* e de visitas presenciais realizadas entre 14 e 25/10 ¢ 4 ¢
6/11/2024, a area técnica teria identificado infragdes a normas aplicaveis a estrutura de
controle de qualidade da sociedade, aos papéis de trabalho da Auditoria e as praticas de

treinamento de seus colaboradores.

4. Ato continuo, de um lado, em relagdo as irregularidades que, a seu ver, ndo permitiriam
inferir que a opinido emitida no ambito da Auditoria estivesse equivocada nem invalidariam
o trabalho executado, a SNC emitiu o Oficio de Alerta n° 27/2024/CVM/SNC/GNAS a
KPMG.

5. De outro, a SNC formulou termo de acusac¢io (“Termo de Acusacio”)’, em que

imputou a ambos os acusados o descumprimento do art. 20 da Resolugdo CVM n° 23/2021,
pela inobservancia, no contexto da Auditoria, dos itens 15, 16 e 17 da NBC TA 200 (R1)’, 6
e A5 da NBC TA 500 (R1), 8 da NBC TA 501!° ¢ 2 da NBC TA 505!!, em raziio da alegada

3 Doc. n° 2230432, p. 1037.

4 Doc. n° 2230432, pp. 154-160.
5 Doc. n° 2230432, p. 1056.

® Doc. n®2230453.

715. O auditor deve planejar e executar a auditoria com ceticismo profissional, reconhecendo que podem existir
circunstancias que causam distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis (ver itens A18 a A22). 16. O auditor
deve exercer julgamento profissional ao planejar e executar a auditoria de demonstra¢des contabeis (ver itens
A23 a A27). 17. Para obter seguranga razoavel, o auditor deve obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para reduzir o risco de auditoria a um nivel baixo aceitavel e, com isso, possibilitar a ele obter conclusdes
razoaveis e nelas basear a sua opinido (ver itens A28 a A52).

8 6. O auditor deve definir e executar procedimentos de auditoria que sejam apropriados as circunstancias com o
objetivo de obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente (ver itens Al a A25).

 AS. Adequagio ¢ a medida da qualidade da evidéncia de auditoria, isto é, sua relevancia e sua confiabilidade
para fornecer suporte as conclusdes em que se fundamenta a opinido do auditor. A confiabilidade da evidéncia &
influenciada pela sua fonte e sua natureza e depende das circunstancias individuais em que € obtida.

108 Se o estoque custodiado e controlado por terceiros for relevante para as demonstragdes contabeis, o auditor
deve obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente com relagdo a existéncia e as condigdes do estoque
executando uma ou as duas possibilidades a seguir: (a) solicitar confirmagao do terceiro quanto as quantidades
e condicdes do estoque mantido por esse terceiro em nome da entidade (ver item A15); (b) executar inspecdo ou
outro procedimento de auditoria apropriado nas circunstancias (ver item A16).

2. ANBC TA 500, item A5, indica que a confiabilidade da evidéncia de auditoria ¢ influenciada pela fonte e
por sua natureza e depende das circunstancias individuais em que ¢ obtida. Esta Norma inclui, também, as
seguintes generalizagdes aplicaveis a evidéncia de auditoria: a evidéncia de auditoria é mais confiavel quando é
obtida de fontes independentes externas a entidade; a evidéncia de auditoria obtida diretamente pelo auditor é
mais confiavel que a evidéncia de auditoria obtida indiretamente ou por inferéncia; a evidéncia de auditoria &
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inadequacao do procedimento de validagdo da titularidade das aplicagcdes em titulos publicos

da Odontoprev.

6. Descrevo, a seguir, as consideracdes apresentadas pela SNC em relacdo a essas

supostas infragdes.
I1. ACUSACAO

7. A Acusagdo alega que os auditores teriam incorrido em falha relevante no
procedimento de validagdo das rubricas de aplicacdes financeiras da Odontoprev lastreadas
em titulos publicos, no valor de R$768,855 milhdes, correspondente a 35,5% do ativo

consolidado da companbhia.

8. De acordo com a SNC, para validar a titularidade de tais aplicacdes, a KPMG teria se
apoiado exclusivamente em extratos fornecidos pela propria Odontoprev, o que estaria em
desacordo com o Informe Selic n° 013/2012!%2. Esse informe prevé que, para fins de
confirmagdo de posicdes custodiadas no Sistema Especial de Liquidacio e de
Custodia — Selic, os extratos ndo podem ser obtidos por meio de circularizagdo, devendo ser
gerados diretamente pelo participante no ambiente do Selic, com assinatura digital que

assegura a autenticidade e a integridade do documento, € entdo encaminhados a auditoria.

9. Com efeito, ao supostamente aceitar extratos apresentados pelo auditado sem a
conferéncia das formalidades exigidas pelo Informe Selic n® 013/2012, os auditores, na visao
da SNC, nao teriam exercido o grau de ceticismo profissional requerido e, com isso, teriam
comprometido a confiabilidade das conclusdes sobre a adequag¢do das demonstragdes
financeiras auditadas. A 4rea técnica enfatizou que cabia aos auditores, nessas circunstancias,

verificar se os extratos atendiam as diretrizes do Selic e proceder eles mesmos a checagem de

mais confiavel quando estd na forma de documento, seja em papel, no formato eletronico ou outro meio.
Consequentemente, dependendo das circunstdncias da auditoria, a evidéncia de auditoria na forma de
confirmagdes externas recebidas diretamente pelo auditor das partes que confirmam pode ser mais confiavel que
a evidéncia gerada internamente pela entidade. Esta Norma tem a finalidade de ajudar o auditor a definir e
executar procedimentos de confirmagao externa para obten¢do de evidéncia de auditoria relevante e confiavel.

12 “Estara disponivel em ambiente de produgdo, a partir de 31/5/2012, o extrato com assinatura digital. Esta
funcionalidade garante a autenticidade e integridade dos extratos gerados pelo Selic, ou seja, assegura que o
conteudo desses extratos ndo sofreu qualquer alteragao. Assim, a partir dessa data, o administrador do Selic nao
mais aceitard cartas de circularizagdo [...] Os proprios participantes poderdo gerar seus extratos assinados
digitalmente e encaminhé-los as auditorias [...]”.

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.021470/2024-11 — Relatério — Pagina 3 de 12


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° ¢ 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
WWW.CVIM.gov.br

autenticidade. Destacou ainda que a inexisténcia de noticias posteriores de fraude nao

constituiria atenuante.

10.  Em razdo disso, a SNC imputa aos acusados o descumprimento dos itens 15, 16 e 17
da NBC TA 200 (R1), que dizem respeito ao ceticismo profissional, julgamento profissional
e evidéncia de auditoria apropriada, assim como dos itens 6 ¢ A5 da NBC TA 500 (R1), 8 da
NBC TA 501 e 2 da NBC TA 505, que tratam da confiabilidade da evidéncia de auditoria,

tendo em vista, em particular, a sua fonte.
III. MANIFESTACAO DA PFE-CYM

11.  Nos termos do art. 7° da Resolu¢io CVM n° 45/2021'3, a Procuradoria Federal
Especializada junto a CVM — PFE-CVM se manifestou no sentido de que o Termo de

5°1* ¢ 6°!° da referida Resolugdo®.

Acusacao se adequa ao disposto nos arts.
IV.  RAZOES DE DEFESA

12.  Os acusados foram regularmente citados!’ e apresentaram defesa conjunta

tempestivamente'®.

13 Art. 7° Antes da citagdo dos acusados para apresentagio de defesa, a PFE deve emitir parecer sobre o termo
de acusagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento do termo de acusagdo, com o seguinte
escopo: I — exame do cumprimento do art. 5% II — analise objetiva da observancia dos requisitos do art. 6% e 111
— exame da adequac@o do rito adotado para o processo administrativo sancionador.

4 Art. 5° Previamente a formulagdo da acusagdo, as superintendéncias devem diligenciar no sentido de obter
diretamente do investigado esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados. Pardgrafo vinico.
Considera-se atendido o disposto no caput sempre que o investigado: I — tenha prestado depoimento pessoal ou
se manifestado voluntariamente acerca dos fatos que podem ser a ele imputados; ou II — tenha sido oficiado para
prestar esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados, ainda que ndo o faga.

15 Art. 6° Nas hipoteses em que a superintendéncia considerar que dispde de elementos conclusivos quanto a
autoria e a materialidade da irregularidade constatada, deve lavrar termo de acusagdo contendo: I — nome ¢
qualificagdo dos acusados; II — narrativa dos fatos investigados que demonstre a materialidade das infragdes
apuradas; III — analise de autoria das infra¢des apuradas, contendo a individualizacdo da conduta dos acusados,
fazendo-se remissdo expressa as provas que demonstrem sua participagao nas infragoes apuradas; IV — descrigao
dos esclarecimentos prestados nos termos do art. 5° V — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos;
VI — rito a ser observado no processo administrativo sancionador; e VII — proposta de comunicagdo a que se
refere o art. 13, se for o caso.

16 Parecer n° 00002/2025/GJU-4/PFE-CVM/PGF/AGU e Despacho n° 00023/2025/PFE-CVM/PFE-
CVM/PGF/AGU (doc. n° 2240158).

17 Docs. n° 2247468 e n° 2247472.
18 Doc. n°2315901.
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13.  Inicialmente, a defesa registra que nao teria tido oportunidade de se manifestar
previamente sobre o ponto que veio a fundamentar a acusagdo, circunstancia que, em seu
entendimento, poderia ter evitado a instaura¢ao do processo sancionador. Destaca que o Oficio
n°® 285/2024/CVM/SNC/GNA limitou-se a requisicdo de documentos, razdo pela qual os
acusados nao teriam sido chamados a se pronunciar sobre o procedimento questionado antes

da formula¢ao do Termo de Acusacao.

14.  Em seguida, quanto a premissa de que a validagdo dos saldos de titulos publicos
deveria ter observado o Informe Selic n° 013/2012, a defesa alega que as normas de auditoria
possuem carater ndo prescritivo € ndo impdem a adogdo de um procedimento especifico, de
modo que ndo haveria obrigatoriedade de seguir a trilha de confirmagdo exigida pela SNC.
Argumenta ainda que o referido informe nao estabeleceria um protocolo obrigatério, mas
apenas uma orientacao facultativa sobre um procedimento alternativo decorrente da decisao

do Banco Central de deixar de atender solicitagdes de circularizagao.

15.  Nesse sentido, a defesa chama atencao para a afirmacao da Acusagdo de que as normas
de auditoria reservariam ao auditor a definicdo dos procedimentos adequados a luz das

circunstancias e, especialmente, da avaliacdo prévia dos riscos de distor¢ao relevante.

16. A defesa argumenta que, em concreto, antes da execugao dos testes substantivos sobre
o saldo de titulos publicos, os auditores conduziram um processo estruturado de identificacdo
e avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante, nos termos da NBC TA 315 (R2), o qual teria

incluido:

1) a obtencdo de entendimento sobre a Odontoprev, em que teriam verificado que a
companhia estava inserida em ambiente intensamente regulado (CVM e Agéncia
Nacional de Satde Suplementar — ANS), com forte cultura organizacional pautada na
integridade e na ¢ética, dispondo de sistema adequado de controles internos e

apresentando baixa suscetibilidade a riscos de fraude;

i) o exame completo dos processos da tesouraria, por meio do qual teriam constatado que
a area nao tinha controle direto sobre as aplicagdes financeiras, que estavam sob a
gestdo discricionaria da Bradesco Asset Management S.A. DTVM (“BRAM”), e cuja

custddia qualificada era exercida pelo Banco Bradesco S.A. (“Bradesco Custédia™),
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de modo que os saldos eram apurados com base em extratos recebidos desses

prestadores de servigo;

a avaliagdo dos fatores de risco inerentes, que considerou: a carteira composta
essencialmente por titulos publicos federais e fundos de renda fixa; a baixa
subjetividade na precificagao desses ativos (o uso de dados observaveis de mercado);
a simplicidade das operagdes, com aplicagdes e resgates via BRAM; o baixo volume
de movimentagdes; a baixa suscetibilidade a distor¢des por viés da administragdo ou
outros riscos de fraude; a sujeicdo a monitoramento pela ANS dos titulos que cobriam
provisdes técnicas; e a possibilidade de corroboracao da consisténcia das aplicagdes

financeiras com outras informacodes financeiras.

Com base nessa avalia¢do, os acusados teriam classificado o risco de distor¢do

relevante associado a rubrica de aplicagdes financeiras como baixo. Em seguida, a KPMG

teria planejado e executado os seguintes procedimentos, que teria entendido serem adequados

a0 caso concreto:

i)

ii)

iii)

18.

o teste de custddia da carteira, mediante inspecao de extratos do Bradesco Custodia,
disponibilizados pela Odontoprev a KPMG no ambito da Auditoria por meio do envio
do arquivo de e-mail no formato “.msg” recebido do custodiante com os extratos
referentes a data-base de dezembro de 2023'°, com vistas a confirmacdo da existéncia

e da integridade dos titulos, bem como a concilia¢do entre os saldos contabeis;

a conciliagdo entre os saldos contabeis, os controles internos da tesouraria e os extratos

de custodia; e

a andlise da valorizagdo dos titulos, incluindo recalculos realizados com o apoio de

especialistas em instrumentos financeiros.

Segundo a defesa, tais procedimentos estariam alinhados ao risco baixo identificado,

teriam sido conduzidos em conformidade com as normas de auditoria aplicaveis e estariam

devidamente documentados. Ao contrario do que sugeriu a Acusagdo, a evidéncia utilizada

19 Doc. n° 2315900, arquivo “Doc. 18 - Correspondéncia Bradesco Custodia (Envio Extratos).msg”.
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seria de fonte externa e independente — o que, inclusive, distinguiria o caso de outros

precedentes anteriormente examinados pelo Colegiado da CVM.

19.  No que diz respeito a alegada violagdo do item 8 da NBC TA 501, a defesa alega que,
ao contrario do que sustentou a SNC, o dispositivo seria inaplicavel a instrumentos

financeiros, uma vez que seu escopo se restringiria a conta estoque do ativo, uma vez que:

1) o item 1 da NBC TA 501 limitaria sua incidéncia a aspectos especificos da conta

estoque, o que ndo incluiria instrumentos financeiros;

i1) de acordo com o CPC 16 (R1), estoques seriam compostos por ativos mantidos para
venda no curso dos negdcios da entidade, em processo de produgdo para venda ou,
ainda, na forma de materiais ou suprimentos a serem consumidos ou transformados no

processo produtivo ou na prestagao de servigos;

i) o item AG10 do CPC 39, por sua vez, estabeleceria de forma categoérica que ativos

tangiveis, como estoques, ndo seriam ativos financeiros;

1v) os testes previstos na NBC TA 501 — como contagem fisica, inspe¢do de bens e
identificacdo de itens obsoletos ou danificados — seriam inerentes a ativos corporeos €

ndo se aplicam a instrumentos financeiros; e

V) ndo haveria margem para aplicagdo analdgica, uma vez que além de alegadamente ndo
haver lacuna normativa sobre auditoria de instrumentos financeiros, a analogia em
desfavor do particular seria vedada no processo administrativo sancionador,
impedindo responsabilizagdo com base em norma cujo cumprimento nio era

previamente exigivel.

20.  Por fim, a defesa procura diferenciar o caso em tela de precedentes nos quais o
Colegiado da CVM apreciou imputacdes semelhantes®’. Argumenta que tais processos
envolviam fundos de investimento e a gestdo de carteiras, ao passo que a Odontoprev ¢
companhia aberta do setor de assisténcia odontologica, com perfil de riscos distinto. Alega,
ainda, que, naquele casos, as aplicagdes financeiras foram classificadas como principal

assunto de auditoria e havia historico conhecido de falhas dos administradores fiduciarios, o

20 PAS CVM n° 19957.012778/2022-12, de minha relatoria, j. em 11/02/2025; ¢ PAS CVM
n°® 19957.005233/2024-11, Dir. Rel. Jodo Accioly, j. em 25/02/2025.
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que elevava o risco de distor¢ao relevante — e tais circunstancias nao estariam presentes neste
PAS, uma vez que os auditores atribuiram risco baixo a rubrica e teriam validado o saldo dos
titulos publicos com base em extratos de custddia emitidos pelo Bradesco Custodia, e ndo em

documentos preparados pela administragao.
V. MANIFESTACOES COMPLEMENTARES

21.  Nos termos do art. 38 da Resolugio CVM n° 45/2021%!, a SNC apresentou

manifestacdo técnica complementar a respeito das razdes de defesa dos acusados??.

22.  Quanto a auséncia de manifestacdo prévia, a Acusagdo argumenta que o Oficio
n°® 285/2024/CVM/SNC/GNA cumpriu o disposto no art. 5° da Resolu¢do CVM n° 45/2021,
razdo pela qual o Parecer n° 00002/2025/GJU-4/PFE-CVM/PGF/AGU considerou atendida a
solicitacdo de manifestacdo prévia. Adicionalmente, a area técnica destaca que, durante as
visitas presenciais 8 KPMG, foi comunicado aos membros da equipe da Auditoria, incluindo
Claudio Sertoério, o entendimento da SNC sobre a necessidade de observancia das diretrizes

do Informe Selic n° 013/2012.

23.  Em resposta a alegacdo de auséncia de procedimento especifico para auditoria das
aplicagdes financeiras, a SNC argumenta que, ainda que instrumentos financeiros nao sejam
classificados como estoque, a Acusacdo se fundamentaria na auséncia de procedimento

elementar de circularizacdo diretamente da fonte oficial de custodia de titulos publicos.

21 Art. 38. Ap0s a designagdo do Relator, a superintendéncia pode, a seu critério, oferecer manifestagio técnica
complementar acerca das razdes da defesa, no prazo de 30 (trinta) dias contados da reunido do Colegiado em que
houver sido realizado o sorteio ou a distribui¢ao por conexao. Paragrafo unico. Na hipotese de a superintendéncia
adotar a providéncia de que trata o caput, o Relator deve abrir igual prazo para nova manifestagdo da defesa.

22 Parecer Técnico n° 189/2025-CVM/SNC/GNA (doc. n° 2385017).
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24. A esse respeito, a SNC destacou o disposto nos itens 5(c)*, A12?* e A22% da NBC
TA 500(R1) e o item 22° da NBC TA 505, que preconizam que a evidéncia de auditoria é mais
confiavel quando obtida de fontes independentes e externas a entidade, abrangendo, portanto,

as aplicagdes financeiras, conforme principio da primazia da esséncia sobre a forma.

25. A Acusagdo também enfatiza que o proprio papel de trabalho da defesa tinha por
objetivo conciliar a custodia dos ativos financeiros com os respectivos extratos de custddia

CETIP e/ou Selic?’.

26.  Por fim, quanto aos precedentes julgados pelo Colegiado da CVM, a Acusacao
consignou que “a interpretacdo do Colegiado foi pela necessidade de utilizacdo do item 8 da
NBC TA 501 para validagao dos ativos representados por titulos publicos”, esclarecendo que

“tanto naqueles processos quanto neste, a causa que levou [a SNC] a lavrar os respectivos

235, Para fins desta Norma, os termos a seguir tém os significados atribuidos abaixo: [...] (c) Evidéncia de
auditoria compreende as informagdes utilizadas pelo auditor para chegar as conclusdes em que se fundamentam
a sua opinido. A evidéncia de auditoria inclui as informagdes contidas nos registros contabeis que suportam as
demonstragdes contabeis e informagdes obtidas de outras fontes.

24 A12. Geralmente, obtém-se mais seguranga com evidéncia de auditoria consistente obtida a partir de fontes
diferentes ou de natureza diferente do que a partir de itens de evidéncia de auditoria considerados
individualmente. Por exemplo, informagdes corroborativas obtidas de fonte independente da entidade podem
aumentar a seguranca que o auditor obtém da evidéncia de auditoria gerada internamente, tais como a evidéncia
existente em registros contabeis, atas de reunides ou representacdo da administragao.

25 A22. Uma confirmagdo externa representa evidéncia de auditoria obtida pelo auditor como resposta escrita de
terceiro (a parte que confirma) ao auditor, em forma escrita, eletronica ou em outra midia. Os procedimentos de
confirmag@o externa frequentemente sdo relevantes no tratamento de afirmagdes associadas a certos saldos
contabeis e seus elementos. Contudo, as confirmagdes externas ndo precisam se restringir apenas a saldos
contabeis. Por exemplo, o auditor pode solicitar confirmagdo de termos de contratos ou transacdes da entidade
com terceiros; a solicitagdo de confirmagdo pode ser planejada para perguntar se foram efetuadas quaisquer
modificagdes no contrato e, em caso afirmativo, quais sdo os detalhes relevantes. Os procedimentos de
confirmag@o externa também sdo utilizados para a obtengdo de evidéncia de auditoria a respeito da auséncia de
certas condi¢des, por exemplo, a auséncia de acordo paralelo (side agreement) que possa influenciar o
reconhecimento da receita. Ver NBC TA 505 para orientagdo adicional.

262, A NBC TA 500, item A5, indica que a confiabilidade da evidéncia de auditoria é influenciada pela fonte e
por sua natureza ¢ depende das circunstancias individuais em que é obtida. Esta Norma inclui, também, as
seguintes generalizacdes aplicaveis a evidéncia de auditoria: a evidéncia de auditoria € mais confidvel quando é
obtida de fontes independentes externas & entidade; a evidéncia de auditoria obtida diretamente pelo auditor é
mais confiavel que a evidéncia de auditoria obtida indiretamente ou por inferéncia; a evidéncia de auditoria ¢
mais confidvel quando estd na forma de documento, seja em papel, no formato eletronico ou outro meio.
Consequentemente, dependendo das circunstdncias da auditoria, a evidéncia de auditoria na forma de
confirmagdes externas recebidas diretamente pelo auditor das partes que confirmam pode ser mais confiavel que
a evidéncia gerada internamente pela entidade. Esta Norma tem a finalidade de ajudar o auditor a definir e
executar procedimentos de confirmagdo externa para obtencao de evidéncia de auditoria relevante e confiavel.

¥ Doc. n° 2385017, §18.
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termos de acusa¢do ndo foi a suspeita de fraude, mas sim os procedimentos adotados pelos

auditores independentes”.

27.  Em seguida, os acusados foram intimados para que pudessem se manifestar a respeito

das alegacdes da 4rea técnica®®, o que fizeram conjunta e tempestivamente?’.

28.  Além de reiterar os argumentos ja apresentados em sua defesa, os acusados
contestaram a referéncia feita pela SNC ao principio da primazia da esséncia sobre a forma
no contexto do item 8 da NBC TA 501. Sustentaram que tal principio, conforme estaria
esclarecido no Parecer de Orientagdo CVM n° 37/2011, diria respeito a normas contébeis, e
ndo a normas de auditoria, de modo que nao poderia ser utilizado para fundamentar a

exigéncia de um procedimento especifico de confirmag¢do de saldos.
29. A respeito dos precedentes suscitados, alegou a defesa que:

1) partiram da “aplica¢do inadvertida [do item 8§ da NBC TA 501] para instrumentos

financeiros, e ndo encontram respaldo nas normas gerais de auditoria”;

i1) reconheceram que “a escolha dos procedimentos de auditoria decorre do julgamento
profissional e do ceticismo do auditor, ndo sendo passivel de normatizacao objetiva”,

a menos que uma norma especifica, como a NBC TA 501, fosse aplicavel; e

1) trataram de casos “em que a evidéncia fora produzida pela propria administragdo da

entidade auditada (e ndo por fonte independente)”.

30. A defesa, por fim, argumentou que a Acusacao nao se manifestou sobre o teste de
custodia ter sido realizado com base em extratos emitidos por fonte externa independente,
capaz de assegurar a confiabilidade da informagdo obtida. Ressaltou, igualmente, que a
Acusacao foi silente quanto ao processo de identificacdo e avaliacdo de riscos de distor¢ao

relevante da governanga da Odontoprev, que atestariam a diligéncia e o rigor da auditoria.

28 Doc. n° 2423881.
29 Doc. n° 2479737.
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VI DILIGENCIAS PROBATORIAS

31.  Em 20/10/2025, a defesa apresentou pedido de prova especifica®®, que deferi em
despacho datado de 21/10/20253!.

32. A defesa juntou aos autos dois pareceres técnicos elaborados pelo professor Eduardo
Flores®? e por Guy Almeida Andrade*?, que tiveram por objeto a andlise dos procedimentos
de auditoria adotados pela KPMG na validacdo da rubrica de aplicagdes financeiras da

Odontoprev a luz das normas brasileiras de auditoria.

33.  Os parecerista, que concluiram que, em concreto, os auditores teriam atuado com o
ceticismo esperado, reforcam os principais argumentos apresentados pela defesa, notadamente
no sentido de que a NBC TA 501 ndo seria aplicavel — nem direta nem analogicamente — a
auditoria de aplicagdes financeiras, uma vez que seu escopo se restringiria a estoques fisicos

sob custodia de terceiros.

34.  De acordo com o professor Eduardo Flores, “o item 3 da NBC TA 501 delimita[ria] o
seu objetivo técnico em trés aspectos: (a) existéncia e condigdes do estoque; (b) totalidade dos
litigios e reclamagdes; e (c) apresentacdo e divulgacdo de informacdes por segmento. Nao
h[averia], portanto, qualquer mencao a instrumentos financeiros, tampouco a necessidade de

circularizacdo ou inspe¢do de extratos referentes a aplicacdes em titulos publicos”.

35.  No mesmo sentido, Guy Almeida Andrade registrou que “[u]ma norma desenvolvida
para tratar exclusivamente de preocupacdes especificas que o auditor tem na consecugao de
seu trabalho, ndo deve ser pensada como passivel de analogia para procedimentos a serem
adotados a outras preocupacdes do auditor com outros itens das demonstracdes financeiras,

mormente os ativos financeiros”.

30 Doc. n°2481842.
3 Doc. n° 248298]1.
32 Doc. n° 2503538.
33 Doc. n° 2503539.
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VII. DISTRIBUICAO E PAUTA PARA JULGAMENTO

36. O PAS foi sorteado para minha relatoria na reunido do Colegiado de 15/07/2025%* e
havia sido inicialmente incluido na sessio de julgamento de 11/11/2025%, mas foi retirado de

pauta em 21/10/20253.

37.  Em 18/11/2025, nova pauta de julgamento foi publicada no diario eletronico da

CVM?*’, em cumprimento ao disposto no art. 49 da Resolugio CVM n° 45/2021°8,
E o relatorio.

Rio de Janeiro, 16 de dezembro de 2025.

Marina Copola

Diretora Relatora

34 Doc. n° 2381072.
35 Doc. n° 2478650.
36 Doc. n° 2481842.
37 Doc. n° 2511650.

38 Art. 49. Compete ao Colegiado julgar o processo, em sessdo publica, convocada com pelo menos 15 (quinze)
dias de antecedéncia, podendo ser restringido o acesso de terceiros em fungdo do interesse publico.
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