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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957. 017629/2024-01
Reg. Col. 3299/25

Acusada: Thais Nogueira Alonso
Assunto: Possivel responsabilidade da DRI da Mitre Realty Empreendimentos e
Participacdes S.A. por alegadas falhas informacionais.
Relator: Presidente Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo
MANIFESTACAO DE VOTO
1. Acompanho os fundamento e conclusdes do Il. Relator acerca das absolvigoes.

Respeitosamente, contudo, divirjo da condenagdo pela infragdo da ndo divulgagdo de fato
relevante. Quanto a esse ponto, acompanho o voto da Diretora Marina Copola, que traca em seus
§§3-8 uma acurada descrigao dos fundamentos amplos aplicaveis e com ricas referéncias, a que
adiro sem ter ressalvas ou complementos; da mesma forma, acompanho sem ressalvas ou

acréscimos a aplicagdo desses fundamentos gerais no que seu il. voto diz nos §§9-11.

2. Tenho apenas visdo ligeiramente diferente de parte dos fatos, sem que isto afete minha
concordancia com a fundamentagdo ou conclusdo. Nao faco o juizo de que companhia talvez tenha
errado ao deixar de divulgar a comunicacdo com base na Res. 80, art. 1°, II, Anexo F (§12 do voto
da Diretora Copola). Concordo com a conclusdo da Diretora de que “a postura adotada pela
acusada estava suficientemente alinhada ao que se poderia esperar de um administrador
exercendo um juizo complexo”. Talvez a acusada possa até pensar que “errou’ porque sua decisao
acabou levando a CVM a entrar com este processo, mas seria a tipica reacdo do viés de
retrospectiva, e a propria absolvigdo corrobora a corre¢ao de sua decisdo. Nao sei que custos teria
havido para a companbhia, diretos e indiretos, para fazer a divulgagao, e os beneficios que teve ao
ndo divulgar, mas presumo que a decisdo tenha sido tomada a partir justamente daqueles juizos
negociais que nos julgadores somos mal equipados para fazer — ainda mais ex post, € com um

“resultado” aqui que € apenas a existéncia de uma acusagdo equivocada, ainda que plausivel.

3. No mais, também nada tenho a ressalvar ou complementar quando aos bem langados

fundamentos e conclusdes dos §§14 ¢ ss. do il. voto da Diretora.

4. Acrescento apenas, como razao da divergéncia pontual quanto ao voto do il. Relator. Este
processo parece-me ter consideravel distingdo do PAS n° 19957.015050/2022-07, mencionado
como precedente no il. voto de relatoria, envolvendo a Blue Tech Solutions EQI S.A. Ali se tratou
da omissdo na divulgacdo de decisdo judicial que estendia efeitos de faléncia para a companhia,

hipétese com expressa previsao de fato potencialmente relevante na Res. 44, art. 2°, XXII.
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5. No caso da Mitre, trata-se apenas mera aquisi¢ao de terrenos pelo controlador, por valores

relativamente pouco significativos no contexto do negdcio imobiliario e do histérico da

companhia, sem qualquer previsao normativa que vincule tal operagao a divulgacao automatica.

6. Eventual oscilagdo contemporanea a um fato ndo relevante, tal como observada, ndo pode
ser convertida em indicio suficiente de descumprimento normativo. Como acentuou a Defesa, nao
se pode negar que variagdes bruscas de preco decorrem frequentemente de especulagdo fomentada
por veiculos de midia, cujos incentivos e métodos sao diversos daqueles adotados por companhias
abertas. Na pratica, o que causou a oscilacdo ndo foi a informacdo ndo divulgada, e sim sua
divulgagdo em certa medida espetaculosa — ou, como como disse a Diretora Copola, “variacoes
bruscas de preco [...] podem resultar de fatores alheios ao conteuido objetivo da informagdo

divulgada, incluindo ruidos midiaticos, interpretagoes equivocadas...” (§16).

7. Em conclusdo, acompanho o il. Relator nas absolvi¢des de seu voto e acompanho a Diretora
Marina Copola para absolver Thais Alonso da acusacdo de violagdo ao art. 15 da Resolucdo CVM
n°® 80/2022 c/c art. 19, §2°, do estatuto social da Companhia, aos arts. 15 e 25 da Resolugao CVM
n°® 80/2022 e ao art. 157 da Lei n® 6.404/1976 c/c art. 3° da Resolugdo CVM n° 44/2021.

Rio de Janeiro, 2 de dezembro de 2025.

Jodo Accioly

Diretor
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