COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM 19957.003236/2023-21
SUMARIO
PROPONENTE:
RICHARD CHAGAS GERDAU JOHANNPETER
IRREGULARIDADE DETECTADA:

Infracao, em tese, ao disposto no art. 13 da Resolucao CVM n®¢
44/2021[1] (“RCVM 44"), por, na qualidade de membro do Conselho de
Administracdo da 3R Petroleum Oleo e Gés S.A. (“3R” ou
“Companhia”), negociar com acles e derivativos de emissao da
Companhia, em tese de posse de informacao privilegiada, em datas
anteriores a divulgacao de Fato Relevante ocorrida em 16.04.2023.

PROPOSTA:

Pagar a CVM, em parcela Unica, o valor deR$ 300.000,00 (trezentos
mil reais).

OBICE JURIDICO:
NAO
PARECER DO COMITE:
ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM 19957.003236/2023-21
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por RICHARD
CHAGAS GERDAU JOHANNPETER (“RICHARD JOHANNPETER”), na qualidade de
membro do Conselho de Administracdo (“CA”) da 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“3R
Petroleum” ou “Companhia”), no ambito de Processo Administrativo (“PA")
conduzido[2] pela Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e Intermedidrios
(“SMI”), no qual nao constam outros investigados.

DA ORIGEM/3]

2. O processo foi instaurado com a finalidade de apurar eventual responsabilidade
de RICHARD JOHANNPETER pela possivel realizacao de negociacao com acodes e
derivativos de emissao da Companhia enquanto em posse de informacao
privilegiada, em datas anteriores a divulgacao, em 16.04.2023, de Fato Relevante
comunicando o aumento de capital social da 3R Petroleum.

DOS FATOS




3. De acordo com noticia divulgada na midia em 17.04.2023, RICHARD
JOHANNPETER, membro do CA da 3R Petroleum, teria comprado opcdes de venda
(puts) em pregoes anteriores a divulgacao de informacdes referentes ao aumento de
capital da Companhia, em tese, com conhecimento de informacbdes ainda nao
divulgadas ao mercado.

4. Questionada pela SMI a respeito do cronograma das negociacdes gque levaram a
decisao pelo aumento de capital divulgado em 16.04.2023, a Companhia informou,
em sintese, que:

a. em 31.12.2022, foi divulgado Fato Relevante informando sobre a assinatura
do contrato de compra e venda da totalidade (100%) da participacao da Petréleo
Brasileiro S.A. (“Petrobras”) no Polo Potiguar, inserido no ambito do processo de
desinvestimentos da Petrobras;

b. em reuniao realizada em 07.03.2023:

(i) os membros do Comité Financeiro (incluindo RICHARD JOHANNPETER)
analisaram a posicao de caixa da Companhia de modo a identificar
alternativas de financiamento e mitigacao do risco de atingimento de
obrigacdes previstas no ambito das dividas do grupo econb6mico, tendo
discutido as estratégias de hedge por meio da contratacdao semanal de
derivativos e examinado o status dos recursos que seriam utilizados para a
operacao de aquisicao do Polo Potiguar; e

(ii) a Diretoria reportou ao Comité Financeiro as interacdes com instituicdes
financeiras para alternativas de financiamento em razao da necessidade
iminente de liquidez para a conclusao da operacao de aquisicao do Polo
Potiguar;

C. em reunides realizadas em 30.03.2023 e 04.04.2023, os membros do CA
examinaram (i) o status do Polo Potiguar; (ii) a posicao de caixa da 3R Petroleum
e as alternativas de financiamento ou equity para reforco de caixa; e (iii) estudo
sobre aumento de capital, incluindo suas respectivas etapas;

d. em reuniao realizada em 12.04.2023, o CA aprovou, por unanimidade, o
aumento de capital; e,

e. em 16.04.2023, as informacdes sobre a operacao foram divulgadas ao
mercado.

5. No que diz respeito as operacoes realizadas por RICHARD JOHANNPETER, a SMI
destacou, em sintese, que:

a. desde o inicio de 2023, RICHARD JOHANNPETER vinha se posicionando na
acao de emissao da Companhia (“RRRP3"”) por meio de operacodes (ou estruturas
de operacdes) com viés de alta, ou seja, que somente proporcionariam lucro em
caso de valorizacao do ativo subjacente;

b. o viés de alta se manteve nas operacdes realizadas em 17 e 22.03.2023,
guando o investidor montou estratégias com opcdes flexiveis que proporcionava
protecao contra eventuais quedas na cotacao do ativo subjacente e somente
traria lucros em caso de valorizacao;

c. embora todas as opc¢des envolvidas tivessem vencimento em 22.05.2023, as
estratégias foram encerradas antecipadamente, com prejuizo, no dia
31.03.2023, dia imediatamente seguinte a reunidao do CA em que houve
apresentacao das alternativas de financiamento para aquisicao do Polo Potiguar
e de estudo sobre aumento de capital;

d. além do encerramento antecipado das estruturas com viés de alta no dia
31.03.2023, observou-se alteracao no viés das operacdes realizadas por



RICHARD JOHANNPETER a partir dessa data; e

e. em 31.03.2023 e em 03 e 04.04.2023, o investidor também realizou
operacdes e montou estratégias com viés de baixa.

6. Questionado pela SMI sobre o racional das operacdées com o ativo RRRP3,
especialmente a partir do més de marco de 2023, RICHARD JOHANNPETER alegou,
em sintese, que:

a. operava o papel ha cerca de 2 anos seguindo um padrao com o objetivo de
investir o minimo possivel de recursos na operacao e operando,
majoritariamente, com viés de alta;

b. a depender do preco do petrdleo, vendia umacall e comprava put spread
para se defender e, algumas vezes, vendia acdes no mercado a vista para
financiar alguma operacao nesses moldes;

C. a reversdo para viés de baixa no dia 31.03.2023 ocorreu por ter considerado a
possibilidade de que o fechamento da aquisicao do Polo Potiguar nao ocorresse
devido a possiveis entraves impostos pelo governo;

d. as estratégias realizadas com opcoes no dia 03.04.2023 foram sugeridas por
e-mail pela equipe do banco de investimento;

e. nesse mesmo dia, um corte na producao de petréleo pela Organizacao dos
Paises Exportadores de Petréleo levou o petréleo a uma alta de 8% e, diante
desse cenario, teria optado por se defender e concordado com a estratégia
sugerida pelos assessores;

f. ndo haveria incoeréncia em se defender em um cenario de alta, pois suas
operacoes teriam por finalidade reduzir a volatilidade do preco do petréleo; e

g. teria aproveitado a alta para vender umacall mais fora do dinheiro e se
proteger de uma queda.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

7. De acordo com a SMI:

a. 0s documentos apresentados pela Companhia demonstram que a
possibilidade de aumento de capital ndao sé foi discutida pelo CA em reuniao do
dia 30.03.2023, como também se apresentou, do ponto de vista dos indicadores
de endividamento da 3R Petroleum, potencialmente como a melhor alternativa a
ser seguida;

b. por ocasiao da reuniao do CA do dia 30.03.2023, ja havia indicacao do preco
de emissao das novas acdes, com sugestao de desconto de 20% sobre o valor
de mercado;

c. considerando-se que a acao de emissao da Companhia encerrou o pregao de
30.03.2023 cotada a R$ 30,41, o desconto de 20% resultaria em novas acdes
lancadas ao preco de R$ 24,33 e, dado que as novas acoes foram emitidas a R$
24,45, pode-se concluir que a sugestao de desconto de 20% levada aos
conselheiros no dia 30.03.2023 foi mantida até a aprovacao da operacdo em
12.04.2023;

d. a informacao de que o preco de emissao seria equivalente as cotacbes de
mercado com desagio de 20% é relevante, uma vez que a divulgacao dessa
informacao tem o condao de influenciar negativamente as cotacdes do ativo -
por razdes naturais de arbitragem se o individuo pode vender suas acdes a R$
100,00 para recompra-las a R$ 80,00, é evidente que essa pressao de venda
ocorrera enquanto houver disparidade entre os precos, o que levara a cotacao
de mercado naturalmente para patamar préximo ao preco de emissao;



e. a mudanca de viés nas operacdes de RICHARD JOHANNPETER se deu no dia
imediatamente seguinte a reuniao realizada em 30.03.2023, ocasiao em que foi
apresentada aos conselheiros a hipdtese de financiamento da aquisicao do Polo
Potiguar por meio de aumento de capital, indicando, inclusive, previsao do preco
de emissao das novas acoes;

f. otiming observado na mudanca de viés nas operacbes realizadas por
RICHARD JOHANNPETER, em conjunto com a cronologia dos fatos apresentada
pela Companhia, indica a possibilidade de uso de informacdes ainda nao
divulgadas ao mercado com a finalidade de auferir vantagem indevida nos
negdécios com valores mobiliarios realizados;

g. as operacoes realizadas por RICHARD JOHANNPETER protegeram sua carteira
da desvalorizacao dos ativos decorrente da divulgacao do aumento de capital,;

h. o resultado consolidado da operacao, entretanto, apresentou prejuizo efetivo
para o investidor, pois a desvalorizacao observada foi pontual e os ativos
apresentaram forte valorizacao posterior:

i. o resultado consolidado das operacdes realizadas entre 31.03.2023 e
04.04.2024, caso tivessem sido encerradas em 17.04.2023 (pregao
imediatamente seguinte a divulgacao do Fato Relevante), teria sido um
lucro potencial de R$ 547.563,75 (quinhentos e quarenta e sete mil e
guinhentos e sessenta e trés reais e setenta e cinco centavos), além de se
evitar perdas de R$ 465.968,10 (quatrocentos e sessenta e cinco mil e
novecentos e sessenta e oito reais e dez centavos);

ii. cabe considerar, entretanto, que RICHARD JOHANNPETER mantinha
elevada posicao em custddia e que a desvalorizacao dessa posicao,
considerando-se o preco das acOes em 17.04.2023, teria acarretado
prejuizo bruto de R$ 2.667.458,00 (dois milhdes, seiscentos e sessenta e
sete mil e quatrocentos e cinquenta e oito reais);

iii. da mesma forma que foram considerados os resultados tedricos das
operacdes caso fossem encerradas em 17.04.2023, é importante considerar
o valor tedrico da posicao em custédia no ativo considerando-se o preco de
fechamento das acdes nessa mesma data;

iv. 0 resultado tedrico da posicao global do investidor no ativo,
considerando-se o preco de fechamento de RRRP3 em 17.04.2023, teria
sido um prejuizo de R$ 1.653.926,15 (um milhao, seiscentos e cinquenta e
trés mil, novecentos e vinte e seis reais e quinze centavos); e

V. 0S numeros acima destacados decorrem de calculos que consideram os
resultados potenciais que teriam sido alcancados pelo investidor caso suas
posicoes tivessem sido encerradas no pregao imediatamente seguinte a
divulgacao do Fato Relevante; no entanto, foi possivel identificar que as
operacOes foram encerradas posteriormente, com prejuizo efetivo para o
investidor.

DAS PROPOSTAS DE TERMO DE COMPROMISSO

8. Em 30.01.2024, RICHARD JOHANNPETER apresentou proposta de Termo de
Compromisso oferecendo pagar a CVM o valor de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais)
para o encerramento antecipado do caso, destacando, em sintese, que houve
prejuizo com as operacdes e que o valor estaria em linha com precedentes[4] da
CVM.

9. Em reunido realizada em 02.04.2024, o Comité de Termo de Compromisso
(“Comité” ou “CTC"”), ao analisar a referida proposta, entendeu[5] que nao seria



conveniente e oportuno o encerramento antecipado do caso, a0 menos naquele
momento, tendo em vista que, conforme relatado pela SMI, o estdgio das apuracdes,
a época, nao permitia identificar com clareza a dinamica dos fatos ocorridos e a
completude das possiveis infracdes praticadas.

10. Em 10.04.2024, ap6s o recebimento do comunicado informando sobre a decisao
do Comité e a realizacdao de reunido[6] de esclarecimentos com a Secretaria do CTC,
RICHARD JOHANNPETER apresentou manifestacao de desisténcia da proposta entao
apresentada.

11. Em 28.05.2025, RICHARD JOHANNPETER apresentou nova proposta de Termo de
Compromisso, destacando que os contornos do caso concreto que motivaram a
recomendacao de rejeicao pelo CTC deliberada em 02.04.2024 teriam restado
esclarecidos apds diligéncias realizadas.

12. Diante de todo o exposto, e alegadamente em consonancia com as decisdes
mais recentes do Colegiado em relacao a propostas de termo de compromisso
envolvendo possivel insider trading[7], RICHARD JOHANNPETER ofereceu pagar a
CVM o valor de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) para o encerramento antecipado
do caso.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA

13. Em razao do disposto no art. 83 da Resolucao CVM n¢ 45/2021[8] (“RCVM 45”) e
conforme (a) PARECER n. 00013/2024/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos
Despachos, emitidos quando da apresentacao da primeira proposta; e (b) NOTA
n.00022/2025/GJU-2/PFE-CM/PGF/AGU, a Procuradoria Federal Especializada junto a
CVM (“PFE-CVM”) apreciou os aspectos legais da proposta apresentada e opinou
pela possibilidade de celebracao do Termo de Compromisso, no que toca aos
requisitos legais pertinentes.

14. Em relacao ao requisito constante do inciso | (cessacao da pratica) do § 52 do art.
11 da Lei n2 6.385/1976, a PFE-CVM considerou que:

“(...) registramos o entendimento da CVM no sentido de que
‘sempre que as irregularidades imputadas tiverem ocorrido
em momento anterior e nao se tratar de ilicito de natureza
continuada, ou nao houver nos autos quaisquer indicativos
de continuidade das praticas apontadas como irregulares,
considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata medida
em que ndo é possivel cessar o que ja ndo existe’.

Considerando-se que as apuracoes efetuadas
abrangem um periodo de tempo especifico, de acordo
com o explicitado acima (uso de informacoes até
entao desconhecidas pelo mercado, antes do fato
relevante de 16.04.2023, para a realizacao de
operacoes de compra em 17.03.2023 com vencimento
em 22.05.2023, porém encerrado antecipadamente
em 31.03.2023; operacoes montadas em 31.3.2023
com mudanca de viés e compras em 03 e 04.04.2023
), nao se verifica, a principio, indicios de continuidade
infracional, exclusivamente com base nas informacdes
constantes nos autos, a impedir a celebracao dos termos
propostos.” (Grifado)

15. Em relacao ao requisito constante do inciso Il (correcao das irregularidades) do §
52 do art. 11 da Lei n? 6.385/1976, a PFE-CVM considerou que:

“(...) observa-se que, na primeira proposta, o proponente



apresentava oferta de indenizacao por danos difusos ao
mercado de capitais no montante de R$200.000,00
(duzentos mil reais), tendo havido, portanto, majoracao da
indenizacao por danos difusos no montante de R$100.000,00
(cem mil reais).

Assim é que, conforme reiteradamente consignado pela PFE,
a suficiéncia do valor oferecido, bem como a adequacao das
propostas formuladas estard sujeita a andlise de
conveniéncia e oportunidade a ser realizada pelo Comité de
Termo de Compromisso, inclusive com a possibilidade de
negociacao deste e de outros aspectos da proposta, a teor
do previsto no art. 83, § 4°, da Resolugcao CVM n° 45/2021,
inserindo-se na discricionariedade técnica da Administracao
Publica.

(...)

(...) demonstrado pela area técnica a informacao que
as operacoes objeto de apuracao nao geraram
vantagem econOmica ao proponente, opina-se pela
remessa do presente ao Comité de Termo de
Compromisso, para anadlise do tema, dentro de seu
juizo técnico-discricionario, haja vista que a nova
proposta apresentada, tao-somente, majora o valor a titulo
de indenizacao por danos difusos.

Assim, para além do estrito cumprimento dos requisitos
legais insculpidos nos incisos | e Il do §52 do art. 11 da Lei n®
6.385/1976, o exercicio da discricionariedade técnica exige a
analise da situacao individualizada do proponente, tais como
o histérico negocial, as violacdes ao mercado, maus
antecedentes que nao necessariamente estejam dentro do
conceito penalista de reincidéncia, notadamente no que toca
ao seu carater profilatico e educativo, matéria afeta a
atribuicao do Comité de Termo de Compromisso - CTC.

No mais, ratifica-se os termos do PARECER n.
00013/2024/G)U - 2/PFE-CVM/PGF/AGU, com a ressalva
de que, aparentemente, o proponente remanesce
como unico investigado nos autos (...)” (Grifado)

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

16. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia,
ha outros critérios a serem considerados quando da apreciacdao de propostas de
Termo de Compromisso, tais como a natureza e a gravidade das infracbes objeto do
processo, os antecedentes[9] dos acusados, a colaboracdao de boa-fé e a efetiva
possibilidade de punicao no caso concreto.

17. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a analise do CTC é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e
0s argumentos proprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de Termo de
Compromisso em verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do
Colegiado, as propostas de Termo de Compromisso devem contemplar obrigacao
que venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes
do mercado de valores mobilidrios, desestimulando praticas semelhantes.



18. Nesse sentido, em reunido realizada em 16.09.2025, o Comité, ao analisar a
proposta apresentada, considerando, em especial, (a) que a dinamica dos fatos e a
completude das possiveis infracdes restou esclarecida apds diligéncias
adicionais[10]; (b) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da RCVM 45; (c) o fato
de a Autarquia ja ter celebrado Termo de Compromisso em casos de infracao, em
tese, ao disposto no art. 13 da RCVM 44[11]; (d) que, no caso, houve prejuizo efetivo
ao investidor; e (e) que o valor proposto estd em linha com os parametros
balizadores atualmente utilizados na negociacao de solucao consensual de casos
envolvendo a préatica, em tese, de insider trading sem lucro auferido ou prejuizo
evitado com as operacdes, entendeu[l2] que o encerramento antecipado do
presente caso por meio da celebracao de Termo de Compromisso, com assuncao
de obrigacao pecunidria, em parcela unica, no valor de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais), afigura-se conveniente e oportuno, e que a contrapartida
em tela é adequada e suficiente para desestimular praticas semelhantes, em
atendimento a finalidade preventiva do instituto de que se cuida, inclusive por ter a
CVM, entre os seus objetivos legais, a promocao da expansao e do funcionamento
eficiente do mercado de capitais (art. 42 da Lei n.2 6.385/1976), que estd entre os
interesses difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

19. Em razao do acima exposto, o Comité, por meio de deliberacao ocorrida em
16.09.2025, decidiu[13] opinar junto ao Colegiado da CVM pela ACEITACAO da
proposta de Termo de Compromisso apresentada por RICHARD CHAGAS GERDAU
JOHANNPETER, sugerindo a designacao da Superintendéncia Administrativo-
Financeira para o atesto do cumprimento das obrigacdes pecuniarias assumidas.

Parecer Técnico finalizado em 12.10.2025.

[1] Art. 13. E vedada a utilizacdo de informac&o relevante ainda n&o divulgada, por
qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem,
para si ou para outrem, mediante negociacao de valores mobiliarios.

[2] O PA foi instaurado pela Superintendéncia de Relagcdes com Empresas (“SEP”) em
17.04.2023, em razao de uma matéria divulgada na midia na mesma data, sob o
titulo: “Conselheiro da 3R compra put antes do follow on”, e posteriormente
encaminhado a SMI para anélise.

[3] As informacdes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado
“Da Manifestacdo da Area Técnica” correspondem a um resumo do gue consta nos
Parecer Técnico da SMI.

[4] Foram mencionados os Termos de Compromisso firmados com assuncao de
obrigacdo pecuniaria no valor de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) no ambito (a)
do PAS 19957.003391/2022-67 (decisao do Colegiado de 25.07.2023, disponivel em:
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2023/20230725_R1/20230725_D2903.html); e
(b) do PAS 19957.013397/2022-42 (decisao do Colegiado de 11.04.2023, disponivel
em:
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2023/20230411 R1/20230411 D2834.html).

[5] Deliberado pelos membros titulares de SEP, SNC e SSR e pelos substitutos de
SGE e SPS.

[6] A reuniao foi realizada em 04.04.2024 por teleconferéncia, via Plataforma Teams,
e contou com a presenca dos representantes legais do PROPONENTE e de membros
da Secretaria do Comité.



[7] Foram mencionadas os Termos de Compromisso firmados com assuncao de
obrigacao pecuniaria no valor de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) no ambito (a)
do PAS 19957.008298/2023-20 (decisao do Colegiado de 16.04.2024, disponivel em:
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2024/20240416 R1/20240416 _D2997.html); e
(b) do PAS 19957.012575/2023-07 (decisao do Colegiado de 04.06.2024, disponivel
em:
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2024/20240604 R1/20240604 _D3069.html).

[8] Art. 83. Ouvida a PFE sobre a legalidade da proposta de termo de compromisso,
a Superintendéncia Geral deve submeter a proposta de termo de compromisso ao
Comité de Termo de Compromisso, ao qual compete apresentar parecer sobre a
oportunidade e a conveniéncia na celebracao do compromisso, e a adequacao da
proposta formulada pelo acusado ou investigado, propondo ao Colegiado sua
aceitacao ou rejeicao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 86.

[9] RICHARD CHAGAS GERDAU JOHANNPETER nao consta como acusado em
processos sancionadores instaurados pela CVM. (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e
Sistema Sancionador Integrado - SSI da CVM. Ultimo acesso em 09.10.2025).

[10] Posicionamento confirmado pela SMI inclusive no decorrer da reuniao do CTC de
16.09.2025.

[11] Conforme relatado na Nota Explicativa (“N.E.”) 7.
[12] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SEP, SNC, SPS e SSR.
[13] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SEP, SNC, SPS e SSR.
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