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| - Sumario Executivo

A Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) realizou, entre 2 e 25 de abril de 2025, pesquisa
abrangente para avaliar o progresso na implementagdo da Resolugdo CVM n°® 193/2023
(RCVM 193), que introduziu no Brasil os padrdes internacionais do ISSB' para divulgagéo
de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade. A pesquisa contou com 291
respondentes (companhias abertas, consultorias especializadas, investidores/publico em

geral e auditores independentes).

O objetivo central foi identificar desafios percebidos, beneficios esperados e necessidades
de suporte, de forma a orientar a fase de transi¢ao regulatoria até a obrigatoriedade em 2026
(ano fiscal), assegurando previsibilidade, comparabilidade internacional e solidez técnica na

adocao das normas.

No ambito da mencionada pesquisa, a CVM realizou também um benchmark internacional,
analisando 12 jurisdi¢gbes de todos os continentes que ja adotaram ou estao em processo de
adocgao das normas IFRS S1 e S2 (ou CBPS 01 e 02 para a equivaléncia brasileira). O estudo
buscou identificar se a adogéo faseada e/ou escalonada é uma tendéncia global, quais os
parametros mais comuns utilizados nesse processo e como esta sendo tratada a
asseguracao dos relatorios, com base em informacgdes oficiais atualizadas até junho de
2025.

.1 — Principais Resultados da Pesquisa por Publico-Alvo

1.1.1) Companhias Abertas
e Respostas validas: 159
e Caracteristica da amostra

o foi observada diversidade setorial com 26 setores representados.

o 63% dos respondentes possuem quadro funcional superior a 1.000
colaboradores; e 57% das companhias participantes da pesquisa declararam
receita liquida anual (data-base 2023) igual ou superior a R$ 500 milhdes.
Verificou-se que 43% da amostra (68 respondentes) integram o grupo que
atende cumulativamente aos critérios (i) mais de 1.000 colaboradores e (ii)

receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes, configurando-se como um

"IFRS S1 e S2 ou CBPS 01 e 02, que s&o a equivaléncia brasileira para as referidas regras.
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segmento relevante para fins desta analise, sendo referido como “porte
corporativo”.
e Adocéo antecipada

o naamostra, 15 companhias afirmaram ter a inteng&o de aderir voluntariamente
aos padrdes ISSB com base no exercicio social iniciado em 2025. Dentre
essas, 8 se enquadram no subgrupo de maior porte corporativo.

e Critérios de segmentacado da amostra

o para analise inferencial, a amostra foi estratificada conforme os critérios de

classificagao setorial, capacidade financeira e porte corporativo.
e Conhecimento técnico e estagio de implementacao

o de forma geral, observou-se um padrdo intermediario quanto ao nivel de
conhecimento técnico das normas CBPS 01 e 02. Quando considerada a
segmentacgdo por porte corporativo, verificou-se que esse grupo concentrou
63% das declaragdes de conhecimento “alto” e 55% das classificagbes
“‘médio”, o que sugere associagao entre o porte da companhia e o grau de
conhecimento das novas regras.

o no que diz respeito ao estagio de implementagéo das referidas normas, os
dados indicaram um progresso gradual. Cerca de 45% das companhias
reportaram estar na fase de planejamento para a implementagcido, e
aproximadamente 25,7% declararam que ja iniciaram a etapa de execugéo,
embora, em sua maioria, ainda estivessem em fases iniciais. O recorte por
capacidade financeira revelou que 30% das empresas com receita liquida igual
ou superior a R$ 500 milhdes ja se encontram na fase inicial de execugao da
implementacao das CBPS 01 e 02.

e Governanga

o 49% das companhias participantes da pesquisa informaram estar em fase de
planejamento e desenvolvimento da estrutura de governanga necessaria a
implementagdo das novas normas. No recorte por capacidade financeira,
observou-se que empresas com receita liquida igual ou superior a R$ 500
milhdes afirmaram estar em estagio mais avangcado em termos de governanca.

e Aspectos climaticos

o 42,7% dos respondentes declararam ainda ndo ter um planejamento para

elaborar plano de transicao climatica, enquanto cerca de 24,5% indicaram ter
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a intencdo de desenvolvé-lo futuramente. Entre as empresas com receita
liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes, o cenario revelou-se mais favoravel,
com uma parcela mais substancial de respondentes (40%) informando estar
em estagio de desenvolvimento de um plano de transi¢cao climatica ou ja ter
implementado integralmente um plano de transigéo climatica.

no tocante a analise de cenarios climaticos, os dados coletados sugeriram que
as companhias abertas ainda estao se desenvolvendo nesta frente. Contudo,
destacou-se positivamente o engajamento da alta administragcdo neste
processo, com 67% dos respondentes relatando participacdo ativa das
liderancas. A segmentacéo por capacidade financeira indicou que empresas
com maior receita liquida tendem a estar em estagios mais avangados de
maturidade em relacdo a gestdo estratégica de riscos e oportunidades
climaticas. Mais de 45% das companhias com receita liquida igual ou superior
a R$ 500 milhdes declararam possuir equipes dedicadas a analise de cenarios
climaticos e mais de 74% afirmam que a alta administragao esta envolvida na
supervisao de riscos e oportunidades climaticas.

guanto a metodologia utilizada no levantamento do inventario de emissdes de
GEE, mais de 70% dos respondentes indicaram a utilizacdo do Protocolo GHG,
sendo que quase 45% dos respondentes afirmaram que o escopo 3 representa
mais de 50% de suas emissdes, constituindo um dos principais desafios.
aproximadamente 73% das empresas respondentes citaram dificuldades de
engajar sua cadeia de valor, especialmente PMEs, para levantamento das

emissdes de escopo 3.

Padrao SASB

o 47,8% dos respondentes afirmaram concordar com a aplicabilidade das

métricas do SASB para divulgagdes setoriais sobre riscos e oportunidades
relacionados a sustentabilidade, sendo que 36,48% declararam que a
implementacgao pode trazer desafios.

entre as companhias com maior capacidade financeira (receita liquida igual ou
superior a R$ 500 milhdes), o indice de concordancia sobre a aplicabilidade
das métricas do SASB é superior ao do grupo de menor capacidade financeira
(34,7%), alcangando cerca de 57,7%.

Mecanismos de proporcionalidade e reliefs
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o aproximadamente 54% dos respondentes afirmaram compreender
parcialmente os mecanismos de proporcionalidade integrados as normas, e
mais de 50% dos respondentes afirmaram compreender os reliefs em
diferentes graus (total ou parcial).

e Desafios percebidos no processo de implementagédo das normas

o destacaram-se os seguintes aspectos: prazos curtos (75%), custos elevados
(65%), auséncia de benchmarks setoriais (66%), complexidade regulatéria
(61%), necessidade de desenvolver sistemas de informacao/plataformas
confiaveis (52%).

¢ Beneficios percebidos no processo de implementacdo das normas

o destacaram-se o0s seguintes aspectos: maior transparéncia (70%), melhor

gestdo de riscos climaticos (67%), fortalecimento da governanga (52%),

identificacéo de oportunidades (50%).

1.1.2) Investidores e Publico em Geral

e Respostas validas: 57

e Caracteristica da amostra: percebeu-se concentragao relevante de respondentes
pessoa fisica, com portfolio inferior a R$ 100 milhdes, configurando viés de
representatividade. Tal composi¢do amostral comprometeu a validade dos resultados,
restringindo a possibilidade de generalizagdo para o universo de investidores do
mercado de capitais brasileiro. Em virtude disso, os dados coletados a partir dos
questionarios aplicados junto a investidores e publico em geral ndo foram

considerados para fins desta pesquisa.

1.1.3) Consultorias de Sustentabilidade

e Respostas validas: 60

e Caracteristica da amostra: 63% das consultorias informaram possuir até 10
colaboradores, destacadamente nas areas de “desenho de metodologias, métricas,
procedimentos ou politicas em sustentabilidade” (41,67%) e “gestdo de projetos em
sustentabilidade” (35%). Além disso, 65% das respondentes declararam possuir mais
de 6 anos de atuacao.

e Conhecimento técnico e pratico (autoavaliagao)
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o 58% das consultorias declararam possuir nivel de conhecimento 'alto’ ou 'muito
alto' sobre as normas, sendo que mais de 50% das consultorias participantes
da pesquisa relataram ja terem sido demandadas por companhias abertas
interessadas em obter suporte especifico relacionado as CBPS 01 e 02.

Percepcgao quanto aos desafios enfrentados pelas companhias abertas

o as consultorias apontaram niveis elevados de dificuldade enfrentados pelas
companhias abertas na implementacdo das novas exigéncias regulatorias.
Entre os desafios mais indicados, destacaram-se a falta de treinamento e
capacitacao (87%); caréncia de profissionais (76%); custos e resisténcia
cultural (com ~70% cada aspecto).

Percepcdo quanto aos recursos necessarios para apoiar 0 processo de
implementagao das normas pelas companhias abertas

o na perspectiva das consultorias, os recursos prioritarios sao: treinamento
(93%), ferramentas de mensuragéo (90%), suporte técnico (88%), materiais
explicativos (80%).

Percepcao quanto aos beneficios potenciais para as companhias abertas:
o redugéao de riscos operacionais (83%), melhoria de imagem (65%), vantagem

competitiva (62%).

1.1.4) Auditores Independentes

Respostas validas: 15

Caracteristica da amostra: predominancia de firmas globais de grande porte (~60%);
73% dos respondentes possuem equipe de especialistas dedicada ao tema
sustentabilidade; e 46,67% das firmas consideram que possuem experiéncia

avancada em auditar relatérios de sustentabilidade.

Grau de Conhecimento (autoavaliagdo): quanto ao nivel de compreenséo das CBPS
01 e 02, a maioria das firmas de auditoria afirmou deter conhecimento muito alto

(13,33%) ou alto (40%), somando aproximadamente 53% dos respondentes. No que
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tange a norma ISSA 50002, 46,67% das firmas afirmaram ter familiaridade com seu

conteudo, enquanto 53,33% ja ouviram falar e compreendem sua importancia.

e Percepgdo quanto ao conhecimento e a capacidade dos clientes (companhias
abertas): em relagdo as normas do SASB, a maioria (53,33%) reconhece que os
clientes possuem algum conhecimento, mas enfrentam desafios. Quanto a
capacidade dos clientes de implementar e reportar as métricas especificas do setor
previstas no apéndice do CBPS 02, 33,33% das firmas afirmaram que as companhias
possuem nivel intermediario, outros 33,33% declararam que elas detém nivel basico,
13,33% consideraram nivel insuficiente e 20% indicaram desconhecimento ou néo

aplicabilidade.

e Percepcgao quanto aos desafios enfrentados pelas companhias abertas: os aspectos
mais mencionados foram a integracdo dos fatores de sustentabilidade com os
relatérios financeiros (73,33%); validagdo e verificagdo dos dados (73,33%); e
dificuldade em obter dados precisos quanto ao inventario de gases de efeito estufa
de escopo 3 (80%)

e Percepcado quanto aos beneficios potenciais para as companhias abertas: incluem
melhoria na reputagcédo corporativa (73,33%), acesso a novos mercados e maior
transparéncia das informacdées (ambos com 66,67%), além de alinhamento com

normas globais e melhoria na governancga corporativa (60%).

1.2) Benchmark Internacional

A CVM realizou, ainda, um benchmark internacional, analisando 12 jurisdigcdes de todos os
continentes que ja adotaram ou estdo em processo de adog¢ao das normas IFRS S1e S2. O
estudo buscou identificar se a adogédo faseada € uma tendéncia global, quais os critérios
mais comuns nesse processo e como esta sendo tratada a asseguragao dos relatérios, com

base em informacgdes oficiais atualizadas até junho de 2025.

Para contextualizar o cenario internacional de forma mais ampla, apresenta-se a seguir um

mapa ilustrativo que contempla todas as jurisdicdes que ja adotaram, estdo em processo de

2 A Norma Internacional de Garantia de Sustentabilidade (ISSA) 5000, Requisitos Gerais para Compromissos de Garantia de
Sustentabilidade , é aplicavel a varios topicos e estruturas de sustentabilidade e foi projetada para uso tanto por contadores profissionais
quanto por profissionais de garantia ndo contadores.https://www.iaasb.org/focus-areas/understanding-international-standard-
sustainability-assurance-5000#:~:text=em%20seu%20navegador. -
ISSA%205000,0rganiza%C3%A7%C3%Bb5es%20de % 20todos%200s%20tamanhos
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adocdo ou implementam normas de sustentabilidade interoperaveis com os padrdées do

ISSB, como a CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) na Unido Europeia:

Faseamento de adogdo das -
normas ISSB por jurisdicGo
B Adotado

_ | Em processo de adogéo

| | Jurisdigdes que adotam normas
préprias de divulgacéo,
interoperaveis com o ISSB

Elaboragdo: CVM

A analise detalhada, no entanto, permanece focada nas 12 jurisdigbes selecionadas,
permitindo uma avaliagdo comparativa entre diferentes abordagens de adocédo e

implementagao dos padrdes de divulgacao de sustentabilidade.

Abaixo, apresenta-se tabela comparativa por jurisdicdo, elaborada a partir de critérios de
‘abordagem de transicao’ e ‘asseguragao’ relacionados a internalizagdo das IFRS S1 e S2.
A tabela tem carater sintético e ilustrativo, reunindo de forma resumida os principais achados
da pesquisa bibliografica. Para uma analise detalhada, recomenda-se a leitura do Capitulo

V desta Nota Técnica.
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Companhias Abertas

Continente Pais Regulador Faseamento

Escalonameto

Reliefs

Obrigatoriadade

Por prestador
ou Standard Status - Houve critério de adogdo | Ampliados em Total N P Escalonamento
(Houve Fase Voluntéaria - N independente
Board Local " separados por porte | comparagao ao (anofiscal) . limitada /
seguida de Fase ; . registrado no 5
Obrigatoria?) empresarial, setor ou previsto pelas Tt razoavel
) outros? IFRS S1 e 527
AFRICA Nigéria FRC Regulado Sim Nao Nao 2028 Sim Sim
Canada CSSA* Internalizado, mas nao regulado N/A** N/A** N/A** Sem previsao N/A** N/A**
AMERICA México CNBV Regulado Nao Néo Néo 2025 Sim Sim
Chile CMF Regulado Sim Néo Néo 2026 N/A*** % N/A***%%
Singapura MAS Regulado Nao Sim Nao 2027 N/A***** N/A*****
Japédo SSBJ* Internalizado, mas ndo regulado N/A** N/A** N/A** Sem previsao N/A** N/A*
AsIA China MoF Internalizado, mas ndo regulado N/A** N/A** N/A** Esperada 2030 N/A* N/A*
Hong Kong SFC* Internalizado, mas ndo regulado N/A** N/A** N/A** Esperada 2028 N/A** N/A*
Coréia do Sul KSSB* Em fase de Consulta Técnica Norma ainda ndo adotada N/A** N/A** Esperada 2027 N/A** N/A*
UG Reino Unido UK SSB* Em fase de Consulta Técnica Norma ainda néo adotada N/A** N/A** Esperada 2026 N/A** N/A*
Turquia SPK Regulado Sim Sim Nao 2024*** Sim Nao
OCEANIA Australia ASIC Regulado Nao Sim Sim 2025**** Sim Sim
(*) standard board local: normas ainda processo de il izagao pelo regulador de valores mobilidric
(**) a norma néo foi regulada pelo drgdo regulador local, portanto ainda ndo é possivel avaliar este critério.
(***) todas as empresas que atendam a pelo menos 2 de 3 critérios de escalonamento por 2 exercicios consecutivos
(****) apenas reporte climatico (exclui Padrdo SASB) e com por porte emp.
(FrEE ) Paises que ainda nao uma jria de obrigatoriedade para a do dosr jos financeiros de lade.

I.3) Conclusoes

A pesquisa exploratoria realizada com companhias abertas brasileiras revelou um cenario
em que a preparacao para a adogao das normas IFRS S1 e S2 (CBPS 01 e 02) se encontra
em estagio inicial, porém com sinais concretos de avango e mobilizagdo, especialmente
entre empresas de maior capacidade financeira (receita liquida igual ou superior a R$ 500
milhdes) ou maior porte corporativo (definido como companhias com mais de 1.000

colaboradores e receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes).

De forma geral, observou-se um padrdo intermediario de maturidade quanto ao
conhecimento das normas CBPS 01 e 02, com predominancia de respostas que classificam
esse conhecimento como “médio”. No que diz respeito ao estagio de implementacao das
CBPS 01 e 02, os dados indicaram um progresso gradual. Cerca de 45% das companhias
afirmaram estar na fase de planejamento para a implementagdo, enquanto
aproximadamente 25,7% ja iniciaram a etapa de execugdo. Na mesma linha, no que tange
a estrutura de governanga®, 49% das companhias participantes informaram estar em fase

de planejamento e desenvolvimento.

Tais resultados mostraram-se compativeis com o estagio atual de adaptacdo aos novos
normativos (periodo de transicdo), momento em que € esperado que 0s processos de

assimilagao conceitual e operacionalizacao pratica ainda estejam em fase de consolidacao.

3 Definigbes de papéis e responsabilidades entre as areas, capazes de sustentar a execugdo de procedimentos e estabelecer controles
internos necessarios a conformidade com os Pronunciamentos Técnicos CBPS.
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Quando aplicado o recorte por porte corporativo, de forma geral, os dados da pesquisa
sugerem que estruturas organizacionais mais robustas (subgrupo com mais de 1.000
colaboradores e receita liquida 2 R$ 500 milhdées) tendem a apresentar maior capacidade e
habilidade na implementagcdo das novas exigéncias normativas. De fato, referido subgrupo
demonstrou estar em estagio mais avangado de preparagao em relagéo a diversos aspectos,

puxando a média geral para cima:

e Concentra o maior numero de respondentes (63%) que reportaram grau de
conhecimento “alto” a respeito das CBPS 01 e 02;

e Corresponde a aproximadamente 66% das empresas que declararam ja ter saido da
fase de planejamento e entrado na fase de implementagao inicial das novas normas;

e Representa aproximadamente 73% das empresas que relataram ja ter implementado
um plano de transigdo climatica. Além disso, correspondem a 56% daquelas que
afirmaram que estao na fase de desenvolvimento de seu plano de transig¢ao;

e Declara maior habilidade para medir e reportar emissdes de GEE de escopo 3;

e S30 o0 grupo mais representativo dentre aquelas companhias que afirmaram
concordar com a aplicacdo das métricas SASB;

e Concentra 50% dos respondentes que declararam compreender parcialmente os
mecanismos de proporcionalidade integrados as regras, e 45,7% daqueles que

afirmaram compreendé-los completamente.

Embora o recorte por setor econdmico (com base no impacto relativo nas emissdes de GEE:
mais intensivos x menos intensivos em emissdes) tenha fornecido insumos relevantes em
etapas iniciais da analise, sua capacidade explicativa mostrou-se limitada quando aplicada
a dimensdes mais especificas da pesquisa. Particularmente, a segmentagéo setorial ndo
evidenciou diferencas relevantes nas respostas relacionadas a aplicabilidade das métricas
setoriais previstas no padrao SASB; ao grau de compreenséao dos reliefs; e ao estagio de
elaboragdo dos planos de transicdo climatica. Tais resultados sugerem que, para esses
aspectos, outros fatores, como porte corporativo e capacidade financeira, exerceram maior

influéncia sobre o nivel de preparo das companhias.

Chamou a atencéo a relevancia atribuida a existéncia de benchmarks setoriais como fator
potencial de aceleracao da curva de aprendizagem para a implementacao das normas CBPS
01 e 02. Dai a importancia de que um numero crescente de empresas participe ativamente
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da fase voluntaria inicial, contribuindo para o amadurecimento do ecossistema regulatério e

para a formacao de bases comparaveis de dados e melhores praticas.

Em relagdo aos auditores independentes, a pesquisa revelou que, embora metade das
firmas de auditoria relatem experiéncia avangada na asseguracdo de relatorios de

sustentabilidade, o setor como um todo ainda esta em processo de amadurecimento.

As firmas de auditoria indicaram que seus clientes (companhias abertas), de modo geral,
estdo em estagios iniciais ou intermediarios de maturidade no que se refere ao nivel de
conhecimento técnico sobre as novas normas, bem como possuem capacidade ainda
limitada de aplicagdo das métricas setoriais previstas (padrdao SASB), o que se alinha a

autoavaliacao realizada pelas préprias companhias participantes da pesquisa.

Ja as consultorias de sustentabilidade declaram possuir adequado nivel de conhecimento
técnico sobre as normas CBPS 01 e 02. A maioria oferece servigos especializados para
auxiliar companhias abertas no processo de adaptagao regulatoria, sendo que mais da
metade afirmou ja ter sido acionada por empresas em busca desse tipo de suporte. Isso
sinaliza a existéncia de base técnica e de vivéncia pratica que fortalece o papel estratégico

dessas consultorias na transi¢ao regulatéria.

Apesar dos desafios apontados, as consultorias reconheceram diversos beneficios
associados a adocgao das normas CBPS 01 e 02 pelas companhias abertas. Entre os ganhos
mais apontados estdo a redugdo de riscos operacionais, o fortalecimento da imagem
institucional e o aumento da vantagem competitiva. Além disso, mais da metade das
consultorias percebe uma aceitacédo positiva ou muito positiva das empresas em relacao a
RCVM 193, sinalizando disposicao do mercado para avangar na agenda de reportes de

sustentabilidade.

Identificou-se, também, de forma generalizada na pesquisa, elevada demanda por
capacitacdo, com destaque para treinamentos e desenvolvimento de guias praticos. A esse
respeito, sem prejuizo do eventual e oportuno desenvolvimento de iniciativas pela CVM para

auxiliar nesta frente, a Autarquia recomenda, desde ja, a utilizagcdo do “Knowledge Hub”,

plataforma educacional gratuita desenvolvida pelo préprio ISSB, que disponibiliza uma
ampla gama de recursos e conteudos voltados a capacitagdo dos profissionais diretamente

envolvidos na implementagéo das IFRS S1 e S2.


https://www.ifrs.org/sustainability/knowledge-hub/
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No que tange ao benchmark internacional, das 12 jurisdi¢cdes mapeadas, 6 paises tiveram
endosso de 6rgao regulador para a sua adogao (Nigéria, México, Chile, Singapura, Turquia
e Austrdlia), enquanto as outras jurisdigdes internalizaram as normas, mas ainda sem
endosso do regulador, com sinalizagcdes ou processo de adogao iniciados (Canada, Japao,

China, Hong Kong, Coreia do Sul e Reino Unido).

Ja referente a asseguragédo por auditor independente, 3 paises exigem obrigatoriamente
algum tipo de asseguragao (Nigéria, Turquia e Australia), enquanto nos outros 3 paises
(México, Chile e Singapura) a asseguracéo ndo é mandatéria. E notavel lembrar que n&o ha
que se falar em asseguragcdo no grupo de paises em que nado ha endosso dos 6rgaos

reguladores, ja que ndo ha nenhuma estrutura mandatoria vigente.

De forma geral, observou-se que as abordagens de ado¢do das normas sao heterogéneas,
refletindo circunstancias e contextos dos mercados locais, bem como o estagio em que o
processo de internalizagdo das normas se encontra em cada jurisdicdo. Ndo obstante esta
diversidade, é possivel identificar tendéncias regionais. O continente asiatico, por exemplo,
se destacou na pesquisa, com pelo menos 5 jurisdicbes desenvolvendo estruturas
regulatorias especificas para incorporar os padrbes ISSB em seus sistemas locais de
reporte. A movimentacao asiatica nesta direcdo parece ser um indicativo de posicionamento
competitivo. No que tange a América Latina, um ponto em comum identificado até agora
entre as jurisdicbes pesquisadas € a opg¢ao pela abordagem nao escalonada, sem
estratificacdo por porte econdmico ou outros critérios objetivos, aplicando-se as normas a
todas as companhias abertas ao mesmo tempo (“all at once”), com a adogao obrigatéria
prevista para iniciar no curto prazo (2025/2026), o que se assemelha a abordagem brasileira
prevista na RCVM 193.

Por fim, o conteudo das informacdes coletadas pela CVM nesta pesquisa sera avaliado
pelas areas técnicas e pelo Colegiado para que este decida sobre eventuais

desdobramentos, seja por processo regulatorio ou atividade de orientagédo ao mercado.

Importante destacar que o advento da Resolugdo CVM n° 232/2025 trouxe a possibilidade
de a companhia aberta enquadrada na condicado de companhia de menor porte usufruir de
algumas dispensas regulatodrias, dentre as quais a dispensa de elaborar e divulgar o relatorio
de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade de que trata a RCVM 193.
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Il - Apresentacgao

Esta Nota Técnica consolida os principais achados da pesquisa quantitativa ampla
conduzida pela CVM junto a companhias abertas, investidores/publico em geral, consultorias
e auditores independentes. A pesquisa foi realizada entre os dias 2 e 25 de abril de 2025 e
teve como objetivo mapear os principais desafios enfrentados, os beneficios esperados,
além de identificar boas praticas e reunir subsidios técnicos que contribuam para o
fortalecimento da implementacdo da Resolugdo CVM 193 (“RCVM193”) no mercado de

capitais brasileiro.

A RCVM 193, publicada em 2023, introduziu no ordenamento juridico brasileiro a elaboracao
e divulgacao de relatério de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade com
base no padréo emitido pelo International Sustainability Standards Board (“ISSB”), IFRS S1
e S2. Em 2024, a CVM endossou as normas brasileiras equivalentes, os pronunciamentos
técnicos CBPS 01 e 02, traduzidos para o portugués e emitidos pelo Comité Brasileiro de
Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS), conforme as Resolugdes CVM n°® 217/2024
e 218/2024, respectivamente.

Essas medidas posicionaram a CVM na vanguarda da regulacdo de divulgagdo de
sustentabilidade no mercado de capitais mundial, alinhando o Brasil ao esfor¢o global por
maior transparéncia, comparabilidade e qualidade das informacdes financeiras relacionadas

a sustentabilidade.

A adocao do padrao ISSB representa uma evolugao na forma como riscos e oportunidades
relacionados a sustentabilidade passam a ser incorporados nos relatérios empresariais. No
contexto da RCVM 193, esse processo requer ndo apenas a ado¢ao de novos conceitos e
métricas, mas também potenciais mudangas organizacionais, investimentos em capacitagao

técnica e o desenvolvimento de sistemas adequados de governancga e controle.

A CVM entende que o reporte no padrao ISSB nao deve ser tratado como mero cumprimento
formal, mas como vetor de qualificagdo do mercado, contribuindo para a formacao de pregos

mais eficientes, a alocagao racional de capital e a reducao de assimetrias informacionais.

Assim sendo, reconhecendo a importancia da implementagcdo gradual dos novos
mecanismos de reporte, a RCVM 193 estabeleceu um periodo de transicdo que prevé a
adocdo voluntaria das regras para os exercicios iniciados em 2024 e 2025, com
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obrigatoriedade apenas para as companhias abertas a partir de 2026. Esse intervalo de
transicao, conforme também orienta o Inaugural Jurisdictional Guide* do ISSB, oferece uma
janela de aprendizado e adaptagdo para emissores e para Os usuarios primarios das
informagdes — especialmente investidores e participantes do mercado de capitais,
contribuindo para o fortalecimento dos sistemas locais de reporte, sem comprometer a

ambicdo regulatodria.

Nesta perspectiva, a CVM considera que o éxito na implementagao das IFRS S1 e S2 (CBPS
01 e 02) pressupde a manutengcdo de um dialogo estruturado com os participantes do
mercado. Ao monitorar o progresso quanto a implementacao dos padrbées ISSB no mercado
de capitais brasileiro, a CVM busca, portanto, promover uma implementacao tecnicamente

solida.

A partir dos resultados da presente pesquisa, busca-se fortalecer a previsibilidade
regulatoria, alinhamento com padrdes internacionais e o desenvolvimento de um ambiente

de negocios mais transparente, integro e sustentavel no mercado de capitais brasileiro.

lll - A Pesquisa

lll.1 — Contextualizacao

A pesquisa foi concebida e executada por uma Forgca Tarefa composta por areas técnicas
da CVM (SOI, SDM, SEP, ASA e SNC), sob a coordenagdo da SOI, com reunides
presenciais e virtuais, periodicas, iniciadas em janeiro de 2025. Embora inicialmente voltada
a companhias abertas e investidores, a pesquisa foi ampliada para incluir consultorias
especializadas e auditores independentes, uma vez que ha o entendimento de que estes
agentes podem ser relevantes no suporte técnico a adaptacdo das companhias aos novos

normativos.

Também foram realizadas reuniées com instituicbes com as quais a CVM possui acordos de
cooperagao vigentes, como o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), o Instituto de
Auditoria Independente do Brasil (IBRACON) e a Associagao de Investidores no Mercado de
Capitais (AMEC). Durante essas reunides, as instituigbes puderam ouvir sobre a

“ https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/adoption-quide/inauqural-jurisdictional-quide. pdf
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metodologia e o objetivo da pesquisa, bem como compartilhar suas experiéncias no assunto.
Ainda, foram sinalizadas por essas instituicdes preocupac¢des quanto ao risco de percepg¢ao
equivocada sobre o objetivo da pesquisa, especialmente no sentido de que poderia ser
entendida como uma possivel sinalizagado de retrocesso em relagdo a obrigatoriedade da

norma.

Dentre os pontos sensiveis levantados por essas instituicbes, destacou-se certa resisténcia
a criagao de cronogramas de obrigatoriedade escalonados com base na segmentacgéo entre
categorias A e B da CVM — uma divisao que nao reflete necessariamente o porte econémico

das companhias, segundo afirmado pelas mencionadas instituicdes.

Essa preocupacéao esta alinhada ao alerta internacional, conforme o guia do ISSB, de que
escalonamentos mal calibrados podem comprometer a isonomia regulatéria, gerar

distor¢gbes concorrenciais e desincentivar o engajamento das empresas mais preparadas.

A CVM também levou em consideracdo os debates internacionais sobre implementacao
progressiva dos padrbes ISSB. Nesta linha, foi realizado benchmark internacional para
levantamento das diferentes abordagens para a implementagdo de relatorios de
sustentabilidade, com énfase nas jurisdi¢des que ja adotaram formalmente ou que estdo em
processo de adogao das normas IFRS S1 e IFRS S2. O objetivo foi identificar se a adogao
faseada configura tendéncia global, quais os parametros mais comumente utilizados nesse

tipo de abordagem e de que forma a asseguragao dos relatérios vem sendo tratada.

Foram selecionados doze paises de forma aleatéria, buscando, contudo, contemplar pelo
menos uma jurisdicdo de cada continente. As informacdes foram obtidas a partir de fontes
oficiais e os dados estédo consistentes com as informagdes divulgadas pelo proprio IFRS até

a data de corte considerada, 12 de junho de 2025.

Os elementos acima contextualizam o cuidado da Autarquia com o cronograma de
implementagdo do padrdo ISSB, conforme estabelecido na RCVM 193, e reforgam seu
compromisso com uma transicdo regulatoria coordenada, transparente e baseada em
evidéncias. Nao sendo demais ressaltar que a RCVM 193 ja estendeu os reliefs dispostos
nas normas IFRS S1 e S2 para além do primeiro ano de adogado, para facilitar a

implementacgéo e estimular a adogao voluntaria.
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lll.2 - Metodologia

A pesquisa foi desenvolvida a partir de uma metodologia de carater exploratério com foco
em ampliar a compreensao da Autarquia sobre os beneficios, desafios, conhecimento e
necessidades percebidos por diversos stakeholders a adogao inicial das IFRS S1 e S2
(CBPS 01 e 02).

Diante da natureza pioneira da jurisdicdo brasileira em normatizar a divulgagdo de
informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade no mercado de capitais, adotando
0 padrao ISSB, e considerando a previsdo na RCVM 193 de coleta de dados para subsidiar
possiveis ajustes no processo de convergéncia aos padrdes internacionais, a CVM realizou
consulta direta aos principais agentes envolvidos, de maneira a monitorar como a nova
norma esta sendo compreendida e aplicada por estes agentes, concentrando-se

especialmente nas companhias abertas.

A pesquisa teve carater voluntario e anénimo. Todas as respostas foram tratadas de
maneira confidencial, sem a coleta de dados pessoais identificaveis, e os resultados foram
tratados de forma agregada. A pesquisa foi aplicada entre 2 e 25 de abril de 2025, totalizando
24 dias de janela para resposta. Ao todo, foram registradas 291 respostas validas, entre os

diferentes publicos-alvo da pesquisa.

Quanto ao publico-alvo, foram elaborados quatro questionarios distintos, cada um
direcionado a um grupo especifico de respondentes: (i) companhias abertas; (ii) investidores
e usuarios em geral; (iii) consultorias; e (iv) auditores independentes. Os questionarios foram
elaborados internamente pela equipe técnica da Autarquia e segmentados em seis segdes,
nas quais diferentes aspectos foram abordados. Na primeira segcéo, o objetivo central era
captar informacdes sobre o perfil do respondente; na segunda, aferir os conhecimentos
sobre os pronunciamentos técnicos CBPS 01 e 02; na terceira, identificar os desafios
percebidos; na quarta, os beneficios percebidos; na quinta, os suportes e recursos

necessarios; e, por fim, na sexta, captar feedback do participante (opcional).

Os questionarios aplicados foram do tipo eletrénico, utilizando a plataforma SurveyMonkey
e elaborados de modo a minimizar o custo de resposta. Para isso, foram priorizadas
perguntas fechadas (conjunto limitado de respostas predefinidas), facilitando a coleta de
dados estruturados e comparaveis. Perguntas ou alternativas de respostas abertas pontuais

foram incluidas para receber outras percepgdes além das ja tragadas pela CVM.
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Em seguida, os dados coletados por meio da plataforma eletronica foram exportados em
formato tabular para analise. As respostas as perguntas fechadas foram analisadas por meio
de estatisticas descritivas (frequéncia, percentual e média) e estratificacdo da amostra,
buscando identificar padrées de percepgao e comportamento entre os grupos. As respostas
abertas foram organizadas em categorias tematicas com base em analise qualitativa de

conteudo, permitindo captacdo de perspectivas além das ja mapeadas.

Adicionalmente, elaborou-se uma pesquisa bibliografica relacionada a adogéo de padrdes
de reporte de sustentabilidade em outras jurisdi¢goes, a qual sera apresentada mais adiante,

no Capitulo V desta Nota Técnica.

A finalidade da pesquisa em outras jurisdigdes foi complementar a compreensao do cenario
ao fornecer um panorama comparativo e identificar tendéncias e abordagens relevantes
adotadas em diferentes contextos regulatérios. Essa anadlise permitiu enriquecer as
percepcbes obtidas, oferecendo uma perspectiva mais ampla a adocado de normativos
analogos aos CBPS 01 e CBPS 02.

A pesquisa de benchmark internacional consistiu na coleta e sistematizagdo de dados
disponiveis publicamente nos sites institucionais das jurisdigdes, bem como em sites

especializados.

lll.3 - Critérios de amostragem e sele¢ao de respondentes

A definicdo do publico-alvo foi essencial para garantir a relevancia e a representatividade
dos dados coletados. Considerando a diversidade de agentes envolvidos na adogéo inicial
das normas CBPS 01 e 02, a pesquisa buscou captar diferentes perspectivas por meio de
grupos previamente definidos. A definicdo dos grupos de respondentes foi orientada por
critérios de relevancia, representatividade e alinhamento com os objetivos da RCVM 193. A
selegcdo buscou refletir a diversidade de agentes diretamente envolvidos na adogéo inicial
das referidas normas, conforme boas praticas internacionais de engajamento multissetorial

recomendadas pelo Inaugural Jurisdictional Guide do ISSB.

A seguir, apresenta-se a justificativa para a inclusdo de cada grupo de respondentes, com
base em sua atuacdo direta no processo de implementacdo das novas exigéncias

normativas.
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A primeira categoria de publico-alvo contemplada na pesquisa foram todas as companhias
abertas registradas na CVM, selecionadas pela Superintendéncia de Rela¢gdes com
Empresas (SEP) com base no critério de registro ativo (registro vigente e ndo cancelado ou
suspenso), uma vez que estdo diretamente sujeitas a obrigatoriedade de divulgacéao e
supervisdo dos relatérios de informacgdes financeiras relacionadas a sustentabilidade,
conforme previsto na RCVM 193. Essa exigéncia passa a vigorar a partir dos exercicios
sociais iniciados em 2026, o que confere carater prioritario a compreensdo de suas
percepcgdes e desafios no processo de adogao inicial das CBPS 01 e 02. O link de acesso
ao questionario hospedado na plataforma SurveyMonkey destinado a companhias abertas

foi encaminhado aos DRIs (Diretores de Relagbes com Investidores) de 694 companhias.

A segunda categoria abrangeu os auditores independentes (incluindo firmas de auditoria),
tendo em vista que a RCVM 193 estabelece a necessidade de asseguragao dos relatérios
por auditor independente registrado na CVM. Dada sua responsabilidade técnica na
validacdo das informacgdes divulgadas, julgou-se essencial captar a visdo desses

profissionais.

A selecao dos participantes foi realizada com base em um recorte amostral definido pela
matriz de risco de supervisao, sob coordenacao da Superintendéncia de Normas Contabeis
e de Auditoria (SNC). O link de acesso ao questionario hospedado na plataforma
SurveyMonkey destinado a auditores foi enviado pela SNC, por meio de oficio, as 20 maiores
firmas de auditoria registradas na CVM, com participagéo relevante no mercado e atuagéo
junto a companhias abertas. Adicionalmente, o mesmo link foi encaminhado ao Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e ao Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(IBRACON), com o intuito de que ambas as instituicdes consolidassem e representassem a

perspectiva de suas respectivas bases de associados.

A terceira categoria foi composta por empresas de consultoria especializadas em
sustentabilidade, incluindo certificadoras e verificadoras, cuja atuagao pode oferecer suporte
fundamental as companhias no processo de transicao normativa, pois atuam diretamente no
suporte técnico para as companhias no cumprimento das normas, sendo fonte relevante de

percepcdes sobre desafios e necessidades.

Por fim, na quarta categoria, foram considerados os investidores e demais usuarios

destinatarios dos relatérios de sustentabilidade. A compreensdo de suas expectativas,
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demandas informacionais e percepc¢ao da relevancia do novo modelo de reporte € crucial

para avaliar a efetividade esperada da norma sob a ética do mercado.

Os links de acesso aos questionarios hospedados na plataforma SurveyMonkey destinados
a terceira categoria de respondentes (empresas de consultoria em sustentabilidade) e a
quarta categoria (investidores e demais usuarios da informagao) foram disponibilizados no
site da CVM, acompanhados da publicacdo de nota de imprensa e ampla divulgagcédo nas

redes sociais institucionais.

Ao final, foram obtidas respostas validas de 159 companhias abertas, 15 de auditores
independentes, 60 de consultorias e 57 investidores e usuarios em geral, totalizando 291

respondentes.

Entretanto, no caso de questionario voltado a investidores e usuarios em geral, o numero de
respostas obtidas (n = 57) foi considerado insuficiente para permitir uma analise robusta e
conclusdes confiaveis. Diante disso, optou-se por n&o incluir os resultados desse grupo de

respondentes na presente Nota Técnica, evitando-se incorrer em viés de representatividade.

lll.4 - Hipoteses Orientadoras

Na etapa de planejamento e construgao da pesquisa, foram definidas algumas hipoteses
orientadoras, elaboradas com base nos objetivos do estudo, bem como em elementos
observados no principal material de apoio, publicado pela IFRS Foundation em 2023,

intitulado “Inaugural Jurisdictional Guide for the adoption or other use of ISSB Standards”.

As hipéteses tém a fungao de direcionar a coleta e a analise dos dados, funcionando como

proposigdes iniciais a serem exploradas ao longo da investigacao.

e Hipotese 1: O grau de maturidade de uma companhia aberta influencia seu nivel de

preparacao para a adogcao das CBPS 01 e 02.

e Hipotese 2: A adogao das CBPS 01 e 02 resultara em maior transparéncia para os
investidores no mercado de capitais brasileiro.

e Hipodtese 3: Custos financeiros de implementagdo das CBPS 01 e 02 s&o o principal
desafio enfrentado pela companhia.

e Hipotese 4: As companhias abertas tém dificuldade de engajar fornecedores,
especialmente PMEs, para reportar as emissdes de escopo 3 previstas na CBPS 2.
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e Hipodtese 5: As jurisdigbes internacionais tém utilizado a abordagem de faseamento

para implementagao das normas de elaboragao e reporte de sustentabilidade.

e Hipdtese 6: A adogao das CBPS 01 e 02 trara, do ponto de vista de investidores e das
préprias empresas, a percepg¢ao de futuros incrementos de vantagem competitiva e

valor para os emissores.

A primeira hipotese parte do pressuposto de que o grau de maturidade de uma companhia
aberta influencia seu nivel de preparacéo para a ado¢ao das CBPS 01 e 02. Essa hipdtese
se baseia na premissa de que empresas com maior grau de maturidade organizacional (grau
de desenvolvimento de uma organizagdo em termos de numero de pessoas, envolvimento
da alta administracdo, gestdo e porte financeiro) tendem a possuir estruturas mais
consolidadas de governanga, recursos e capacidade de adaptacdo. Apesar de o “grau de
maturidade” ter um componente subjetivo em sua definicdo, é possivel estima-lo, em certa
medida, por meio de caracteristicas objetivas, como: tempo de listagem em bolsa de valores,

valor da receita liquida anual e numero de funcionarios.

A segunda hipétese a ser considerada é se a adogéo dos pronunciamentos técnicos CBPS
01 e 02 resultard em maior transparéncia para os investidores no mercado de capitais
brasileiro. Essa hipétese apoia-se na ideia de que os pronunciamentos visam uniformizar e
aprimorar a divulgagao de informacgdes financeiras de sustentabilidade relevantes. Com isso,
espera-se que os investidores tenham acesso a dados mais claros e comparaveis,
fortalecendo a transparéncia no mercado de capitais. Como a pesquisa esta sendo realizada
a priori da adogao obrigatoria da norma para as companhias abertas, o que pode ser medido

€ a percepcao dos agentes de mercado.

A terceira hipotese esta associada a um possivel obstaculo a implementagcdo das normas,
qual seja: o custo financeiro de implementacdo das CBPS 01 e 02 é o principal desafio
enfrentado pelas companhias. Essa hipotese parte da suposicdo de que a adaptacao a
novas normas de sustentabilidade demanda investimentos relevantes em capacitacao,
tecnologia, coleta de dados e criacao/revisdo de processos e controles internos, além do
custo de asseguracao por auditor independente.

A quarta hipétese trata da percepgao de que as companhias abertas teriam dificuldades de
engajar sua rede de fornecedores, especialmente empresas de pequeno e médio porte

(PMEs), para medir e reportar as emissdes de escopo 3 previstas na CBPS 02. Essa
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hipétese fundamenta-se na complexidade inerente ao rastreamento das emissdes de escopo
3, que depende de dados fornecidos por terceiros ao longo da cadeia de valor,
principalmente no que tange a participagdo das PMEs, dado que suas limitagdes técnicas,

operacionais e orgamentarias podem dificultar o fornecimento dessas informagdes.

A quinta hipdétese concentra-se em determinar se as jurisdigdes internacionais tém adotado
uma abordagem faseadal/esclaonada na implementacdo das normas de elaboragédo e
reporte de sustentabilidade. A consideragdo da possibilidade de uma implementacao
faseada/escalonada permite investigar padrdes ou estratégias comuns adotadas

internacionalmente.

A sexta hipotese investiga se a adogdo das CBPS 01 e 02 trara, do ponto de vista de
investidores e das prdprias empresas, a percepgao de futuros incrementos de vantagem
competitiva e valor para os emissores. Essa hipotese parte do interesse em compreender
como a adogdo de novas exigéncias normativas, ainda em consolidagéo, é interpretada

pelos agentes do mercado.

As hipbteses serdo analisadas a luz dos dados coletados, isto é, respostas aos
questionarios, considerando padrdes, regularidades, diferengas e recorréncias observados
ao longo do processo de desenvolvimento. A analise adotara uma abordagem descritiva e
interpretativa, buscando evidenciar como os dados se articulam com as proposi¢coes

formuladas e até que ponto elas se sustentam a luz do material coletado.

Cabe ressaltar que as hipéteses formuladas n&o se constituem em afirmacgdes definitivas,
mas sim em diretrizes que favorecem a organizacado da analise a partir dos dados. Dessa
forma, o papel das hipoteses nesta pesquisa € eminentemente exploratorio e analitico,
favorecendo uma leitura critica e contextualizada. Adicionalmente, dada a natureza
exploratéria da pesquisa, € possivel que surjam novas inferéncias ou interpretacbes nao

previamente mapeadas na etapa de planejamento da pesquisa.
IV - Analise dos Resultados da Pesquisa por Publico-Alvo

IV.1 — Companhias Abertas

Esta secdo apresenta os resultados da pesquisa quantitativa conduzida com companhias
abertas. A coleta de dados foi realizada por meio de formulario estruturado, resultando em
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197 respostas, das quais 159 foram consideradas validas. As 38 respostas
desconsideradas decorreram de fatores como duplicidade de preenchimento, ambiguidade
nas informagdes que impossibilitou a categorizagdo, ou situacdo pré-operacional (n&o-

operacional) das respondentes.

O numero de companhias que encaminharam respostas validas (159) corresponde a
aproximadamente 21% da populagdo de companhias abertas com registro ativo na CVM
(766 companhias®) e foi considerado suficiente para garantir representatividade e robustez

da analise.

IV.1.1 — Caracteristicas da Amostra

Por Setor de Atuacio

A amostra de respondentes abrangeu 26 setores econdmicos, sinalizando ampla diversidade

setorial na pesquisab®.

Os setores foram classificados de forma binaria, segundo a contribuicédo relativa para as
emissdes de gases de efeito estufa (GEE) no pais, conforme os dados sobre inventarios de
emissodes disponibilizados pelo MCTI (Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagao)’ e pelo
Sistema de Estimativas de Emissées e Remocgdes de Gases de Efeito Estufa (SEEG)?,

plataforma aberta e publica.

5 Dados coletados em julho/2025
8 A classificagdo adotada teve como base a relagéo de setores do Formulario Cadastral da CVM.

7 O MCTI ¢é responsével pela elaboragédo e gestédo do Inventario Nacional de Emissées e Remogées de Gases de Efeito Estufa (GEE) no
Brasil. O inventario é um documento que quantifica as emissées e remogbes de gases de efeito estufa no pais, abrangendo diversos
setores da economia e utilizando metodologias estabelecidas pelo Painel Intergovernamental sobre Mudangas Climaticas (IPCC). O MCTI
também disponibiliza o Sistema de Registro Nacional de Emissées (SIRENE) para o reporte e gerenciamento das emissées, e realiza
analises e publicagcbes sobre o tema. Vide https://www.qov.br/mcti/pt-br/acompanhe-o-mcti/sirene/publicacoes/estimativas-anuais-de-
emissoes-gee

Em virtude das diversas fontes de emissbées antropicas de GEE, o Inventario esta organizado segundo as atividades contempladas nos
Setores: Energia (CRT 1); Processos Industriais e Uso de Produtos (IPPU, sigla em inglés) (CRT 2); Agropecuéaria (CRT 3); Uso da Terra,
Mudanga do Uso da Terra e Florestas (LULUCF, sigla em inglés) (CRT 4); e Residuos (CRT 5).

8 O SEEG é uma Iniciativa do Observatério do Clima (rede com mais de cem organizagées da sociedade civil). Ele fornece estimativas
anuais de emissbées de gases de efeito estufa no Brasil para todos os setores da economia. Vide https://seeg.eco.br/wp-
content/uploads/2024/11/SEEG-RELATORIO-ANALITICO-12.pdf

Por exemplo, no setor de energia estao alocadas as emissées de gases de efeito estufa, incluindo emissées fugitivas (ex: exploragdo de
petrdleo), provenientes da queima de combustiveis em atividades que necessitam de forgca motriz ou calor, tais como o transporte, a
industria (incluindo transformagées fisico-quimicas que ocorrem durante a fabricagdo de materiais) e a geragédo de eletricidade. Mudancgas
de Uso da Terra e Florestas contempla o desmatamento e outras mudangas de uso da terra para produgcédo agropecuaria. Na atividade
Agropecuaria incluem-se as emissées provenientes dos solos manejados; queima de residuos agricolas; manejo de dejetos animais;
fermentagéo entérica, entre outros.



https://www.gov.br/mcti/pt-br/acompanhe-o-mcti/sirene/publicacoes/estimativas-anuais-de-emissoes-gee
https://www.gov.br/mcti/pt-br/acompanhe-o-mcti/sirene/publicacoes/estimativas-anuais-de-emissoes-gee
https://seeg.eco.br/wp-content/uploads/2024/11/SEEG-RELATORIO-ANALITICO-12.pdf
https://seeg.eco.br/wp-content/uploads/2024/11/SEEG-RELATORIO-ANALITICO-12.pdf
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Representacao Setorial - Participantes da Pesquisa

4 4
3 3
2 2 2 2

Ilonnniie

N & P > ol 2 & > & & -3 =l Q' Q oy & 3 O
N o o5 N & N D & & & N & &8
(SRS SEESEFCFCIR FFEFT FEFFF IS

o SIS P S N SR SRR R T S R S OGS PO
& & o0 &® &g i =S G SR P S AR S O o & e
& & && K R & F O Q?’\\ S & & (o\z?a @7 & Sb% %\\ &
'S 2 S > & & S & & &
$ ® e @be S w & B ¥ W T o
& & & &° S & Af"e & & ol
©
I & o & & ) [CHFC) S & P
Gl <& <& & o ; R
O & & &F & & B
<& S & & & &
Q\QA A %Q
& <

Com base nesse

critério, observou-se uma distribuicdo relativamente

equilibrada na

amostra: 55% dos respondentes pertencem a setores com maior contribuicdo para as

emissdes de GEE (categoria vermelha); e 45% pertencem a setores com menor contribuigéo

(categoria azul)®.

N Absoluto de
Setores (%)
Empresas
Mais Intensivos 88 55%
Menos Intensivos 71 45%

Por Porte Corporativo: Funcionarios e Receita Liquida

Verificou-se que aproximadamente 63% das companhias abertas participantes da pesquisa

possuem quadro funcional superior a 1.000 colaboradores’®, sendo o grupo mais

representativo da amostra neste quesito.

9 A respeito da classificagdo do setor energia elétrica na categoria azul, tomou-se como base o fato de que a matriz de energia elétrica
brasileira é caracterizada pela sua alta participagao de fontes renovaveis, especialmente a energia hidrelétrica, que comp6e uma parcela
significativa da matriz elétrica nacional. Segundo relatério anual 2023 da ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico), a atual matriz
elétrica brasileira é composta por 88% de fontes renovaveis. Cerca de metade da energia gerada é de fontes hidrelétricas. Disponivel em:
https://www.ons.org.br/relatorio _anual/index.htmi#:~:text=A%20atual%20matriz%20el% C3%A9trica%20brasileira,chegando%20a%2038

%25%20d0%20total.

10 Na estratificagdo por numero de colaboradores se utilizou como referéncia o critério de porte empresarial do Sebrae/Dieese (vide

pagina 17 em

https://sebrae.com.br/Sebrae/Portal%20Sebrae/Anexos/Anu%C3%A1rio%20d0%20Trabalho%20nos%20Pequenos%20Neq% C3%B3cio

$%202016%20VF.pdf



https://www.ons.org.br/relatorio_anual/index.html#:~:text=A%20atual%20matriz%20el%C3%A9trica%20brasileira,chegando%20a%2038%25%20do%20total.
https://www.ons.org.br/relatorio_anual/index.html#:~:text=A%20atual%20matriz%20el%C3%A9trica%20brasileira,chegando%20a%2038%25%20do%20total.
https://sebrae.com.br/Sebrae/Portal%20Sebrae/Anexos/Anu%C3%A1rio%20do%20Trabalho%20nos%20Pequenos%20Neg%C3%B3cios%202016%20VF.pdf
https://sebrae.com.br/Sebrae/Portal%20Sebrae/Anexos/Anu%C3%A1rio%20do%20Trabalho%20nos%20Pequenos%20Neg%C3%B3cios%202016%20VF.pdf
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Numero de Funcionarios Receita Liquida Anual
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Em relagdo a receita liquida', a segmentagéo originalmente imaginada contemplava trés
faixas: até R$ 500 milhoes; entre R$ 500 milhdes e R$ 1 bilhdo; e acima de R$ 1 bilhao.
Contudo, devido a baixa representatividade da faixa intermediaria, optou-se pela divisdo

binaria dos respondentes entre até R$ 500 milhdes e acima de R$ 500 milhdes.

Assim sendo, percebeu-se uma distribuicdo relativamente mais equilibrada entre os
respondentes, sendo que 57% reportam receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes e

43% reportaram receita liquida inferior a esse montante, conforme dados de 2023.

Receita liquida anual data-base 2023
Faixa Qtd. Absoluta Qtd.Relativa
Acima de R$ 500 milhdes (inclusive) 90 57%
Até R$ 500 milhoes 69 43%

A partir de um recorte simultdneo por numero de colaboradores e receita liquida, identificou-
se que aproximadamente 43% da amostra (68 respondentes) integram o grupo que atende
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) mais de 1.000 colaboradores e (ii) receita liquida
igual ou superior a R$ 500 milhdes, configurando-se como um segmento relevante para fins

desta analise.

" Considerando que a receita liquida contempla as dedugdes referentes a impostos sobre vendas, descontos, devolugées e abatimentos,
optou-se por utilizar esse indicador por refletir de forma mais precisa os recursos efetivamente disponiveis as companhias. Essa escolha
favorece a anélise da capacidade financeira e contribui para uma maior comparabilidade entre empresas, alinhando-se aos objetivos da
presente pesquisa.
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Numero de Funcionarios x Receita Liquida Anual ‘
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Categoria de Registro e Listagem em Bolsa

A composigcdo da amostra revelou predominio de companhias registradas na Categoria A,
que correspondem a 89,94% dos respondentes (10,06% Categoria B). Tal configuragao
amostral diverge da distribuicdo observada no universo de companhias abertas registradas
na CVM, no qual as companhias classificadas na Categoria B representam,
aproximadamente, 30% do total de registros ativos. Essa assimetria pode indicar um viés de

representatividade ndo desprezivel.

Assim sendo, devido a sub-representagdo da Categoria B na pesquisa, optou-se por nao

utilizar “categoria de registro” como critério de analise inferencial dos dados da presente

pesquisa.
$1.Q3
Qual a categoria de registro da companhia na CVM?
Opgao - Qtd. Relativa -] Qtd. Absoluta - FCa Num. Cias (%)
Categoria A 89.94% 143 Registro Ativo 766| 100.0%
Categoria B 10.06% 16 Categoria A 536| 70.0%
159, Categoria B 230 30.0%

No que tange a listagem em bolsa, observou-se que 84% das companhias respondentes
estdo listadas na B3, distribuidas entre os diversos segmentos de listagem. Destacou-se a
predominancia de empresas com histérico de listagem superior a cinco anos, o0 que sugere
maior maturidade no relacionamento com o mercado de capitais. Das listadas, 30% (44)
declararam integrar a carteira do indice Ibovespa. Além disso, 27% (39) afirmaram integrar

o indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE B3'2, conforme detalhado a seguir:

2.0 objetivo do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE B3) é ser o indicador do desempenho médio das cotagdes dos ativos de
empresas selecionadas pelo seu reconhecido comprometimento com a sustentabilidade empresarial. O ISE B3 é o resultado de uma
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A companhia integra algum indice de sustentabilidade?

39
36

32

16

Outro (especificar) indice GPTW B3 indice Carbono Eficiente  indice de Diversidade Indice de
ICO2B3 IDIVERSA B3 Sustentabilidade
Empresarial (ISE B3)

Presenca Internacional e Demandas Requlatoérias Externas

Apenas 8% das companhias respondentes reportaram deter agées negociadas em bolsas
internacionais. A intengao dessa variavel na pesquisa era identificar possiveis correlagdes
entre a exposicdo a normativos de sustentabilidade estrangeiros e a maior
habilidade/capacidade destas companhias em se adaptarem as regras de reporte financeiro
de sustentabilidade. Contudo, a amostra nao apresentou relevancia suficiente para validar a
hipétese, limitando a capacidade de inferéncia quanto a influéncia direta da listagem
internacional sobre a consolidagdo da jornada associada a implementagcéo dos relatérios

financeiros de sustentabilidade.

Foi incluida na pesquisa, ainda, uma questado destinada a verificar a eventual necessidade
de as companhias elaborarem e divulgarem relatérios de informacdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade para atendimento a exigéncias regulatérias de outras
jurisdi¢cdes. A abordagem adotada contemplou, inicialmente, uma formulagédo ampla, seguida
por mengdes especificas aos instrumentos normativos europeus — CSRD (Corporate
Sustainability Reporting Directive) e CSDDD (Corporate Sustainability Due Diligence
Directive). Aproximadamente 82% das respondentes relataram que as diretivas europeias

nao trazem implicacdes diretas para a companhia.

Trata-se de uma situacgao distinta da listagem internacional propriamente dita, com o objetivo
de capturar se parte das operagdes das companhias brasileiras ocorre em mercados

externos ou se ha insergao relevante em cadeias globais de suprimentos, o que, a depender

carteira tedrica de ativos, elaborada de acordo com os critérios estabelecidos nesta metodologia. Os indices da B3 utilizam procedimentos
e regras constantes do Manual de Definicbes e Procedimentos dos Indices da B3. Fonte: https.//www.b3.com.br/pt _br/market-data-e-
indices/indices/indices-de-sustentabilidade/indice-de-sustentabilidade-empresarial-ise-b3.htm



https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-sustentabilidade/indice-de-sustentabilidade-empresarial-ise-b3.htm
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da jurisdicdo envolvida, poderia implicar obrigagdes regulatérias adicionais em matéria de
sustentabilidade. Todavia, assim como verificado na analise referente a listagem no exterior,
os dados coletados nao apresentaram relevancia suficiente para embasar inferéncias

robustas a respeito da correlagao entre essas variaveis.

Companhias “Early Adopters” e Intencdo de Adocédo Voluntaria

Na amostra, 15 companhias afirmaram ter a intengcdo de aderir voluntariamente ao padrao
ISSB com base no exercicio social iniciado em 2025. Dentre essas, 8 se enquadram no
subgrupo com mais de 1.000 colaboradores e receita liquida igual ou superior a R$ 500

milhdes. A tabela abaixo apresenta o perfil destes potenciais “early adopters”.

Setor de Atuacgdo: Tamanho (nimero de funcionarios e receita anual li
Response ~ INamer ~ |Receita liquida anual consolidada, em 1.~

Comunicacao e informatica 3846 R$ 1,292,200.00
Empresas de administragdo e participagao

- Sem setor principal 11000 R$ 2,224,349.00
Comércio (atacado e varejo) 25630 R$11,960,859.00

A companhia pretende, de maneira voluntaria, nos termos da o L P
Quimica, petroquimica, combustiveis e

Resolugao CVM N° 193/2024, elaborar e divulgar relatorio de borracha 115 R$32,200,000.00
informacoes financeiras relacionadas a sustentabilidade? Construgio civil, materiais de construgdo
e decoragao 458 R$ 197,136,830.40
142 Energia elétrica 136 R$ 352,571,000.00
Méquinas, equipamentos, veiculos e
pecas 1300 R$ 495,479,000.00
Construcao civil, materiais de construcao
e decoracédo 3000 R$ 500,000,000.00
Comércio (atacado e varejo) 6067 R$1,356,341,013.49
Comércio (atacado e varejo) 5634 R$ 1,579,979,000.00
Empresas de administracéo e participacdo
15 - Méquinas, equipamentos, veiculos e
_ pecas 1009 R$2,390,660,262.73
) ) . Téxtil e vestuario 17089 R$2,433,607,000.00
" sim.co closocial - Mao.Acom O Comunicacdo einformética 12278 R$4,500,000,000.00
{s)  Intermediagaofinanceira 2760 R$8,900,000,000.00
Bancos 2036 R$9,345,000,000.00

Considerando o exposto, ha a expectativa de que mais companhias participem do periodo
voluntario nos termos da RCVM 193, o que viabilizaria benchmark setorial e estimularia a
capacitacao técnica, aspectos fundamentais para consolidar a implementagdo das novas

regras no mercado de capitais brasileiro.

Os participantes da pesquisa apontaram os seguintes principais fatores que desestimulam a

adocao voluntaria:

e A complexidade técnica dos padrdes e o curto prazo para adaptagcao, sobretudo no
que diz respeito a quantificagdo da materialidade financeira (frequéncia aproximada
de 60%);
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e Os custos elevados relacionados a contratacdo de consultorias,

&

auditorias

especializadas e a implementagao de novos sistemas de coleta de dados e reporte

(frequéncia aproximada de 50%); e

o A estratégia de aguardar a obrigatoriedade regulatoria, visando evitar retrabalhos e

alinhar-se a benchmarks de mercado (frequéncia aproximada de 45%).

IV.1.2 - Nivel de Conhecimento

Considerando o perfil das companhias abertas que participaram da pesquisa, a analise

inferencial da se¢ao 'Nivel de Conhecimento' sera conduzida com base, principalmente, na

seguinte estratificagcdo amostral:

i. Classificagdo Setorial: ‘Maior contribuicdo para a emissdo de GEE’ e ‘Menor

contribuicdo para a emissdo de GEE’;

ii. Capacidade financeira: receita liquida ‘até R$ 500 milhées’ e ‘igual ou superior a R$

500 milhdes’; e

iii. Porte Corporativo: mais de 1000 colaboradores e receita liquida igual ou superior a

R$ 500 milhdes.

Importante esclarecer que o questionario aplicado junto as companhias abertas teve como

objetivo primario aferir o nivel de conhecimento técnico a respeito da RCVM 193 e CBPS 01

e 02 (IFRS S1 e S2). Nesse sentido, a
pesquisa buscou avaliar aspectos como o
grau de preparagao dos emissores; estagio
de implementacdo das novas regras;
capacidade e habilidade de identificacdo de
riscos e oportunidades, e da quantificacéo
da materialidade financeira. Além disso,
foram testados o nivel de compreensao dos
reliefs e dispositivos de proporcionalidade

Nivel de Conhecimento sobre os Pronunciamentos Técnicos
CBPS n°01 (CBPS 01) e CBPS n° 02 (CBPS 02):

41.51%

26.42%

18.87%

Muito baixo Baixo Médio Alto Muito alto

ja contidos nas regras; bem como os desafios associados a aplicagédo do padréao SASB e

reporte de emissdes de GEE de escopo 3.

A esse respeito, com base nas declaragcdes das empresas respondentes, observou-se um

padrao intermediario de maturidade quanto ao conhecimento das normas CBPS 01 e 02,
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com predominancia de respostas que classificam esse conhecimento como “médio”. Tal
resultado parece ser compativel com o estagio inicial de implementacdo dos novos
normativos, momento em que € esperado que o0s processos de assimilagdo conceitual e

operacionalizagao pratica ainda estejam em fase de consolidacao.

A estratificagdo por capacidade financeira, por sua vez, demonstrou que companhias com
receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes apresentaram maior prevaléncia de

conhecimento classificado como médio a alto (71,1%).

Quando considerada a estratificagdo por porte corporativo — definida como companhias com
mais de 1.000 colaboradores e receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes — observou-
se que esse grupo concentra 63% das declaragbes de conhecimento “alto” e 55% das
classificagdes “meédio”, 0 que sugere associagado entre o porte da companhia e o grau de

conhecimento das novas regras.

Estratificacdo por Capacidade Financeira Estratificacdo por Porte
Nivel de Conhecimento sobre os Pronunciamentos Técnicos Nivel de Conhecimento sobre os Pronunciamentos Técnicos
CBPS n°01 (CBPS 01) e CBPS n° 02 (CBPS 02): CBPS n°01 [CBPS 01) e CBPS n° 02 (CBPS 02]7

46.7%
W Qtd. Absoluta

66
Acima de R$ 500 milhées
) ) Acima de 1000 colaboradores
o Até R$ 500 milhdes o RS 500 milhces RL
30.4%
42
% 5
232%  23.3% 24.4% *
55% |
21
11.6% 9
5.6% 10 63%
0.0% 0.0% 3
o -
1édio Alto

Muito baixo Baixo Médio Alto Muito alto Muito baixo Baixo M

Muito alto

Ao segmentar a amostra por setor econdmico — contribuicdo relativa para as emissoes de
GEE —, observou-se que as empresas pertencentes aos setores com maior contribuigdo para
as emissdes de GEE declaram possuir niveis mais elevados de conhecimento sobre as
CBPS 01 e 02. Especificamente, 66% dessas companhias classificaram seu conhecimento
como médio ou alto (contra 53,5% das companhias dos setores de menor contribuicdo para
as emissdes de GEE). Os dados sugerem a existéncia de um movimento potencialmente
mais proativo dos setores mais intensivos em emissdes no processo de conhecimento das
regras, o que pode refletir a busca por vantagens competitivas e reputacionais por parte

dessas companhias.
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W Mais Intensivo em Emissdes (%)

B Menos Intensivo em Emissdes (%)

33,8%

13,6% 5 79

Muito baixo Baixo

Nivel de Conhecimento sobre os Pronunciamentos Técnicos
CBPS n°01(CBPS 01) e CBPS n° 02 (CBPS 02):

48,9%

21,1%

17,0%
0,0% 0,0%

Médio Alto Muito alto
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No que diz respeito ao estagio de implementagao das CBPS 01 e 02, os dados indicaram

um progresso gradual. Cerca de 45% das companhias declararam estar na fase de

planejamento para a implementacao,
enquanto aproximadamente 25,7%
afirmaram ja ter iniciado a etapa de
execugao, embora, em sua maioria, ainda

estivessem em fases iniciais.

O panorama observado refletiu uma
tendéncia positiva de preparagao por parte

das companhias, mas que ainda demanda

A companhiaja iniciou esfor¢os para a implementagao dos
PronunciamentosTécnicos CBPS 01 e CBPS 02?

44.65%

29.56%

22.01%

3.77%

Sim, e estd nafase de Sim, e estd nafase de Sim, e esté na fase de Nao

Planejamento Execugao Inicial Execugao Avangada

um acompanhamento continuo para garantir que as empresas avancem para fases mais

consolidadas de implementacdo. De toda a forma, constituiu um indicativo positivo o fato de

que aproximadamente 70% dos respondentes ja iniciaram, em algum grau, o movimento de

adaptagao as novas exigéncias normativas.

A estratificacdo da amostra por capacidade financeira revelou que companhias com receita

liquida inferior a R$ 500 milhdes, em sua maioria, permanecem na fase de planejamento ou

ainda nao iniciaram esforgos concretos de implementacdo das CBPS 01 e 02. Em contraste,

para as empresas com receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes, destacou-se que

30% ja se encontram na fase inicial de execugao.
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A companhia ja iniciou esforgos para aimplementacao dos
Pronunciamentos Técnicos CBPS 01 e CBPS 027

Acima de R$ 500 milhoes ® Até R$ 500 milhoes

Sim, e estdnafasede Sim,eestanafasede Sim,e estdnafasede Nao
Planejamento Execugao Inicial Execucdo Avangada

O recorte por porte corporativo, por sua vez, revelou que as companhias com mais de 1.000
colaboradores e receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes correspondem a
aproximadamente 66% das empresas que reportaram estar na fase inicial de implementacao
das novas regras e apenas 19% daquelas que declararam ndo ter iniciado quaisquer
esforgcos, o que sugere que estruturas organizacionais mais robustas (tamanho e capacidade
financeira) tendem a apresentar maior capacidade e habilidade na implementag¢ao das novas

exigéncias normativas.

Qtd. Absoluta Acima de 1000 colab. Acima de 1000 colab. e

Opgao - Geral ~ e R$ 500 mi RL R$ 500 mi RL (%)

Sim, e esta na fase de Planejamento 71 34 47.9%

Sim, e esta na fase de Execucéo Inicial 35 23 65.7%

Sim, e esta na fase de Execugédo Avangada 6 2 33.3%

Nao 47 9 19.1%
159, 68 42.8%

A estratificagdo por setor, considerando a dicotomia entre atividades mais e menos
intensivas em emissodes, revelou que 29,6% das companhias classificadas em setores mais
intensivos em emissdes de GEE declararam estar em fase de execucgao da implementagao
das regras, frente a 21,1% entre as companhias de setores menos poluentes. Ainda que néo
se possa afirmar causalidade, esse resultado se alinha a percepgao anterior, no sentido de
que poderia haver uma tendéncia de maior responsividade regulatéria por parte dos setores
mais ambientalmente expostos.
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A companhiajainiciouesforgos para aimplementacéo dos
Pronunciamentos Técnicos CBPS 01 e CBPS 027

MW Mais Intensivo em Emissoes (%)

47,9% B Menos Intensivo em Emissoes (%)

42,0%

31,0%
28,4%

23,9%

18,7%

5,7%

Sim, e estd nafase de Sim, e estéd nafase de Sim, e esta nafase de Néao
Planejamento Execucao Inicial Execucao Avancada

Governanca

A existéncia de uma estrutura de governanca formalmente instituida é reconhecida como

elemento fundamental para a

A companhia possui uma estrutura de governanga
implementacgao eficaz das normas de estabelecida?

reporte de sustentabilidade. Nesse 49.05%

contexto, o questionario aplicado as 31.45%
companhias abertas incluiu uma

variavel especifica para aferir a 10.06% 9.43%

presenca de mecanismos de - -

A estrutura esta plenamente A estrutura esta A estrutura ainda estd em Ainda néo iniciamos o
A estabelecida e em operagdo estabelecida, masaindando  fasede planejamentoe planejamento para

em operagao desenvolvimento estabelece

governancga organizacional.

govi

pergunta buscou identificar se as
empresas ja dispdem de definicbes de papéis e responsabilidades entre as areas, capazes
de sustentar a execucgao de procedimentos e estabelecer controles internos necessarios a

conformidade com as CBPS 01 e 02.

Quanto a isso, 49% das companhias participantes informaram ainda estar em fase de
planejamento e desenvolvimento dessa estrutura de governanca, percentual que guarda
coeréncia com os 45% de respondentes que indicaram se encontrar no planejamento das
agdes de implementagcdo das novas regras, conforme comentado anteriormente. O
alinhamento entre esses dados reforga o diagnéstico de que, embora haja consciéncia sobre
a importancia da governanga, a maioria das companhias ainda esta em etapa de preparacao,
0 que, vale destacar, € compativel com o estagio inicial de adogdo de novos marcos

regulatorios.
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No recorte por capacidade financeira,

A companhia possui uma estrutura de governanga estabelecida?

Acima de R$ 500 milhées B Até R$ 500 milhoes observou-se que empresas com receita

56.7% liquida igual ou superior a R$ 500

- milndes afirmaram estar em estagio

39.1%

mais avangcado em termos de

o 20.0% governanga, sendo que mais de 23%
o 10.1% . . .
% - delas afirmaram ja possuir estrutura de
| )
A estrutura esta Aestrutura estd A estrutura ainda estd em Ainda nao iniciamos o governanga formalmente eStabeleClda,
plenamente estabelecidae estabelecida, mas ainda fase de planejamento e planejamento para
em operacao ndo em operagao desenvolvimento estnbel;z:;l::]:rs]lc';tt.ra de enquanto as CompanhlaS com recelta

liquida inferior a R$ 500 milhdes apresentaram maior percentual de inacdo, com mais de

46% dos respondentes afirmando sequer ter iniciado o planejamento para a sua constituigéo.

A estratificacdo da amostra por setor revelou que 49,3% das companhias pertencentes aos

setores de menor impacto para a emissao de GEE afirmaram ja dispor de uma estrutura de

governanga plenamente estabelecida e

A companhia possui uma estrutura de governanga estabelecida?

operacional. Em contrapartida, chama a B Mais Intensivo em Emissaes (%)

B Menos Intensivo em Emissoes (%)

atencdo que 48,9% das empresas
. . . 49,3% 48,9%
classificadas no grupo mais intensivo

35,2%

em emissbdes declararam que ainda

28,4%

estdo em fase de planejamento e . 126 .

desenvolvimento da estrutura de - n

governanga. plenamants estabelecida estabelecida, masainca fase deplaneiamentoe.  planiamentopar
e em operacéo n&o em operacéo desenvolvimento  estabelecer a estrutura de

Interessante observar, conforme —

sinalizado anteriormente, que parece haver uma tendéncia de maior responsividade
regulatéria por parte dos setores mais ambientalmente expostos no processo de
conhecimento e adogéo das novas regras, enquanto, de forma geral, este grupo ainda néo
teria as estruturas de governancga estabelecidas para isso. A combinagao desses resultados
parece indicar um esforco mais recente deste segmento para reduzir eventual defasagem
em sua trajetoria de reporte de sustentabilidade. O grupo de companhias de menor
contribuicdo para as emissdes de GEE, por sua vez, aparenta ter iniciado ha mais tempo
essa jornada, ja tendo consolidado alguns avangos na curva de aprendizagem, como a

efetiva operacionalizagao da estrutura de governanga.
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Aspectos climaticos

Considerando que no primeiro ano de reporte obrigatorio as companhias podem limitar a

divulgacédo apenas a riscos e oportunidades climaticas, a pesquisa tomou o cuidado de

A Companhia divuiga Plano de Transicao de Climtica? entender o grau de familiaridade
| das companhias com aspectos
técnicos previstos no IFRS S2
— (CBPS 02), como: elaboragéo de

planos de transigdo climatica,

25.79%

6.92%

conducao de analises de cenarios

climaticos, mensuracdo  dos

inventarios de emissdes de gases

de efeito estufa (GEE) e integracao desses elementos a cultura organizacional, o que por

hipétese tenderia a facilitar a adaptagao a CBPS 02.

A esse respeito, 42,7% dos respondentes declararam nao estar se planejando para elaborar
um plano de transi¢cao climatica, enquanto cerca de 24,5% indicaram ter a intengédo de
desenvolvé-lo futuramente, mas ainda ndo iniciaram o processo. Este padrdo se acentua
entre companhias com receita liquida inferior a R$ 500 milhdes, das quais 76% afirmaram
nao possuir plano de transigao climatica ou previsao concreta de elaboragao (vide grafico

abaixo). Por outro lado, entre as empresas com receita liquida igual ou superior a R$ 500

mi|h6€s, (0] Cenério revela'se mais A Companbhia divulga Plano de Transigao de Climatica?
favoravel, com uma parcela mais

M Acima de R$ 500 milhoes
substancial de respondentes (40%) A€ RS 500 milhoes

informando estar em estagio de
desenvolvimento de um plano de

transicdo  climatica ou ja ter

|mp|ementad0 Integralmente um plano Sim, ja temos um Planode  Estamos em processode  Ainda naoiniciamos a Nao temos planos de

Transicdototalmente  desenvolvimentodo Plano  elaberagdodo Planode elaborar um Plano de
implementado de Transigao Transigdo, mas planejamos  Transicdo no momento

de tranSiQéO Climética. comecar em breve

Quando analisado o porte corporativo, observou-se que as empresas com mais de 1.000
colaboradores e receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes representam
aproximadamente 73% das empresas que relataram ja ter implementado um plano de

transicdo climatica. Além disso, estas mesmas empresas correspondem a 56% das que
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estdo na fase de desenvolvimento de seu plano, evidenciando uma correlagao positiva entre

o porte corporativo e a adogao de estratégias climaticas.

Acima de 1000 colab. Acima de 1000 colab. e

Opgéo - Qtd. Absoluta - e R$500 mi RL -~ R$ 500 mi RL (%) -
Sim, ja temos um Plano de Transigéo totalmente i 11 8 72.7%
Estamos em processo de desenvolvimento do Plar 41 23 56.1%
Ainda nao iniciamos a elaboragéo do Plano de Tral 39 16 41.0%
Nao temos planos de elaborar um Plano de Transic 68 21 30.9%

159 68 42.8%,

Por sua vez, a segmentagdo por setor n&o apresentou diferengcas estatisticamente
relevantes para os objetivos desta analise. Contudo, um destaque residiu no fato de que
uma proporgao mais elevada de empresas pertencentes aos setores com maior impacto nas
emissdes de GEE (30,7%), em comparagdo com aquelas dos setores de menor impacto
(19,7%), indicou ter iniciado o processo de desenvolvimento de um plano de transi¢cao
climatica. Este dado esta em consonancia com os resultados prévios da pesquisa, na
segmentacado por setor, refletindo tendéncia a maior responsividade dos setores mais

intensivos a adogao das novas regras.

No tocante a analise de cenarios climaticos, os dados coletados sugeriram que as
companhias abertas ainda estdo se desenvolvendo nesta frente. Contudo, destacou-se
positivamente o engajamento da alta administracdo neste processo, com 67% dos
respondentes relatando participacéo ativa destas liderancgas, aspecto considerado essencial

para o avanco efetivo da agenda climatica no ambiente corporativo.

A estratificacdo por capacidade financeira indicou que empresas com maior receita liquida
tendem a estar em estagios mais avangados de maturidade em relagao a gestao estratégica
de riscos e oportunidades climaticas. Mais de 45% das companhias com receita liquida igual
ou superior a R$ 500 milhdes declararam possuir equipes dedicadas a analise de cenarios
climaticos e mais de 74% afirmam que a alta administracao esta envolvida na supervisao de
riscos e oportunidades climaticas, sugerindo integragdo das questdes climaticas na
estratégia corporativa, o que se alinha com as diretrizes de reporte e transparéncia exigidas

pelas normas ISSB.
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No que se refere 4 governancga e estratégia associadas aos aspectos
de Resiliéncia Climatica (Analise de Cenarios) - Acima R$ 500 mi:

74.4%

= Nao Sim

45.6%
36.7%

Aalta administrac&o estd envolvidana  Acompanhi
srtunidades

A companhia possui uma equipe
dedic i

ssui uma estratégia

formal pa

riscos

No que se refere a governanca e estratégia associadas aos aspectos
de Resiliéncia Climatica (Analise de Cenarios) - Até R$ 500 mi:

= Nao Sim

58.0%

31.9%

27.5%

jumaequipe  Aalta administragio estd envolvidana A companhia possui uma estratégia

dedicada riscos
climdticos’

supervisao dos ri opertunidades  formal para lidar com os riscos

climaticos?

climaticos?

No recorte setorial, observou-se que entre as empresas pertencentes a setores classificados
como de menor impacto nas emissdes de GEE foram declarados maior envolvimento da alta
lideranca e a implementagdo de estratégias formais para o gerenciamento de riscos
climaticos. Esse dado sugere, a principio, uma maior maturidade na governanga climatica

por parte dessas companhias, que esta em linha com os resultados anteriores.

No que se refere a governancga e estratégia associadas aos aspectos No que se refere a governanca e estratégia associadas aos aspectos
de Resiliéncia Climatica (Andlise de Cenérios) de Resiliéncia Climatica (Analise de Cenarios)
i i issoes: Menos Intensivo em Emissdes:
Mais Intensivo em Emissoes: wNic = Sim aNio mSim
Acompanhia possuiuma equipe A alta administragac esta envolvida na A companhia possui uma estratégia A companhia possui uma equipe Aalta administragio esta envolvidana A companhia possui uma estratégia
dedicada do de riscos supervisao dos r oportunidades  formal para lidar com os riscos dedicada 4 gestao de riscos climéticos? supervisio dos riscos e oportunidades  formal para lidar com os riscos
climéticos? climaticos? climéticos? climéticos? climaticos?

A pesquisa indagou, ainda, sobre a metodologia adotada para a medi¢ao do inventario de

emissdes, e mais de 70% dos respondentes indicaram a utilizagdo do Protocolo GHG'S.

® The GHG Protocol Corporate Accounting and Reporting Standard provides requirements and guidance for companies and other
organizations preparing a corporate-level GHG emissions inventory. .

Esta metodologia categoriza as emissées em trés 'escopos’:

Scope 1 (Escopo 1):

Emissées diretas de gases de efeito estufa provenientes de fontes que sao propriedade da empresa ou controladas por ela. Exemplos
incluem as emissées resultantes da queima de combustiveis em caldeiras, veiculos da frota da empresa ou processos industriais.

Scope 2 (Escopo 2):

Emissées indiretas de gases de efeito estufa associadas a compra de eletricidade, vapor, aquecimento ou refrigeragdo consumidos pela
empresa. Embora essas emissées ocorram fora das instalagbes da empresa (geragédo de eletricidade), elas s&o contabilizadas devido ao
consumo de energia.

Scope 3 (Escopo 3):

Emissées indiretas que ocorrem ao longo da cadeia de valor da empresa, tanto a montante (antes da empresa) quanto a jusante
(apbs a empresa). Isso inclui uma ampla gama de fontes de emissées, como transporte de bens, residuos, viagens de negécios, e até as
emissbes associadas ao uso de produtos vendidos pela empresa. Este escopo abrange as emiss6es que ndo estdo sob controle direto da
empresa, mas ainda assim sdo influenciadas pelas suas atividades.
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71.70%

11.32%

Nao se aplica

0.00%

GHG Protacol Metodologia prépria

Se for o caso, qual metodologia de medigao de emissao de Gases de Efeito
Estufa (GEE) a companhia utiliza?

13.84%

3.14%

Acompanhiaaindando  Outra metodologia de
“{lZ IHC‘(I\Cd() eregistroe terceiros \(:sspc:c l que).

emissces de GEE

N
Importante  observar  que,
embora a maioria das

empresas tenha afirmado ainda
nao possuir um plano de
transicéo climatica formalmente
estabelecido, essa auséncia
nao pareceu afetar diretamente
a medicao de suas emissdes de
GEE,

a qual, conforme os

dados, estaria sendo conduzida por mais de 70% dos respondentes. Esse cenario sugere

que, embora os planos de transicdo possam nao estar formalmente estruturados, as

empresas reconhecem a importancia estratégica da mensuragao das emissdées como uma

etapa inicial e essencial para o desenvolvimento de futuras estratégias climaticas integradas.

Em outras palavras, a mensuracao do inventario de GEE por mais de 70% dos respondentes

representa uma sinalizagao positiva de que essas empresas estariam estabelecendo a base

necessaria para a eventual elaboragdo de um plano de transigao.

Sobre o peso do escopo 3 na alocagdo das emissdes, quase 45% dos respondentes

indicaram que o escopo 3
representa mais de 50% de
suas emissoes,
33,96%

ainda ndo conseguir estimar

enquanto
outros afirmaram
as emissbes desse escopo.
Tal evidéncia sugere que a

conformidade das empresas

com o reporte de escopo 3

Sobre a alocagao das emissdes de GEE entre os escopos 1, 2 e 3, qual o peso do escopo 3 nas emissdes da
companhia?

44.65%

pode enfrentar desafios, o que é esperado, dada a complexidade associada a esse aspecto.

Além disso, importa observar que cerca de 66% das companhias respondentes foram

capazes de indicar o percentual de representatividade de suas emissdes de escopo 3.

Na CBPS 2, o Protocolo GHG é mencionado como a metodologia referencial para a contabilidade e o reporte de emissées de gases de

efeito estufa.
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A estratificacdo por capacidade financeira revelou que apenas 18,9% das empresas com
receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhées apontaram ndo ser capazes de mensurar
o escopo 3. Por outro lado, entre as empresas com receita liquida inferior a R$ 500 milhdes,
53,6% indicaram ainda n&o ser capazes de mensurar esse escopo, conforme se confirma
no grafico a seguir. Tal diferenga indica que as companhias com maior capacidade financeira
tendem a possuir mais recursos e estrutura para monitorar suas emissdes de escopo 3,

relativamente ao outro grupo.

Sobre a alocagdo das emissdes de GEE entre os escopos 1, 2 e 3, qual o peso do
escopo 3 nas emissdes da companhia?

53.3% 53.6%
Acima de R$ 500 milhaes(%)

m Até R$ 500 milhdes(%)

33.3%
18.9%
16.7%
8.9%
5.8%
4.3%
- g -
Mais de 50% Entre 25% e 50% Entre 15% e 25% Menos do que 15% Ainda nao conseguimos

estimar as emissdes de
GEE de escopo 3

Além disso, os dados indicaram que a interagdo das companhias com sua rede de
fornecedores para inventario de emissdes de escopo 3 ainda é limitada. Cerca de 67% dos
respondentes afirmaram nao possuir iniciativas de apoio a sua rede de suprimentos para

facilitar a coleta e o reporte de dados de emissdes de escopo 3.

Quais sdo as iniciativas oferecidas por sua companhia para suporte a sua rede de fornecedores, especialmente pequenas e
médias empresas (PMEs), para facilitar a coleta e o reporte de emissées de Escopo 37

Incentivos para adogao de frameworks/questionarios de coleta de dados e geragao de _ 1850
50%
relatorios

12.58%

Fornecimento de suporte técnico _ 13.21%

Qutros (especifique).
Investimento em solugdes tecnologicas - 3.77%
Fomecimento de consultoria especializada . 3.14%

Fornecimento de suporte financeiro l 1.26%
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Ao serem questionadas sobre as dificuldades (atuais ou previstas) relacionadas ao reporte
de emissdes de escopo 3 (CBPS 2), os aspectos apontados de forma mais recorrente pelas

companhias participantes desta pesquisa foram (frequéncia de respostas superior a 50%):

e« Engajamento da rede de fornecedores para coleta e fornecimento de dados,

especialmente no caso de pequenas e médias empresas (PMEs) (73,58%);
« Baixa disponibilidade e qualidade dos dados acessiveis para reporte (66,67%); e

o Limitagdes de recursos internos para alocar esforcos no mapeamento das emissdes

junto a cadeia de valor (50,94%).

Essa lacuna de engajamento com a rede de fornecedores representa um sinal de alerta, pois
pode comprometer a qualidade e completude das informacgdes, sobretudo considerando as
pequenas e médias empresas (PMEs), que desempenham papel relevante na cadeia de
valor de companhias abertas, mas tendem a enfrentar maiores obstaculos operacionais e

financeiros para adequar seus processos as exigéncias informacionais do padrao ISSB.

Neste contexto, ainda que tal exigéncia decorra de aspectos inerentes a propria norma,
deve-se considerar os efeitos de se transferir um énus desproporcional de reporte indireto
obrigatério as PMEs integrantes da cadeia de valor das companhias abertas, sem que as
pequenas e médias empresas disponham dos recursos necessarios para responder de

forma consistente e detalhada.

A propésito, conforme apontado no capitulo 3 do 2024 G20 SUSTAINABLE FINANCE
REPORT

“‘Reporting rules may use measures such as the principle of
proportionality and transition reliefs which allow for a gradual phase-in of
obligations to make compliance burdens proportional to firms’
characteristics, as appropriate and in line with the country-specific
circumstances. However, even where proportionality of burden has been
considered in the development of sustainability reporting regulations,

4 Disponivel em: https://q20sfwg.org/wp-content/uploads/2024/10/2024-G 20-Sustainable-Finance-Report.pdf
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sustainability reporting requirements in some jurisdictions may result in

indirect reporting obligations in supply chains™® (Grifo nosso).

A Presidéncia Brasileira do G20 ndo apenas reconheceu o eventual 6nus desproporcional
do reporte imposto as PMEs dentro das cadeias de valor globais, como também defendeu
solugdes praticas para isso (que poderiam ser aplicadas pelas autoridades competentes,

organizagdes internacionais, 6érgaos reguladores e demais stakeholders):

e adocgao de métodos de divulgacao faseados (faseamento/escalonamento);

e uso de tecnologias digitais, acessiveis e compartilhadas de monitoramento e reporte

de emissdes de GEE (solugdes tecnoldgicas);

e promogao de iniciativas que desenvolvam as habilidades e a capacidade técnica das
PMEs, incluindo a conscientizagdo sobre o reporte de sustentabilidade (capacity

building); e

e quando desenhados padrdes de reporte especificos para PMEs, estes devem garantir
a comparabilidade e interoperabilidade com os frameworks internacionais como o
IFRS S2/ISSB (interoperabilidade).

Essas medidas visam ajudar as PMEs a fornecer dados confiaveis sobre sustentabilidade,

incluindo emissdes indiretas (escopo 3), sem sobrecarregar seus recursos limitados.

Métricas do SASB

Considerando que as IFRS S1 e S2 (CBPS 01 e 02)'® fazem referéncia ao padrao SASB"’
como uma fonte importante para a definicdo de métricas setoriais, orientando quanto a
identificacdo de indicadores especificos, e que a compreensido do padrdo SASB é fator

essencial na aplicagao das novas regras de reporte de sustentabilidade, a pesquisa buscou

'S [tradugdo livre]: As regras de reporte podem utilizar mecanismos como o principio da proporcionalidade e os reliefs de transi¢do, que
permitem uma implementagdo gradual das obrigagbes para tornar os custos de conformidade proporcionais as caracteristicas das
empresas, conforme apropriado e em consondncia com as circunstancias especificas de cada pais. Contudo, mesmo quando a
proporcionalidade das obrigacbes é considerada no desenvolvimento das normas de reporte de sustentabilidade, os requisitos de reporte
em algumas jurisdigbes podem resultar em obrigagbes de reporte indireto nas cadeias de suprimento.

6. O ISSB se baseia e consolida o trabalho de iniciativas de relatérios focadas no investidor e orientadas pelo mercado, incluindo o Padrdo
SASB.

7 O padrdo SASB permite que as organizagbes fornegam divulgagées setoriais sobre riscos e oportunidades relacionados a
sustentabilidade que possam afetar os fluxos de caixa, o acesso a financiamento ou o custo de capital da entidade a curto, médio ou longo
prazo. O padrdo SASB identifica as questbes relacionadas a sustentabilidade mais relevantes para a tomada de decisées de investidores
em 77 setores. https://sasb.ifrs.org/standards/
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avaliar como as companhias percebem a aplicabilidade dessas métricas setoriais (padréao
SASB).

A esse respeito, 47,8% dos respondentes afirmaram concordar com a aplicabilidade das
métricas do SASB, embora 36,48% tenham declarado que a implementacéo pode trazer
desafios, conforme detalhado no grafico a seguir. Por outro lado, 51,57% dos participantes
indicaram estar em um estagio inicial de entendimento sobre o tema, o que sugere a
necessidade de capacitagdo para que essas métricas sejam incorporadas de forma eficiente

as praticas empresariais.

Importante esclarecer que o padrao SASB permite que as organizagdes fornegam
divulgacdes setoriais sobre riscos e oportunidades relacionados a sustentabilidade que
possam afetar os fluxos de caixa, o0 acesso a financiamento ou o custo de capital da entidade
a curto, médio ou longo prazo. Nesse contexto, as métricas SASB oferecem suporte aos
preparadores na identificacdo de questdes relacionadas a sustentabilidade mais relevantes
para a tomada de decisbes de investidores. O referido padrdao contempla diretrizes
especificas para 77 setores da economia, reconhecendo que 0s riscos e oportunidades

associados a sustentabilidade variam conforme o modelo de negdcio da empresa.

Como a companhia percebe a aplicabilidade das métricas previstas nas normas do SASB
para reporte de riscos e oportunidades relacionados a sustentabilidade, no &mbito do CBPS
1, art. 55 (a)?

30.19%

21.38%

11.32%

O cruzamento dos dados acima com as informagdes obtidas por meio do questionario
aplicado aos auditores independentes revelou que, na percepcgao desses profissionais, 53%
das companhias demonstram algum nivel de conhecimento sobre as métricas SASB,
embora ainda enfrentem desafios em sua aplicagdo (vide paginas 56 e 57 desta nota
técnica). A percepgao dos auditores estd, portanto, em linha com a autoavaliagéo realizada

pelas empresas participantes desta pesquisa.
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Entre as companhias com maior capacidade financeira (receita liquida igual ou superior a
R$ 500 milhdes), o indice de concordancia sobre a aplicabilidade das métricas do SASB é

superior ao do grupo de menor capacidade financeira (34,7%), alcangando cerca de 57,7%.

Como a companhia percebe a aplicahilidade das métricas previstas nas
normas do SASB para reporte de riscos e oportunidades relacionados a
sustentabilidade, no ambito do CBPS 1, art. 55 (a)?

ade s(%)
43.3% Acima de R$ 500 milhdes(%)
= Até R$ 500 milhes(%)

27.5%

14.4%

27.8%

33.3%

13.3%

31.9%

9
12% 0 0u

Opcio Qtd. Acima de 1000 colab. Acima de 1000 colab. e

pe - |Absolutd - |eR$500miRL |- R$500miRL(%) |-
Concordamos plenamente e vemos como
positiva para a padronizacéo e 18 11 61.1%
transparéncia
lConcordamo~s, mas entendemos gue a 58 29 50.0%
implementagdo pode trazer desafios
Nao conco_rdarr}os_, pretendemos utilizar 1 1 100.0%
metodologia prépria
Ainda estamos avaliando 48 19 39.6%
Nao temos opinido formada sobre o tema 34 s 23.5%
no momento

159 68 42.8%,

O recorte por porte corporativo revelou que as companhias com mais de 1000 colaboradores
e receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes sdo o grupo mais representativo dentre
aquelas que afirmaram concordar com a aplicagdo das métricas SASB (61,1% e 50%
respectivamente), o que se alinha com os resultados anteriores que demonstram que tal

segmento teria maior capacidade e habilidade para absorver as novas regras.

A estratificagdo por setor ndo apresentou diferengas estatisticamente significativas em
relagao a percepgao sobre a implementacdo das métricas setoriais previstas nas CBPS 01
e 02.

No que diz respeito a aplicacido especificamente das métricas climaticas setoriais alinhadas
aos principios do SASB e incorporadas pela IFRS S2 (CBPS 2) como referéncia para a
identificacao de riscos e oportunidades relacionados ao clima, os desafios parecem ser mais

pronunciados. Aproximadamente 35% dos respondentes afirmaram ainda estar em fase de
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avaliacdo dos impactos dessa exigéncia normativa, enquanto cerca de 18% n&o possuem,
até o momento, uma opinido formada sobre o tema. Esses dois grupos somam 53% da
amostra, o que indica que mais da metade das companhias respondentes ainda ndo é capaz
de realizar um juizo sobre as dificuldades associadas a adogao e operacionalizagao das

métricas climaticas em seus respectivos setores de atuacao.

Quando realizada a estratificacdo por capacidade financeira, verificou-se maior
concordancia quanto a aplicabilidade das métricas climaticas setoriais por parte das
empresas com receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes. Ainda assim, mesmo entre
essas companhias, persistem sinais de desafios relacionados a implementagao efetiva das
métricas, sugerindo que a materialidade setorial, conforme requerida pela IFRS S2 (CBPS

2), ainda demanda esforgos de adaptacgéo e capacitagao organizacional.

Como a companhia percebe a obrigatoriedade das métricas
especificas do setor conforme o apéndice do CBPS 02 (industry-based

1
1
1
1
Como a companhiapercebe a obrigatoriedade das métricas especificas : guidance)?
do setor conforme o apéndice do CBPS 02 (industry-based guidance)? 1 36.7% 25.6%
| 33.3%
34.59% ! 29.0%
| b
28.93% :
1
| 18.8%
18.24% |
! 11.6% 10.0%
10.06% ! 89% _ 8.9% %
8.18% - 1 7.2% I
1
! .
1
- - 1
1 - ; . . .
Concondarios Concordaimos, mas  Nao concordamos, Ainda estamos Nao temos opinido | Concordamos Concordamos, mas  N&o concordamos, Ainda estamos Nao temos opinido
plenamente e vemos  entendemos quea  pois acreditamos que avaliando como essa formada sobreotema | plenamente emos  entendemosquea  pois acreditamos que avaliando como essa formada sobre o tema
comopositiva paraa  implementagdo pode  deveria ser opcional  obrigatoriedade no momento ! como p araa implementagdo pode  deveria ser opciona obrigatoriedade 10 momento
padronizagioe trazer desafios impactard nossa : padronizagao e trazer desafios mpactara nossa
transparéncia companhia H transparéncia companhia
1
1

Ao serem indagadas sobre o grau de relevancia dos desafios previstos na adogao das
métricas climaticas setoriais (padrao SASB integrado a IFRS S2), as companhias
participantes da pesquisa indicaram, de forma generalizada, a existéncia de obstaculos

considerados de alta relevancia’@. Entre os mais citados, destacaram-se:

« Alto custo e complexidade para implementagao no prazo estabelecido (65,41%);

e Dificuldade para empresas de menor porte se estruturarem no mesmo ritmo das

companhias de maior porte (64,15%);

'8 Alta relevéncia dada por: avaliagbes de grau ‘alto’ ou ‘muito alto’ que, quando somadas, representam mais de 50% da frequéncia das
respostas.
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o Adaptacédo das métricas as particularidades da industria brasileira ou do modelo de
negocios (59,12%);

o Falta de dados setoriais disponiveis que possam ser usados como referéncia
(58,49%).

Mecanismos de Proporcionalidade ja integrados as regras

Outro aspecto avaliado pela pesquisa referiu-se aos mecanismos de proporcionalidade
integrados as IFRS S1 e S2. Importante pontuar que tais mecanismos nao s&o regras
especificas, mas sim principios incorporados a estrutura conceitual das normas, permitindo
uma aplicagdo flexivel das regras, com base em julgamento profissional e ajustada a
realidade de cada empresa. Tais mecanismos sdo especialmente relevantes para empresas
de menor porte e/ou com menor maturidade em sustentabilidade, tornando as regras mais

inclusivas e efetivas, sem comprometer a utilidade da informacgéao para os usuarios finais.

Nesse sentido, as IFRS S1 e S2 (CBPS 01 e 02) permitem que as empresas utilizem
julgamentos proprios e abordagens razoaveis para medir e reportar informacgdes, conforme
estabelecido pelas normas, desde que justifiquem as decisbes tomadas e mantenham
consisténcia. Dentre os principais mecanismos de proporcionalidade previstos nas CBPS 01

e 02, destacam-se:

e A entidade devera utilizar todas as informagdes razoaveis e verificaveis disponiveis
sem custo ou esforgo indevido para identificar os riscos e oportunidades; e
e A divulgacdo qualitativa € permitida se a entidade nao tiver as habilidades,

capacidades e recursos para divulgar quantitativamente.

Dessa forma, espera-se que, desde que devidamente compreendidos e aplicados, tais
mecanismos possam atuar como elementos facilitadores e indutores na implementacao das

novas exigéncias de reporte.

A esse respeito, 54% dos respondentes afirmaram compreendé-los parcialmente, o que
parece estar em linha com o grau de conhecimento intermediario relatado pelas companhias

respondentes em relagdo as novas regras em geral.

Quando realizada a estratificacido por capacidade financeira, 22,2% das empresas com
receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes declararam compreender completamente

0s mecanismos e 62,2% afirmaram compreender parcialmente, corroborando as percepgdes
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anteriores de que este grupo teria maior grau de conhecimento e habilidade,
comparativamente as companhias com receita liquida até R$ 500 milhdes (cerca de 35%
das respondentes deste grupo afirmaram nao compreender o0s mecanismos de

proporcionalidade).

A companhia compreende os mecanismos de proporcionalidade A companhia compreende os mecanismos de
contidos nas regras CBPS 01 e 02? proporcionalidade contidos nas regras CBPS 01 e 02?
54,09% 62.2%

Acima de R$ 500 milhées(%)

m Até R$ 500 milhdes(%)
43.5%

34.8%

23.90%
22.01% "

222% 21.7%

. -

Compreendemos completamente Compreendemos parcialmente Nao compreendemos estes Compreendemos Compreendemos N&o compreendemos estes
mecanismos completamente parcialmente mecanismos

Acima de 1000 colab. Acima de 1000 colab. e

Opcao ~ | Qtd. Abs| ~ e R$ 500 mi RL ~ R$ 500 mi RL (%) -
Compreendemos completamente 89 16 45.7%
Compreendemos parcialmente 86 43 50.0%
Nao compreendemos estes mecanismos 38 9 23.7%

159 68 42.8%,

Como se vé acima, o recorte por porte corporativo — considerando companhias com mais de
1000 colaboradores e receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes — revelou que 50%
dos respondentes que declararam compreender parcialmente os mecanismos de
proporcionalidade pertencem a este segmento, bem como 45,7% daqueles que afirmaram
compreendé-los completamente. Tal resultado se alinha a hipotese de que companhias de
maior porte corporativo tendem a dispor de mais recursos e capacidade para a assimilacao
e implementacgéo das novas exigéncias estabelecidas pelas IFRS S1 e S2 (CBPS 01 e 02),

em um primeiro momento.

Reliefs integrados as normas
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No que se refere aos reliefs, a pesquisa buscou capturar o grau de compreensao das

flexibilizagdes diretamente previstas nas normas, assim como a clareza quanto a extenséo

de sua aplicabilidade até o

primeiro exercicio social de :' -7 : :' T :
adogao obrigatéria (para as | 2201% | | I
entidades que optarem pela co | R : : 15.72%
adocdo voluntaria antecipada, : : | |
conforme disposto na : | : :

|

Resolugédo CVM n° 193/2023).

Compreendemos I Compreendemos IComprcendemos I Compreendemos Pléo compreendemos
totalmente e I totalmente, mas nao parcialmente e | parcialmente e ndo Iesres mecanismos
consideramos ser um "consideramos ou nao consideramos ser um temos clareza se serao
Nesse Contexto’ oS resultados facilitador paraa  femos clareza se serdo | facilitador para a L um facititador paraa |
adogao inicial um facilitador para a adocao inicial I adogao inicial
adocao inicial I

evidenciaram um cenario de | adochoinicial | — o — — —

incerteza quanto ao papel dos reliefs como instrumentos efetivos de transigdo para as novas
regras. Embora mais de 50% dos respondentes tenham afirmado compreendé-los (em
diferentes graus — total ou parcial), muitos ainda demonstram duvidas sobre sua efetividade

como mecanismos de facilitagdo na adogéo inicial das novas exigéncias.

No recorte por capacidade financeira, observou-se que o percentual de companhias que
declararam compreender os reliefs sobe para 60% entre aquelas com receita liquida igual
ou superior a R$ 500 milhdes. Ainda assim, mesmo nesse grupo, permaneceu elevada a
percepcao de falta de clareza quanto a efetividade desses mecanismos como instrumentos
de facilitagcdo no processo de adogao (60%). Por outro lado, entre os respondentes que
afirmaram ndo compreender os reliefs, predominou a presenga de companhias com receita

liquida inferior a R$ 500 milhdes.

Compreensao dos reliefs contidos nas normas CBPS 01 e 02

Acima de R$ 500 milhoes(%) = Até R$ 500 milhoes(%)
30.0% 30.0% !
I
26.1% | 26.1%
N i
21.7% !
' i
! i
16.6% 16.7% | |
: 14.5% | !
- ' i
11.6% ! i
. | : E
' i
' i
I i
' |
' I
' I
' i
I ' i
Compreendemos ! Compreendemos Compreendemos | Compreendemos | Naocompreendemos
totalmente e \totalmente, mas nao parcialmente e H parcialmente e ndo | estes mecanismos
| . |
consideramos serum iconsideramos ou nao consideramos serum temos clareza se '\‘Ffﬂd
| I |
facilitador para a temos clareza se seraos facilitador para a + um facilitador paraa
\ I |
adogao inicial 1um facilitador paraa adogao inicial H adogao inicial

adogcao inicial L |
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No que se refere ao recorte por setor econdmico, ndo foram identificadas diferencas
significativas entre os grupos classificados como mais intensivos em emissdes e menos

intensivos em emissoes.
Facilitadores

A pesquisa buscou identificar, na percep¢ao das companhias, quais seriam os principais
fatores capazes de destravar o planejamento e a implementagao efetiva das normas IFRS
S1 e S2 (CBPS 01 e 02). Nesse sentido, chamou a atencédo o fato de que 45% dos

respondentes declararam nao possuir informagdes suficientes para opinar.

E importante considerar, contudo, que esse resultado dialoga com outro dado relevante: 45%
das empresas afirmaram estar atualmente na fase de planejamento da implementacao das
novas regras. Esse dado pode ser um indicativo de que, por se encontrarem ainda em
estagios iniciais, muitas companhias ndao acumularam experiéncia pratica suficiente para
reconhecer com clareza os elementos que atuam como facilitadores nesse processo — um

resultado coerente com o momento de maturidade em que o mercado se encontra.

Por outro lado, 23% destacaram a integragdo transversal entre diferentes areas da
organizagao (financeiro, riscos, sustentabilidade) e 16% trouxeram o engajamento da alta
administragao como facilitadores da jornada de adogao das CBPS. Essa percepcéao reforca
a importancia de lideranca estratégica e governanga estruturada como pilares para a efetiva

aplicagao das novas exigéncias de reporte de sustentabilidade.

IV.1.3 — Desafios

As companhias também foram convidadas a identificar os principais desafios percebidos ao

longo da jornada de implementag¢ao das novas normas.

Considerando que os desafios especificos relacionados ao reporte de emissdes de escopo
3 e a adogao das métricas setoriais do padrdao SASB ja foram explorados nos capitulos
anteriores, esta secdo concentra-se nos obstaculos de carater mais transversal ou geral,
apontados pelas companhias ao longo do processo de adaptacdo as novas exigéncias de
reporte.
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A esse respeito, entre os desafios de alta relevancia'® foram citados:

e Prazo para adaptacao as novas normas (frequéncia 75,47%);
e Auséncia de benchmarks setoriais (66,04%);
e Custos financeiros envolvidos (frequéncia 64,78%);

¢ Aumento da complexidade regulatéria e da carga administrativa, o que pode desviar
recursos e atengdo de outras prioridades estratégicas da empresa (frequéncia
61,1%);

e Matriz de materialidade financeira: mensuracao de fatores quantitativos (frequéncia
58,49%);

e Sistemas de informacao/plataformas confiaveis que possam coletar, processar e

reportar dados de sustentabilidade (frequéncia 52,2%);

¢ Envolvimento de investidores e outras partes interessadas no processo de adogao

das normas (investimento financeiro) (frequéncia 51,57%);

Sobre desafios associados ao prazo de adaptagao, ressalta-se que, como ocorre com toda
nova norma editada pela CVM, é recorrente a demanda por prazos mais extensos por parte
dos participantes do mercado, de forma que este resultado é visto como sendo natural e

esperado.

Por outro lado, chamou a atencdo a relevancia atribuida a existéncia de benchmarks
setoriais como fator potencial de aceleracdo da curva de aprendizagem para a
implementacao das normas CBPS 01 e 02. Nesse contexto, revelou-se acertada a previsao
de um periodo de experimentacdo, com adog¢ao voluntaria dos novos padrdes de reporte,
como forma de criar um ambiente de referéncia, promover aprendizado pratico e estimular o
engajamento progressivo das companhias. Dai a importancia de que um numero crescente
de empresas participe ativamente dessa fase inicial, contribuindo para o amadurecimento
do ecossistema regulatério e para a formagao de bases comparaveis de dados e melhores

praticas.

9 Alta relevéncia dada por: avaliagbes de grau ‘alto’ ou ‘muito alto’, que quando somadas representam mais de 50% da frequéncia das
respostas.
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Ja entre os desafios classificados como de média relevancia??, destacaram-se:

e A falta de conhecimento técnico para identificar e avaliar riscos e oportunidades

relacionados a sustentabilidade e as mudancas climaticas (frequéncia 34,59%);

e A percepcao de que os beneficios da adocao das IFRS S (CBPS) nao séo evidentes

no curto prazo (frequéncia 30,82%); e
e Profissionais qualificados (frequéncia 30,82%).

A seguir, sdo apresentados os principais tipos de suporte identificados pelas companhias
como necessarios para viabilizar uma implementagdo bem-sucedida das normas IFRS S
(CBPS):

Quais tipos de suporte a companhia considera necessarios para uma implementacao bem-
sucedida dos Pronunciamentos Técnicos CBPS 01 e CBPS 027

Contratagao de consultorias especializadas _ 77.99%
Um canal de comunicagdo para esclarecer duvidas _ 73.58% '
Suporte técnico especializado _ 64.15%
Investimento em tecnologia _ 60.38% '
Taxonomia Digital, como a desenvolvida pela IFRS Foundation, para
relatdrios de sustentabilidade _ AT

Outros (especifique): - 5.66%

Tais desafios mapeados poderao servir de subsidio a area técnica da CVM para oportuna
formulacdo de orientagdes ao mercado, bem como futuros temas para projetos de

experimentagao tecnoldgica e prototipagem no dambito do NEXUS-LEAP?'.

IV.1.4 - Beneficios

Por fim, a pesquisa procurou entender quais seriam, na opinido das companhias abertas, os

beneficios mais relevantes trazidos pela adogao das regras IFRS S1 e S2 (CBPS 01 e 02).

20 Média relevancia dada por: avaliagées de grau médio com frequéncia de respostas acima de 30%

210 LEAP tem como objetivo fomentar projetos de inovagdo tecnolégica em estagio de maturidade inicial, relacionados ao mercado de
capitais e as atividades reguladas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. Cada edigdo contara com eixos tematicos, que refletirao os
temas de interesse da CVM e orientardo a selecao dos projetos.


https://www.nucleonexus.com.br/
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A esse respeito, entre os beneficios de alta relevancia?? foram citados:

e Maior transparéncia (frequéncia de 70,44%);

e Melhor gestao dos riscos climaticos (frequéncia de 67,3%);
e Melhoria na governanga corporativa (frequéncia de 52,2%);
e Mapeamento das oportunidades (frequéncia de 50,31%).

Os resultados indicaram que as companhias abertas vém atribuindo a adogao das normas
um papel mais estratégico na gestdao empresarial. A valorizagdao de aspectos como
transparéncia, governanga e identificacdo de oportunidades aponta para uma compreenséao
cada vez mais estratégica do reporte de sustentabilidade, evidenciando seu potencial para
fortalecer a competitividade, a reputacédo e o acesso a capital, especialmente a medida que

as organizagdes avangam em direcao a estagios mais maduros de reporte.

IV.2 - Investidores e Usuarios em Geral

IV.2.1 - Caracteristicas da Amostra

A pesquisa com investidores e usuarios em geral contou com 57 respostas validadas, com
uma predominancia de pessoas fisicas (68,4%), seguida de fundos de investimento (8,8%),
Outros (12,3%), Fundo de Pensao (5,3%) e Family Office (5,3%).

Quanto ao tamanho dos investimentos, 73% dos participantes declararam possuir portfélios
inferiores a R$ 100 milhdes. Em seguida, 7% afirmaram possuir entre R$ 100 milhdes e R$
500 milhdes, 7% entre R$ 500 milhdes e R$ 1 bilhdo, e 12% possuem portfélios superiores
a R$ 1 bilhao.

22 Alta relevancia dada por: avaliagées de grau ‘alto’ ou ‘muito alto’, que quando somadas representam mais de 50% da frequéncia das
respostas.
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Percebeu-se na amostra, portanto, uma concentracdo de respondentes pessoa fisica, com
portfélio inferior a R$ 100 milhdes, o que configura viés de representatividade. Tal
composi¢ao amostral comprometeu a validade dos resultados, restringindo a possibilidade
de generalizagcado para o universo de investidores do mercado de capitais brasileiro. Em
virtude disso, os dados coletados a partir dos questionarios aplicados junto a ‘investidores e

publico em geral’ foram desconsiderados para fins desta pesquisa.

Tipo de Investidor Tamanho do Portfélio de Investimentos
73.7%
68.4%
12.3% 12.3%
o
= = 0 - - O
o o
m o W % (- [—
Investidor ~ Fundode Seguradora Fundode Corretora de Family Office Outro Menos de RS 100 RS 100 milhGes a RS RS 500 milhdesa RS 1 Mais de RS 1 bilhdo
Pessoa Fisica  Pensdo Investimento ~ Valores (especifique) milhGes 500 milhdes bilhdo

IV.3 - Consultorias de Sustentabilidade

IV.3.1 — Caracteristicas da Amostra

Contando com 60 respondentes, a amostra foi composta predominantemente por
consultorias de pequeno porte (63% informaram possuir até 10 colaboradores),
destacadamente nas seguintes areas de atuacado: “desenho de metodologias, métricas,
procedimentos ou politicas em sustentabilidade” (41,67%) e “gestdo de projetos em
sustentabilidade” (35%).

Além disso, 65% das participantes afirmaram atuar ha mais de seis anos no mercado, o que
sugere certa maturidade institucional, ainda que com limitagdes de estrutura observadas nas

respostas abertas.

Principal area de atuagao Experiéncia na drea de sustentabilidade

41.67%

35.00%

= Menos de 1ano
20.00% = 1-3anos
= 4-6 anos

Mais de 6 anos
65,00%

Gestio de Projetos em QOutras (especificar)
sustentabilidade

sustentabilidade
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IV.3.2 — Nivel de Conhecimento

Aproximadamente 58% das consultorias declararam possuir nivel de conhecimento 'alto’ ou

'muito alto' sobre as normas, enquanto 23,3% indicam conhecimento em nivel ‘'moderado’.

Esses resultados parecem estar em linha com o fato de que 70% dessas empresas
afirmaram oferecer servigos especializados voltados a implementagao das novas exigéncias
regulatdrias, o que demanda capacitagao técnica e dominio normativo por parte das equipes

envolvidas.

Adicionalmente, mais de 50% das consultorias participantes da pesquisa relataram ja ter
sido demandadas por companhias interessadas em obter suporte especifico relacionado as
CBPS 01 e 02. Esse resultado indica que uma parcela significativa dessas consultorias
acumula algum nivel de experiéncia pratica e mantém interlocugao direta com companhias
abertas no contexto de preparacao para a adogao das novas normas. Tal vivéncia contribui
para as percepcdes relatadas pelas consultorias quanto aos desafios operacionais e
potenciais beneficios associados ao processo de implementagao regulatéria por parte dos

emissores do mercado de capitais brasileiro.

IV.3.3 — Desafios

De forma geral, as consultorias apontaram niveis elevados de dificuldade enfrentados pelas
companhias na implementacdo das novas exigéncias. Entre os desafios mais indicados,
destacaram-se a falta de treinamento e capacitacédo (com 61,67% dos respondentes
classificando como “muito alto” e 26% como “alto”) e a falta de profissionais especializados
(48,33% como “muito alto” e 28% como “alto”), revelando que os principais obstaculos estdo

ligados a preparagao das equipes e a estrutura organizacional.

Além disso, questdes como custos financeiros (70% entre “alto” e “muito alto”), resisténcia a
mudanga cultural (68,33% entre “alto” e “muito alto”), também apareceram com relevante
frequéncia, indicando que a implementagdo exige mudangas estruturais e investimentos

significativos.
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_.3.33%

30.00% 40.00%:

61.67%

Mulo ou lrrelevante

8.33% 6.657%
1.67% 1.67% 1.67%
Custos financeiros Falta de treinamento & Resisténcia & mudanca
associados capacitacao cultural nas companhias

Baixo W Meédic MAlo ™ Muito Alto MN/A

40.00%:

”
45.33% 53.33%

16.67%

16.67%

iy B B.33%
5.00% 1.67% 3.33%

Falta de sistemase
tecnologia para coletae
processamenta
automatizado das
informagoes

Falta de profissionais
especializados

Complexidade das regras

Quando se trata de recursos para apoiar esse processo, as respostas foram mais

convergentes: treinamento e capacitagao (93% entre “alto” e “muito alto”) sdo os recursos

mais relevantes, seguidos por ferramentas de mensuracgéo (90% entre “alto” e “muito alto”),

suporte técnico especializado (88% entre “alto” e “muito alto”) e materiais explicativos (80%

entre “alto” e “muito alto”).

IV.3.4 - Beneficios

De modo geral, as consultorias reconheceram beneficios potenciais decorrentes da adogao

das normas CBPS para as companhias
abertas, especialmente no que se refere
a redugcdo de riscos operacionais
(apontada por 83,33% das consultorias
como um dos principais ganhos),
melhoria de imagem institucional (com
65%) e
competitiva (com 61,67%), indicando

incremento da vantagem

que as CBPS 01 e 02 sao percebidas

Com base em sua experiéncia, quais seriam os principais beneficios
percebidos pelas companhias ao aderirem aos Pronunciamentos
Técnicos CBPS 01 e 027

83.33%

65.00%
61.67%

56.67%

31.67%

imagem operacionais

como instrumentos estratégicos para fortalecer a posicao das empresas no mercado.

Adicionalmente, cerca de 53% das consultorias declararam que as empresas com as quais

interagem demonstram uma aceitagao positiva ou muito positiva em relagcao a RCVM 193.
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IV.4 - Auditores Independentes

IV.4.1 — Caracteristicas da Amostra

A pesquisa contou com a participacao de 15 firmas de auditoria. O perfil amostral das firmas
de auditoria foi marcado especialmente por firmas de grande porte, com atuacdo
internacional ampla (66,7%), receita superior a R$ 100 milhdes (60%) e existéncia de equipe

de especialistas dedicada ao tema sustentabilidade (73%).

Estes elementos, em conjunto, sugerem que as firmas de auditoria possuem capacidade
financeira e operacional para absorver a atividade de asseguracao dos relatérios financeiros

de sustentabilidade.

Quanto ao nivel de experiéncia em auditar relatérios de sustentabilidade, 46,67% das firmas
afirmaram possuir experiéncia avancada, 33,33% experiéncia intermediaria e 20%
experiéncia limitada ou nenhuma, indicando um setor em processo de amadurecimento

frente as demandas por auditoria em sustentabilidade.

IV.4.2 — Nivel de Conhecimento
Em relagcao ao nivel de compreensao quanto as CBPS 01 e 02, a maioria das firmas de
auditoria afirmou deter conhecimento muito alto (13,33%) ou alto (40%), somando

aproximadamente 53% dos respondentes.

Quanto aos treinamentos realizados sobre as novas regras, 66,67% das firmas declararam
participar de workshops e seminarios, e 0 mesmo percentual afirmou ter realizado cursos
online ou presenciais. Além disso, 53,33% declararam que promoveram treinamentos
internos com especialistas, 20% realizaram capacitacbes em parceria com outras
organizagdes, e apenas uma firma (6,67%) informou nao ter realizado nenhum tipo de

capacitagao.
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Treinamentos ou Capacitagdes Internas
: 66.67% 66.67% :
1 1
| 1
1 53.33% |
| 1
1 1
1 1
! 1
1 1
! 1
1 1
I | 20.00%
1 1
| 1
! ] 6.67%
| 1
| | ]
t 1
I Participaciio em Realizagdo de cursos Treinamentos internos 1CapacitacBes através Nenhum
1 workshops e online ou presenciais conduzidos por I de parcerias com
: semindrios especialistas | outras organizacBes
1
1

No que se refere a norma ISSA 500023, 46,67% das firmas afirmaram ter familiaridade com
seu conteudo, enquanto 53,33% ja ouviram falar e compreendem sua importancia. Nenhuma

firma declarou desconhecimento total da norma.

Sobre a percepcao quanto ao conhecimento e a capacidade dos clientes (companhias
abertas) em relagao as normas do SASB, a maioria (53,33%) reconheceu que os clientes
possuem algum conhecimento, mas enfrentam desafios, enquanto 20% apontaram pouco
ou nenhum conhecimento e dificuldades significativas, e outros 20% afirmaram n&o possuir

informacgdes suficientes para avaliar.

Como vocé avalia o conhecimento e a capacidade de seus clientes
para lidar com as normas emitidas pelo Sustainability Accounting
Standards Board (SASB)?

53.33%

20.00% 20.00%
6.67%
0.00%
Os clientes possuem Os clientes possuem Os clientes apresentam Os clientes possuem N&o possuo informagdes
amplo conhecimento e conhecimento suficiente  algum conhecimento, pouco ou nenhum suficientes para avaliar
estdo plenamente e capacidade adequada. mas enfrentam desafios. conhecimento e
capacitados. enfrentam dificuldades
significativas.

Quanto ao nivel de conhecimento técnico e capacidade dos clientes de implementar e

reportar as métricas especificas do setor previstas no apéndice do CBPS 02, 33,33% das

2 A Norma Internacional de Garantia de Sustentabilidade (ISSA) 5000, Requisitos Gerais para Compromissos de Garantia de
Sustentabilidade , é aplicavel a varios topicos e estruturas de sustentabilidade e foi projetada para uso tanto por contadores profissionais
quanto por profissionais de garantia ndo contadores.https://www.iaasb.org/focus-areas/understanding-international-standard-
sustainability-assurance-5000#:~:text=em%20seu%20navegador.-
ISSA%205000,0rganiza%C3%A7%C3%Bb5es%20de % 20todos%200s%20tamanhos



https://www.iaasb.org/focus-areas/understanding-international-standard-sustainability-assurance-5000#:~:text=em%20seu%20navegador.-,ISSA%205000,organiza%C3%A7%C3%B5es%20de%20todos%20os%20tamanhos
https://www.iaasb.org/focus-areas/understanding-international-standard-sustainability-assurance-5000#:~:text=em%20seu%20navegador.-,ISSA%205000,organiza%C3%A7%C3%B5es%20de%20todos%20os%20tamanhos
https://www.iaasb.org/focus-areas/understanding-international-standard-sustainability-assurance-5000#:~:text=em%20seu%20navegador.-,ISSA%205000,organiza%C3%A7%C3%B5es%20de%20todos%20os%20tamanhos

Nota Técnica RCVM 193 ’
(V']

firmas declararam que, em sua percepg¢dao, as companhias abertas possuem nivel
intermediario; outros 33,33% afirmaram nivel basico; 13,33% consideraram que o
conhecimento e capacidade de implementacéo e reporte é insuficiente; e 20% indicaram
desconhecimento ou nao aplicabilidade.

Qual é a percepcdo da sua firma em relacdo ao nivel de conhecimento e a capacidade dos

seus clientes de implementar e reportar as métricas especificas do setor previstas no
apéndice do CBPS 02 (industry-based guidance)?

33.33% 33.33%
20.00%
13.33%
0.00%
Avangado: os dientes Intermedidrio: os clientes Bdsico: os clientes Insuficiente: os dientes ndo Nd&o aplicavel ou
demonstram alto nivel de possuem conhecimento apresentam conhecimento possuem conhecimento  desconhecido: ainda néo foi
conhecimento técnico e satisfatorio e capacidade limitado e enfrentam técnico suficiente e ndo possivel avaliar o nivel de
capacidade operacional para  parcial para atender aos  dificuldades significativas na estdo preparados para lidar preparo dos clientes.
implementar e reportar as requisitos das métricas. implementacdo e reporte. com os requisitos das
métricas. métricas.

IV.4.3 - Desafios

A pesquisa revelou que, do ponto de vista das firmas de auditoria, os principais desafios
enfrentados pelas companhias abertas na adogao dos Pronunciamentos Técnicos CBPS 01
e 02 incluem a integragao com relatérios financeiros (73,33%), falta de conhecimento e
capacitacdo (66,67 %), recursos limitados e complexidade das normas (ambos com 46,67 %).
Dificuldades relacionadas a transparéncia e qualidade dos dados (40%), e resisténcia a

mudanga (26,67%) receberam menor pontuagao.
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46.67%

Complexidade das
normas

Quais desafios seus clientes tendem a enfrentar na adogdo dos
Pronunciamentos Técnicos CBPS 01 e 02 de forma geral?

66.67%

Falta de
conhecimento e
capacitagdo

73.33%

Integragdo com
relatérios
financeiros

46.67%
40.00%

26.67%

Resisténcia a Recursos limitados Transparénciae Outros (especificar)

mudancga por parte qualidade dos
das companhias dados

33.33%

Na integracdo entre sistemas financeiros e de sustentabilidade, destacou-se,

significativamente, a falta de pessoal qualificado para gerenciar a integracao (86,67%),

seguida por incompatibilidade entre sistemas (46,67%), custos e migragdo de dados (ambos

com 40%).

46.67%

entre sistemas
existentes

Quais dificuldades seus clientes deverdo (ou parecem) enfrentar na
integracdo entre sistemas de informacdes financeiras e de sustentabilidade

para adogdo dos Pronunciamentos Técnicos CBPS 01 e 027?

40.00%

Falta de Custos elevados
compatibilidade  para atualizacdo ou
substituicdo de

sistemas

86.67%

Falta de pessoal
qualificado para
gerenciar a
integragdo

40.00%

13.33% 13.33%
Complexidade na Problemas de N&o possuo
migrac¢do de dados seguranca e informacdes
privacidade de suficientes para
dados opinar

13.33%

Qutros (especificar)

Quanto a coleta e garantia da qualidade dos dados de sustentabilidade, os maiores

obstaculos percebidos pelos auditores em relagdo as companhias abertas foram a

dificuldade em obter dados precisos e completos (80%), validacao e verificacdo dos dados
(73,33%) e necessidade de treinamento (66,67 %).

Em relagdo aos planos de transi¢cdo climatica, os auditores relataram que apenas alguns

clientes iniciaram esforgcos (46,67%), enquanto 33,33% ainda nao iniciaram e 20% nao

possuem informacdo. Tal resultado parece estar em linha com a autoavaliagéo realizada

pelas companhias abertas participantes da pesquisa, no que tange aos planos de transigédo
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climatica, em que 42,7% delas declararam ainda ndo ter um planejamento para elaborar um

plano de transig¢ao climatica.

Por fim, na percep¢do dos auditores, os principais desafios na medi¢cdo e relato das
emissdes de GEE do escopo 3 por parte das companhias abertas incluem a dificuldade em
obter dados precisos de fornecedores e parceiros (80%), complexidade na coleta e analise
de dados e falta de capacitacdo (ambos com 66,67%), além de custos elevados (40%) e

falta de padronizagdo nos métodos com 33,33%.

Qual é a percepgdo da sua firma em relagdo aos desafios que seus clientes enfrentam na medi¢do e
relato das emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE) do Escopo 3 previstos no Pronunciamento
Técnico CPBS n® 027?

80.00%

66.67% 66.67%

40.00%
33.33%

20.00%

6.67%

0.00% -

Nenhum desafio N&o possuo Qutros (especificar)  Falta de padronizacdo Custos elevados para Complexidade na Falta de treinamento e Dificuldade em obter
informag@es suficientes nos métodos de design implementar sistemas  coletae andlise de  capacitacdo especifica  dados precisos dos
para opinar e relato de monitoramento dados fornecedores e
parceiros

IV.4.4 — Beneficios

Os principais beneficios que as firmas de auditoria declararam que as companhias abertas
devem alcangar com a adogéao das CBPS 01 e 02 incluem melhoria na reputagao corporativa
(73,33%), acesso a novos mercados e maior transparéncia das informagdes (ambos com
66,67%), além de alinhamento com normas globais e melhoria na governanga corporativa
(60%). Outros beneficios destacados foram a maior capacidade de atrair capital (53,33%),
vantagem competitiva e reducao de riscos (ambos com 46,67%) e eficiéncia operacional
(40%).

Particularmente em relagdo ao impacto

Em que medida a adogdo dos Pronunciamentos Técnicos CPBS 01 e
02 contribui para o aumento da confianca de investidores e

na Conflanga de InveStIdoreS e stakeholders nas companhias auditadas por sua firma?

46.67%

stakeholders, 40% das firmas afirmaram

40.00%

acreditar que a adogao das regras

contribui  significativamente e 46,67%

13.33%

consideram que contribui
moderadamente. ‘Contribui pouco’ ou rvnerte motenionene e Mombd - oRrn e

significativame

‘ndo contribui’ ndo receberam votos.
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A integracao entre informacgdes financeiras e de sustentabilidade é vista por 53,33% das

firmas participantes da pesquisa como um fator que contribui significativamente para a

gestao dos recursos e eficiéncia nas operagdes, resultando em beneficios financeiros de

longo prazo.

De que forma a integragdo de informacdes financeiras e de
sustentabilidade contribui para a melhor gestdo dos recursos e
eficiéncia nas operagdes das companhias abertas auditadas por sua
firma, resultando em beneficios financeiros de longo prazo?

53.33%

26.67%

Contribui Contribui
significativamente moderadamente

Contribui pouco N3o contribui

20.00%

0.00% 0.00%

N&o tenho opinido
formada

Com o objetivo de facilitar a adocdo das CBPS 01 e 02, os recursos considerados mais

relevantes pelas firmas de auditoria foram treinamentos e workshops especificos, bem como

consultoria técnica continua, ambos mencionados por 86,67% das respondentes. Na

sequéncia, destacaram-se ferramentas de avaliagdo e monitoramento (73,33%), guias

detalhados e suporte técnico (66,67%) e, por fim, a disponibilizagdo de uma taxonomia digital

(46,67%).

Consultoria continua de especialistas

Treinamentos e workshops especificos

Ferramentas de avaliagdo e monitoramento

Suporte técnico especializado

Guias e manuais detalhados

Taxonomia Digital, como a desenvolvida pela IFRS Foundation, para
relatérios de sustentabilidade

Plataformas de relatérios automatizados

QOutros (especificar)

Ndo possuo informacGes suficientes para opinar

Quais ferramentas ou recursos adicionais Uteis para facilitar a adogdo dos
Pronunciamentos Técnicos CPBS 01 e 02 pelas companhias abertas?

I, 7%
I, :c.67%
I, o.33%
I, GG.G7%
I G6.57%
I, ;.75

[ JEEEER

0.00%

0.00%
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V - Benchmark Internacional

Este topico aborda a forma de adogdo das normas de divulgagdo de sustentabilidade
emitidas pelo International Sustainability Standards Board (ISSB), vinculado a IFRS
Foundation, com foco nas jurisdicdes que ja adotaram formalmente ou que estdo em

processo de adogao das normas IFRS S1 e IFRS S2.

A analise apresentada nao abrange todos os paises que estdo em processo de adogao das
normas, e inclui também jurisdigbes que ainda se encontram em estagios iniciais de
implementacgéo. O objetivo foi oferecer um panorama do andamento da adogéo das IFRS S1
e S2 em diferentes contextos, independentemente do grau de avango de cada pais. A
selecdo dos 12 paises considerados foi realizada de forma aleatéria®, buscando, contudo,
contemplar pelo menos uma jurisdicao de cada continente. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes oficiais, como os sites das comissdes de valores mobiliarios dos respectivos
paises, além de materiais complementares de entidades internacionais reconhecidas. Os
dados estao consistentes com as informagdes divulgadas pelo proprio IFRS até a data de

corte considerada, 12 de junho de 2025.

A seguir, apresenta-se uma analise detalhada da adog¢ao dessas normas em diferentes
jurisdigcdes:

V.1 - Africa

Pais: Nigéria

Status da Norma Local: Adotado e Regulado pela FRC (Comiss&o de valores mobiliarios
da Nigéria) em junho de 2023. A Nigéria foi um dos primeiros paises africanos a formalizar

um cronograma regulatério para a adog¢ao das normas de sustentabilidade emitidas pelo
ISSB (IFRS S1 e S2).

A FRC Nigéria é o 6rgao regulador responsavel pela emissdo de normas contabeis, de

auditoria e de sustentabilidade no pais e é responsavel pela fiscalizagao da conformidade

24 Os Estados Unidos e a Unido Europeia ndo foram incluidos na amostra. Nos EUA, embora a SEC tenha publicado sua regra final sobre
divulgag6es climaticas em 21/03/2023, a aplicagéo foi suspensa poucos dias depois e, em julho de 2025, a Comiss&o anunciou que deixara
de defender legalmente a norma, inviabilizando sua vigéncia sem revoga-la formalmente. Na Unido Europeia, as divulgagbes sado regidas
pela Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), que substitui a Non-Financial Reporting Directive (NFRD) e adota padrées
préprios desenvolvidos pelo European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG), com diferengas relevantes em relagao as normas do
ISSB.
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com as IFRS S1 e S2 e pela definicdo dos requisitos de asseguragdo das informacdes

divulgadas.
Datas de Divulgacao:

e Ano fiscal de 2023: Adotantes Iniciantes' permitidos sob avaliagido e aprovacgao do
FRC,;

e Ano fiscal de 2024-2027: Adotantes Voluntarios das IFRS S1 e S2 por qualquer
entidade;

e A partir do ano fiscal 2028: Adotantes Obrigatérios:
- Todas as entidades de interesse publico (2028), como companhias listadas,
instituicées financeiras e seguradoras;
- Pequenas e médias entidades (2030), com guias simplificados esperados para esse
segmento;

e A ser determinado: Governo e organizagdes governamentais.

Tipos de Asseguracgao:

e Terceiro e quarto anos apés a divulgagao: Asseguracao limitada das divulgacdes
das IFRS S1 e IFRS S2 (excluindo emissdes de escopo 3, analise de cenarios e
planos de transi¢éo);

e Quinto ano apods a divulgagao: Asseguracao razoavel das divulgagdes das IFRS S1
e IFRS S2 (excluindo emissdes de escopo 3, andlise de cenarios e planos de
transicao), e asseguracao limitada das emissdes de escopo 3, analise de cenarios e
planos de transicao;

e Sexto ano apds a divulgagao: Asseguragcdo razoavel de todas as divulgacdes

(asseguragao quantitativa completa).

Quem pode fornecer uma opinido de asseguragao?

1) Prestador independente de servigos de asseguracao;
2) Auditor das demonstragdes financeiras;

3) Outro auditor estatutario.
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Espera-se que a asseguracéo das divulgacdes de sustentabilidade seja realizada por um
prestador independente qualificado e experiente, que estara registrado no FRC ou no ICAG
(Institute of Chartered Accountants of Nigeria - Instituto dos Contadores Publicos Certificados
da Nigéria).

i Adotantes Iniciais: Entidades que decidiram adotar a norma antes de sua data efetiva. Para que uma entidade se qualifique como adotante

inicial, ela deve ter indicado sua disposigdo e prontiddo para adotar as IFRS S1 e S2 para o periodo contabil encerrado em ou antes de

31 de dezembro de 2023 e passar na avaliagdo de prontiddo a ser conduzida pelo FRC.

V.2 - Américas
Pais: Canada

Status da Norma Local: Em dezembro de 2024, o Canadian Sustainability Standards Board
(CSSB) emitiu as normas CSDS 1 (Requisitos Gerais para Divulgacdo de Informacdes
Financeiras Relacionadas a Sustentabilidade) e CSDS 2 (Divulgacbes Relacionadas ao
Clima), baseadas nas normas internacionais IFRS S1 e IFRS S2, respectivamente, com

adaptacgdes para o contexto canadense.

Atualmente, essas normas sao voluntarias. A obrigatoriedade dependera da adogao por
orgaos reguladores canadenses, como os Administradores de Valores Mobilidrios do
Canada (CSA) e o Escritério do Superintendente de Instituicdes Financeiras (OSFI), que

estdo avaliando a incorporagao dessas normas em seus regulamentos.

O Canadian Sustainability Standards Board (CSSB) é responsavel por desenvolver e manter
as normas canadenses de divulgacédo de sustentabilidade (CSDS), alinhadas as normas
internacionais da International Sustainability Standards Board (ISSB), com adaptagdes para

o contexto canadense.
Data de Divulgacao (Cronograma e Alivios Transitérios — “Reliefs”):
O CSSB decidiu incluir os seguintes reliefs transitérios em CSDS 1 e CSDS 2:

1) A data de vigéncia das normas sera um ano depois da data de vigéncia de IFRS
S1 e IFRS S2.

2) As entidades terdo dois anos adicionais de relief para alinhar os relatorios

financeiros e de sustentabilidade, permitindo a apresentacdo de relatérios nos
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primeiros nove meses apos o primeiro ano fiscal, e seis meses apds o segundo e

terceiro ano fiscal.

3) A data de inicio para relatorios sobre questdes de sustentabilidade néo

relacionadas ao clima sera dois anos depois da data de inicio de IFRS S1.

4) A data de inicio para relatérios sobre emissdes de GEE (Gases de Efeito Estufa)

do Escopo 3 sera trés anos depois da data de inicio de IFRS S2.

5) As entidades terdo trés anos de relief apenas para os aspectos quantitativos dos

relatorios de dados de analise de cenarios (ndo os aspectos qualitativos).

Tipos de Asseguragcao: Até o momento, ndo ha exigéncia de asseguragao para as
divulgacdes conforme as normas CSDS 1 e CSDS 2. A obrigatoriedade de asseguragao

dependera das decisbes dos érgéos reguladores canadenses.
Quem pode fornecer opiniao de asseguragao?

N&o aplicavel no momento, pois ndo ha estrutura mandatdéria vigente.

Pais: México

Status da Norma Local: Adotado e Regulado pela CNBV - Comision Nacional Bancaria y

de Valores (Comisséo de valores mobiliarios do México) em maio de 2024.

A CNBYV é o érgao responsavel por supervisionar o mercado financeiro mexicano e é quem
determina a obrigatoriedade da divulgacao de informacgdes de sustentabilidade com base
nas normas IFRS S1 e S2. O CINIF (Consejo Mexicano de Normas de Informacién
Financiera), atua como suporte técnico, ajudando a interpretar e integrar as normas ao

contexto contabil mexicano.
Data de Divulgacao:

¢ Ano fiscal de 2025: Todas as empresas listadas nas bolsas de valores do México,

incluindo empresas estrangeiras, e emissoras de valores mobiliarios.
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Nao houve periodo de adogao voluntaria prévio a obrigatoriedade — o México optou por um

modelo de adogéo direta e simultédnea para todas as entidades abrangidas.
Tipos de Asseguragao:

e Ano fiscal de 2025: Sem exigéncia de asseguracdo externa sobre as divulgacdes
realizadas com base nas IFRS S1 e S2;

e Ano fiscal de 2026: Inicio da obrigatoriedade de asseguragao limitada sobre as
informagdes divulgadas;

e Anofiscal de 2027: Exigéncia de asseguragao razoavel obrigatdria, representando o

mais alto nivel de confianca e verificagdo sobre as informacdes reportadas;

Quem pode fornecer uma opinido de asseguragao?

1) Auditor das demonstragdes financeiras;
2) Outro auditor estatutario;

3) Prestador independente de servigos de asseguragao.

A regulamentagao faz referéncia apenas ao termo "auditor externo".
Observacgoes:

Empresas listadas: Em 28 de janeiro de 2025, a CNBV publicou uma modificagdo em suas
normas exigindo que as empresas emissoras listadas nos mercados acionarios mexicanos

adotem as Normas de Divulgacao de Sustentabilidade do IFRS emitidas pelo ISSB.

Emissores estrangeiros: Podem reportar conforme as normas do ISSB ou conforme os

requisitos locais de sustentabilidade, se aplicaveis.

Entidades financeiras reguladas: Emissores que sao instituigdes financeiras ndo precisam
cumprir com o novo regulamento. Em vez disso, estarao sujeitos a requisitos de reporte de
sustentabilidade que serao emitidos pelas autoridades financeiras mexicanas. O cronograma
para esses requisitos ainda € incerto.

Empresas privadas que utilizam as Normas Mexicanas de Contabilidade (Mexican
GAAP): Um novo conjunto de normas de sustentabilidade (Normas de Sustentabilidade
Mexicanas, ou NIS pela sigla em espanhol) foi emitido em maio de 2024, exigindo a inclusao

de 30 métricas nas notas explicativas das Demonstragbes Financeiras preparadas segundo
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o Mexican GAAP. Em novembro de 2024, a profissdo contabil concluiu que, mesmo que as
informagdes estejam nas notas explicativas, os requisitos das Normas de Sustentabilidade
Mexicanas séo considerados informag¢des nao financeiras e, portanto, ndo estao cobertos
pela opiniao do auditor, embora certos procedimentos precisem ser aplicados quando essas

informacgdes estiverem incluidas nas demonstrag¢des financeiras.

Pais: Chile

Status da Norma Local: Adotado e regulado pela CMF - Comisién para el Mercado
Financiero (Comisséo de Valores Mobiliarios do Chile) em outubro de 2024. A CMF emitiu a
Norma de Carater Geral (NCG) N° 519 em 29 de outubro de 2024, que modifica as NCG N°
30 e N° 461 e estabelece a adogao das normas IFRS S1 e S2 elaboradas pelo ISSB.

Datas de Divulgacao:

e Ano Fiscal de 2024 e 2025: Periodo de adogao voluntaria.
e Ano Fiscal de 2026: Adogao obrigatéria para todas as empresas listadas e

instituicées financeiras reguladas, independentemente do tamanho.

Tipos de Asseguragao:
A asseguracgao € opcional até o momento.

As empresas serao incentivadas a indicar se as informacdes foram verificadas por terceiros,

embora isso nao seja obrigatdrio.

Quem pode fornecer opiniao de asseguragao?

Nao aplicavel no momento, pois ndo ha estrutura mandatdria vigente.
Observacgoes:

1. A NCG N° 519 estende o prazo de implementagdo em um ano para as entidades que
ainda n&o apresentaram o relatério anual integrado conforme as modificagbes introduzidas
pela NCG n° 461 (Norma do Relato Integrado).
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2. Estéo isentas de elaborar o relatério de gestao integrado as entidades cujo total de
ativos consolidados, em média nos ultimos dois anos, ndo exceda 1 milhdo de UF (Unidades
de Fomento)ii. Essas entidades devem elaborar um relatério simplificado, mas podem optar

voluntariamente pelo padrao completo do relatério integrado.

iA Unidade de Fomento (UF) é uma unidade de conta usada no Chile, ajustada diariamente de acordo com a inflagdo para manter seu
poder de compra constante. Criada em 1967, é amplamente utilizada em contratos financeiros, empréstimos, pregos de iméveis e outras
transagbes econémicas. Seu valor é atualizado diariamente pelo Banco Central do Chile com base na variagéo do Indice de Pregos ao

Consumidor (IPC) do més anterior.

V.3 - Asia
Pais: Singapura

Status da Norma Local: Adotado e Regulado pela MAS - Monetary Authority of Singapore
(Banco Central de Singapura) em setembro de 2024. A MAS, em parceria com a Singapore
Exchange (SGX), definiu um cronograma de implementacao gradual das IFRS S1 e S2 para

emissores listados e grandes empresas néo listadas.

Singapura optou por priorizar as divulgag¢des climaticas, com foco inicial nas emissdes de
gases de efeito estufa dos escopos 1 e 2, e uma abordagem progressiva para escopo 3 e
demais informacgdes de sustentabilidade. Embora a asseguragao ainda nao seja obrigatoria,
ha incentivo regulatorio para que as empresas busquem asseguracdo limitada, e o tema

segue em discussao regulatoria.
Data de Divulgagao:

e Ano fiscal de 2025: Obrigatoriedade de divulgagao para todas as empresas listadas
em bolsa, com foco em emissdes de gases de efeito estufa — Escopos 1 e 2. As
demais partes do relatdrio de sustentabilidade (além de clima) ainda ndo sédo exigidas
neste primeiro ano;

e Ano fiscal de 2026: Espera-se a inclusao de divulgacdes do escopo 3;

e Ano fiscal de 2027: Adocao obrigatéria para grandes empresas nao listadas,
definidas como aquelas com:

e Receita anual 2 SGD 1 bilhdo e

e Ativos totais = SGD 500 milhoes.
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Tipos de Asseguragao:

A asseguragao ainda nao € obrigatéria, mas a SGX encoraja as empresas a buscarem
asseguracéo limitada dos dados de sustentabilidade divulgados. A exigéncia pode se tornar
obrigatdria no futuro. Na consulta publica foi solicitado asseguragéao limitada a partir de Ano

Fiscal de 2027, mas isso nao foi para a norma final.
Quem pode fornecer uma opinido de asseguragao?

3) Auditor das demonstracgdes financeiras;

3) Prestador independente de servigos de asseguragao;

3) Outro auditor estatutario.
A asseguragao externa limitada é fornecida por um auditor climatico registrado, que pode
ser um auditor das demonstragdes financeiras, outro auditor estatutario e/ou um prestador

independente de servigos de asseguracao.
Observacgoes:

1) Para permitir que os emissores se concentrem nas divulgagdes relacionadas ao clima no
ano fiscal de 2025, os demais componentes principais de um relatério de sustentabilidade

(exceto as divulgagdes climaticas) serao exigidos a partir do ano fiscal de 2026.

2) Um emissor deve publicar seu relatério de sustentabilidade em até 4 meses apds o
término do exercicio. Caso o relatorio tenha passado por uma verificagdo externa, o prazo

se estende para até 5 meses apos o término do exercicio.

Pais: Japao

Status da Norma Local: Emitido em margo de 2025 pelo Sustainability Standards Board of

Japan (SSBJ), mas ndo adotado pelo Orgdo Regulador da Jurisdicéo.
As normas do SSBJ sdo compostas por trés documentos principais:

o Application Standard: estabelece os requisitos basicos para a preparagao de
divulgagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade;

¢ General Standard: aborda divulgacdes sobre riscos e oportunidades relacionados a
sustentabilidade;

¢ Climate Standard: foca nas divulga¢des relacionadas ao clima.
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Atualmente, essas normas s&o voluntarias. A obrigatoriedade dependera da adogao por
orgaos reguladores japoneses, como a Financial Services Agency (FSA), que esta

considerando a incorporacao dessas normas em seus regulamentos.
Data de Divulgacao:

e Ano Fiscal de 2025: Aplicagéo voluntaria das normas SSBJ.

e Ano Fiscal de 2027 em diante: Prevé-se uma adocéo gradual e obrigatéria para
empresas listadas no Prime Market, comecgando pelas maiores, mas ainda ndo ha um
cronograma oficial confirmado.

Tipos de Asseguragdao: A FSA esta considerando a introdugdo de requisitos de
asseguracao externa para as divulgagdes de sustentabilidade, alinhados ao padrao ISSA
5000 do International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB).

Quem pode fornecer opiniao de asseguragao?
N&o aplicavel no momento, pois ndo ha estrutura mandatdria vigente.
Observagées:

As Normas SSBJ nao prescrevem 0 escopo e o0 cronograma das entidades que seriam
obrigadas a aplicar as Normas SSBJ. No entanto, as Normas SSBJ foram desenvolvidas sob
a suposicdo de que as Normas SSBJ seriam eventualmente exigidas, sob as leis e
regulamentos de valores mobiliarios japoneses, para serem aplicadas por entidades listadas
no Prime Market da Tokyo Stock Exchange (TSE).

Pais: China

Status da Norma Local: A China possui atualmente duas principais fontes normativas para
relatérios de sustentabilidade: as diretrizes emitidas pelas trés principais bolsas de valores
— Bolsa de Xangai (SSE), Bolsa de Shenzhen (SZSE) e Bolsa de Pequim (BSE) — e o
conjunto de normas emitidas pelo Ministério das Finangas da Republica Popular da China
(MoF).

Em abril de 2024, as trés bolsas langaram suas “Diretrizes de Autorregulacao para Empresas
Listadas — Relatério de Sustentabilidade (Teste)”, estabelecendo um framework inicial para

divulgacdo de sustentabilidade. Posteriormente, em novembro de 2024, essas bolsas
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publicaram um rascunho para um Guia de Preparacdo de Relatérios de Sustentabilidade
para empresas listadas, incluindo exemplos praticos e topicos iniciais como “Requisitos
Gerais e Estrutura de Divulgacao” e “Enfrentando as Mudangas Climaticas”. Outros guias

tematicos seréo publicados conforme a demanda do mercado.

Paralelamente, o Ministério das Finangas anunciou em maio de 2024 um framework para
normas chinesas de relatorios de sustentabilidade, que incluira uma norma geral, padrdes
tematicos ESG e orientacdes de implementagdo, com emissao prevista até 2030. O padrao

climatico e suas orientagdes deverao ser publicados até 2027.

Em novembro de 2024, o MoF langou o “Padrao Basico para Divulgacao de Sustentabilidade
para Empresas” (versao teste), que pode ser adotado voluntariamente pelas empresas neste
momento. Posteriormente, em 30 de abril de 2025, o MoF, em conjunto com o Ministério de
Ecologia e Meio Ambiente (MEE), divulgou para consulta publica o “Rascunho para Padrao
de Divulgacao de Sustentabilidade para Empresas No.1 — Clima (teste)”, alinhado ao IFRS
S2, com foco em riscos e oportunidades relacionados ao clima. O periodo de consulta

publica termina em 31 de maio de 2025.

Data de Divulgagcao: As diretrizes das bolsas passaram a vigorar em 1° de maio de 2024,
aplicando-se para periodos anuais que terminem em 31 de dezembro de 2025, sendo
incentivada a adog¢ao antecipada para periodos que terminem em 31 de dezembro de 2024.

O Padrao Basico do MoF ¢ efetivo desde a sua publicacdo em 20 de novembro de 2024.

Nao ha uma exigéncia formal abrangente no momento. Espera-se que a adogéo obrigatoria
das normas para relatérios de sustentabilidade se inicie a partir do Ano Fiscal de 2027 para
empresas maiores (especialmente as listadas nos indices SSE180, STAR 50 e SZSE100),
com expectativa de implementagcao de um sistema regulatorio completo e obrigatorio até
2030. Outras empresas listadas, incluindo as da Bolsa de Pequim, podem adotar

voluntariamente.

Tipos de Asseguracao: Atualmente, ndo ha requisitos formais ou especificos sobre
asseguracgao externa para as informagdes de sustentabilidade. A expectativa é que essas
exigéncias sejam definidas conforme o sistema regulatério avance para a obrigatoriedade

plena.
Quem pode fornecer opinidao de asseguragao?

Nao aplicavel no momento, pois ndo ha estrutura mandatdria vigente.
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Observacgées:

A China estruturou suas normas de divulgacdo de sustentabilidade em seis capitulos,

garantindo uma abordagem abrangente e detalhada para a apresentagéo de informacdes:

1. Disposig¢oes Gerais — escopo, aplicabilidade e definicées basicas.

2. Objetivos e Principios de Divulgagao — fundamentos para garantir relevancia,
confiabilidade e comparabilidade.

3. Requisitos de Qualidade da Informagao — critérios que as informacgdes divulgadas
devem atender.

4. Elementos de Divulgagao — aspectos especificos que devem ser divulgados,
incluindo indicadores ambientais, sociais e de governancga (ESG).

5. Outros Requisitos de Divulgagao — informagdes adicionais obrigatorias e requisitos
técnicos.

6. Disposicoes Suplementares — orientacbes e regras complementares para a

implementagédo das normas.

Continente: Asia
Pais: Hong Kong

Status da Norma Local: Adotado em dezembro de 2024, mas ndo regulado pelo Orgao

Regulador local.

Data de Divulgag¢ao: As normas entrardo em vigor a partir de 1° de agosto de 2025,
inicialmente de forma voluntaria. Esta prevista a abertura de uma consulta publica regulatéria
para discutir a implementacao e regulagdo das normas. A obrigatoriedade do cumprimento

das normas € esperada para o ano fiscal de 2028.

Tipos de Asseguracao: Ainda nao ha exigéncia formal de asseguragdo externa, mas é

possivel que venha a ser regulamentada apds a consulta publica.
Quem pode fornecer opiniao de asseguragao?

Nao aplicavel no momento, pois ndo ha estrutura mandatdéria vigente.
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Observacgées:

e Foram introduzidas quatro medidas de alivio para facilitar a implementacao e reduzir
desafios para alguns emissores: (1) Alivio razoavel de informagao, (2) Alivio por
capacidade, (3) Alivio por sensibilidade comercial e (4) Alivio por efeitos financeiros.

e O governo publicou um Roadmap para implementagdo obrigatoéria gradual, onde
entidades financeiras e grandes empresas serdo as primeiras a adotar as normas
HKFRS S1 e S2 (convergentes com ISSB).

e O HKEXii e 0 HKICPAM coordenam as exigéncias atuais e futuras, com o objetivo de

convergéncia total com as normas ISSB.

it HKEX (Hong Kong Exchanges and Clearing Limited) é a bolsa de valores de Hong Kong e responsavel por estabelecer requisitos para

empresas listadas.

v HKICPA (Hong Kong Institute of Certified Public Accountants) é o 6rgéo regulador dos contadores publicos em Hong Kong e responséavel

por emitir normas contabeis locais, incluindo normas de relatério de sustentabilidade (HKFRS S1 e S2).

Pais: Coréia do Sul

Status da Norma Local: O Korea Sustainability Standards Board (KSSB) publicou em abril
de 2024 o rascunho das normas de divulgacdo ESG, baseadas nos padrdes do ISSB, com
adaptagdes ao contexto regulatorio sul-coreano. O periodo de comentarios publicos foi

encerrado em 31 de agosto de 2024, mas a versao final ainda nao foi divulgada.

Data de Divulgacgao: Nao ha data oficial divulgada para a obrigatoriedade das normas IFRS

S1 e S2 na Coreia do Sul. A adocgao é esperada apenas a partir de 2027.

Tipos de Asseguragao: Até o momento, ndo ha exigéncia formal de asseguragao para as

normas de sustentabilidade.

Quem pode fornecer opiniao de asseguragao?

Nao aplicavel no momento, pois ndo ha estrutura mandatdria vigente.
Observacgoes:

Além das normas S1 e S2, a Coreia do Sul também publicou o KSSB 101, que € uma norma
especifica do pais que nao é obrigatéria e permite que as empresas divulguem

“seletivamente” informacgdes adicionais relacionadas a sustentabilidade conforme exigido
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pelas leis nacionais ou para atender aos objetivos de politicas relacionadas a

sustentabilidade.

As diferencas em relagdo aos padrdes do ISSB incluem a divulgagdo de emissdes em toda
a cadeia de suprimentos de uma empresa, conhecidas como emissdes de Escopo 3. O ISSB
exige a divulgacao de Escopo 3, mas concedeu as empresas um periodo de alivio de um
ano antes da divulgacao. O KSSB afirmou que a obrigagcédo e o cronograma de divulgagao

obrigatéria do Escopo 3 seriam baseados no feedback sobre o Exposure Draft.

V.4 - Europa

Pais: Reino Unido

Status da Norma Local: O Reino Unido ainda esta em processo de consulta e definigao do
regime regulatério para adocao das normas ISSB, por meio do UK Sustainability Reporting
Standards (UK SRS). O UK Sustainability Standards Board (UK SSB) ainda nao publicou
consulta publica final sobre o UK SRS, que era esperada para o primeiro semestre de 2025.
O governo britanico publicou, em maio de 2024, um plano para implementagao gradual das
normas, com decisao final prevista para o segundo trimestre de 2025. A expectativa é que
as normas passem a vigorar para periodos contabeis iniciando em 1° de janeiro de 2026 ou

posteriormente.

Data de Divulgagao: Ainda nao definida, aguardando a conclusao do processo regulatério

e de consulta publica.

Tipos de Asseguracao: Nao ha informacgbes oficiais disponiveis até o momento sobre

requisitos de asseguracgao.

Quem pode fornecer opiniao de asseguragao?

Nao aplicavel no momento, pois ndo ha estrutura mandatdéria vigente.
Observacgoes:

¢ O Reino Unido ja possui um robusto conjunto de normas obrigatérias relacionadas a
sustentabilidade e clima, baseadas na estrutura TCFD, com obrigacdes para diversas
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categorias de empresas e instituicées financeiras, vigentes desde 2021/2022 e com
fases até 2026.

e O Financial Conduct Authority (FCA) introduziu regras especificas contra
“‘greenwashing” e para rotulagem e marketing de produtos financeiros sustentaveis,
com datas entre 2024 e 2026.

e Dois comités foram criados para apoiar a avaliagao, endosso e implementacéo das
normas do ISSB no Reino Unido:

1. Technical Advisory Committee (TAC): ja realizou uma chamada de
evidéncias especifica para as normas IFRS S1 e IFRS S2, contribuindo com
pareceres técnicos.

2. Policy and Implementation Committee (PIC): responsavel por aconselhar
decisdes de endosso das normas e coordenar a implementagao do Sustainable
Disclosure Standards (SDS) no pais.

e Em novembro de 2024, foi langcada uma consulta sobre a criacdo da UK Green

Taxonomy para complementar as politicas de finangas sustentaveis existentes.

Pais: Turquia

Status da Norma Local: Adotado e Regulado pela SPK - Sermaye Piyasasi Kurulu
(Comissao de valores mobiliarios da Turquia) em janeiro de 2024. A SPK é o 6rgéao
responsavel pela supervisdo do mercado de capitais turco e determinou a adogao
obrigatéria das normas IFRS S1 e S2 para grandes empresas e instituicoes financeiras
a partir do ano fiscal de 2024. O modelo adotado pela Turquia segue uma abordagem
baseada em critérios objetivos de porte empresarial, com exigéncia imediata de asseguragao

limitada das informacgdes divulgadas.
Data de Divulgacao:

¢ Ano fiscal de 2024 — Adocéao obrigatdria das IFRS S1 e S2 para:
o Empresas que atendam a pelo menos 2 dos 3 critérios abaixo por dois
exercicios consecutivos:
= Ativo total igual ou superior a TRY 500 milhdes;

» Receita liquida anual igual ou superior a TRY 1 bilh&o;
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= Numero de funcionarios acima de 250;
o Bancos e institui¢des financeiras reguladas, independentemente do porte ou

dos critérios acima.

Tipos de Asseguragao:

e Ano fiscal de 2024: Exigéncia de asseguracao limitada obrigatéria sobre as
divulgacdes de sustentabilidade baseadas nas IFRS S1 e S2;

Nao ha, até o momento, previsao oficial para a exigéncia de asseguragao razoavel. O modelo

turco prioriza a adocdo rapida com verificacdo limitada, deixando espaco para

amadurecimento do mercado antes de escalar a exigéncia.
Quem pode fornecer uma opinido de asseguragao?

1) Auditor das demonstragdes financeiras;

2) Prestador independente de servigos de asseguracgao.

O érgéo regulador realiza exames para o licenciamento do auditor e da firma de auditoria.

V.5 - Oceania
Pais: Australia
Status da Norma Local:

Adotado e regulado por meio de uma abordagem coordenada entre a AASB (Australian
Accounting Standards Board), responsavel pela emissdo das normas contabeis e de
sustentabilidade, e a ASIC (Australian Securities & Investments Commission), responsavel

pela supervisdo do mercado e aplicagdo das exigéncias.

Em setembro de 2024, a Australia publicou as normas AASB S1 e AASB S2, que
correspondem as IFRS S1 e IFRS S2 emitidas pelo ISSB, com adaptagdes locais.

O pais optou por uma abordagem faseada e focada inicialmente apenas em clima:
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e A AASB S2 (clima) sera obrigatéria, com cronograma baseado em porte

empresarial;

e A AASB S1 (sustentabilidade geral) foi publicada para adog¢ao voluntaria.

Além disso, a Australia removeu os requisitos setoriais baseados no SASB na adaptacgao

local das normas.
Data de Divulgagao:

e Adocao voluntaria: AASB S1 (divulgacao de riscos e oportunidades relacionados a
sustentabilidade como um todo) pode ser adotada voluntariamente por qualquer

entidade;

e Adocao obrigatéria da AASB S2 (clima) por fases:
o Ano fiscal de 2025:
o Empresas (listadas ou ndo) que excedam 2 dos 3 critérios:
§ Receita > A$500 milhdes
§ Ativos > A$1 bilhdo
§ Mais de 500 funcionarios
o Ano fiscal de 2026:
o Empresas que excedam 2 dos 3 critérios:
$ Receita > A$200 milhdes
§ Ativos > A$500 milhdes
§ Mais de 250 funcionarios
o Proprietarios de ativos com ativos > A$5 bilhdes também sao
incluidos neste grupo
o Ano fiscal de 2027:
o Empresas que excedam 2 dos 3 critérios:
§ Receita > A$50 milhdes
§ Ativos > A$25 milhdes
§ Mais de 100 funcionarios

Tipos de Asseguracao:

e Ano fiscal de 2025: Apenas algumas divulgagdes sobre emissdes de GEE (escopos
1 e 2) estardo sujeitas a asseguracgao limitada obrigatéria. As demais divulgagdes
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climaticas exigidas pela AASB S2 devem ser reportadas, mas sem asseguragao neste

primeiro momento;

e Fase futura: A asseguracdo sera expandida gradualmente ao longo dos anos, com

previsao de asseguracgao razoavel completa a partir do ano fiscal de 2030.

Quem pode fornecer uma opinido de asseguragao?

Auditor registrado (Registered Company Auditor), conforme exigido pelas regras locais.

Pode ser apoiado por especialistas técnicos em clima e sustentabilidade, quando apropriado.

Observagées:

A Australia alterou o escopo das normas internacionais IFRS S1 e S2 ao transpor para seu

arcabouco regulatorio local:

1) A IFRS S1, que trata de divulgagdes gerais sobre sustentabilidade, ndo sera obrigatoria
no pais e foi incorporada como a norma AASB S1, cuja adogao € voluntaria;
2) Ja a IFRS S2, focada exclusivamente em clima, foi adotada como AASB S2 e sera

obrigatéria conforme o cronograma estabelecido;

Com isso, a Australia optou por uma abordagem restrita inicialmente ao tema climatico,
diferentemente do modelo internacional completo, priorizando riscos e oportunidades

climaticas e dados sobre emissdes de GEE.

A conformidade com a AASB S2 nao garante conformidade total com a IFRS S2, pois o

modelo australiano exclui os requisitos de divulgacao setoriais baseados no SASB.
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VI - Conclusoes

Companhias Abertas

A pesquisa exploratéria realizada com companhias abertas brasileiras revelou um cenario
em que a preparacgao para a adogao das normas IFRS S1 e S2 (CBPS 01 e 02) se encontra
em estagio inicial, porém com sinais concretos de avan¢o e mobilizacdo, especialmente
entre empresas de maior capacidade financeira (receita liquida igual ou superior a R$ 500
milhdes) ou maior porte corporativo (definido como companhias com mais de 1.000

colaboradores e receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes).

De forma geral, observou-se um padrao intermediario de maturidade quanto ao
conhecimento das normas CBPS 01 e 02, com predominadncia de respostas que
classificaram esse conhecimento como “médio”. No que diz respeito ao estagio de
implementacao das CBPS 01 e 02, os dados indicaram um progresso gradual. Cerca de
45% das companhias afirmaram se encontrar em fase de planejamento para a
implementacédo, enquanto aproximadamente 25,7% disseram ja ter iniciado a etapa de
execucgdo. Na mesma linha, no que tange a estrutura de governanga?®, 49% das companhias

participantes informaram estar em fase de planejamento e desenvolvimento.

Tais resultados mostraram-se ser compativeis com o estagio atual de implementagado dos
novos normativos (periodo de transi¢cao), momento em que € esperado que os processos de

assimilagao conceitual e operacionalizagao pratica ainda estejam em fase de consolidacao.

No tocante a analise de cenarios climaticos, os dados coletados sugeriram que o grau de
preparagdo das companhias abertas ainda se encontra nos estagios iniciais. Contudo, a
estratificacdo por capacidade financeira indicou que empresas com maior receita liquida
tendem a estar em estagios mais avangados. Além disso, de forma geral, destacou-se

positivamente o0 engajamento da alta administragéo neste processo.

Mais de 70% dos respondentes indicaram a utilizagao do Protocolo GHG para a medi¢ao de
seus inventarios de emissdes de GEE, o que representa uma sinalizagao positiva de que a
maior parte das companhias participantes da pesquisa esta estabelecendo a base

necessaria para a eventual elaboragao de um plano de transigao.

% Definigbes de papéis e responsabilidades entre as areas, capazes de sustentar a execugdo de procedimentos e estabelecer controles
internos necessarios a conformidade com os Pronunciamentos Técnicos CBPS.
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Os dados coletados na pesquisa sugeriram que a conformidade das empresas com o reporte
de escopo 3 pode enfrentar desafios, o que € esperado, dada a complexidade associada a
esse aspecto. A estratificagcdo por capacidade financeira revelou que 53,3% das empresas
com receita liquida igual ou superior a R$ 500 milhdes apontaram o escopo 3 como
responsavel por mais de 50% de suas emissdes. Por outro lado, entre as empresas com
receita liquida inferior a R$ 500 milhdes, destacou-se que 53,6% dos respondentes
afirmaram ainda ndo ser capazes de mensurar o escopo 3. Essa diferenca sugere que as
companhias com maior capacidade financeira tendem a possuir mais recursos e estrutura

para mensurar suas emissdes de escopo 3, relativamente ao outro grupo.

Adicionalmente, a pesquisa apontou que a interacdo das companhias com sua rede de
fornecedores para inventario de emissdes de escopo 3 ainda é limitada, confirmando a
hipotese 4 da presente pesquisa. Essa lacuna de engajamento com a rede de fornecedores
representa um sinal de alerta, pois pode comprometer a qualidade e completude das
informagdes, sobretudo considerando as pequenas e meédias empresas (PMEs), que
desempenham papel relevante na cadeia de valor de companhias abertas, mas tendem a
enfrentar maiores obstaculos operacionais e financeiros para adequar seus processos as

exigéncias do padrao ISSB.

No que tange a aplicabilidade das métricas climaticas setoriais (IFRS S2 / CBPS 02)
verificou-se maior concordancia por parte das empresas com receita liquida igual ou superior
a R$ 500 milhdes. Ainda assim, mesmo entre essas companhias, persistiram sinais
estatisticamente relevantes de desafios relacionados a implementacao efetiva das métricas,
sugerindo que a materialidade setorial, conforme requerida pela regra, ainda demanda

esforcos significativos de adaptacao e capacitacdo organizacional.

Os resultados evidenciaram um cenario de incerteza quanto ao papel dos reliefs como
instrumentos efetivos de transicdo para as novas regras. Embora mais de 50% dos
respondentes tenham afirmado compreendé-los (em diferentes graus, total ou parcial),
muitos ainda demonstraram duvidas sobre sua efetividade como mecanismos de facilitagao
na adoc3o inicial das novas exigéncias. E importante destacar que a utilizacdo dos reliefs é
escolha da entidade que reporta, a partir do principio da conveniéncia, ndo sendo obrigatéria

a ades3o.

Quando aplicamos o recorte por porte corporativo, de forma geral, os dados da pesquisa

sugeriram que estruturas organizacionais mais robustas (subgrupo com mais de 1.000
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colaboradores e receita liquida 2 R$ 500 milhdes) tendem a apresentar maior capacidade e
habilidade na implementagdo das novas exigéncias normativas. De fato, referido subgrupo

demonstrou estar em estagio mais avangado de preparacao em relagao a diversos aspectos:

e Concentra o maior numero de respondentes (63%) que reportaram grau de
conhecimento “alto” a respeito das CBPS 01 e 02;

e Corresponde a aproximadamente 66% das empresas que declararam ja ter saido da
fase de planejamento e entrado na fase de implementacgéo inicial das novas regras;

e Representa aproximadamente 73% das empresas que relataram ja ter implementado
um Plano de Transicéo Climatica. Além disso, correspondem a 56% daquelas que
afirmaram que estao na fase de desenvolvimento de seu plano de transicao;

e Declara maior habilidade para levantar emissdées de GEE de escopo 3;

e Sao o grupo mais representativo dentre aquelas que afirmam concordar com a
aplicacao das métricas SASB;

e Concentra 50% dos respondentes que declararam compreender parcialmente os
mecanismos de proporcionalidade integrados as regras, e 45,7% daqueles que

afirmaram compreendé-los completamente.

Em relagdo ao recorte por setor econémico, observou-se que os setores de maior impacto
para as emissoes de GEE parecem estar relativamente mais responsivos em compreender
e implementar as novas regras ao mesmo tempo em que, de forma geral, ainda n&o teriam
as estruturas de governancga estabelecidas para isso. A combinagdo desses resultados
parece indicar um esforgo recente deste segmento para reduzir eventual defasagem em sua
trajetdria de reporte de sustentabilidade. O grupo de companhias de menor contribuicdo para
as emissdes de GEE, por sua vez, aparenta ter iniciado ha mais tempo essa jornada, ja
tendo consolidado alguns avangos na curva de aprendizagem, como a efetiva

operacionalizagao da estrutura de governanca.

Embora o recorte por setor econébmico — com base no impacto relativo nas emissdes de
GEE — tenha fornecido insumos relevantes em etapas iniciais da analise, sua significancia
mostrou-se reduzida em determinados topicos da pesquisa. Particularmente, a estratificacao
setorial ndo evidenciou diferencas relevantes nas respostas relacionadas a aplicabilidade
das métricas setoriais previstas no padrao SASB, ao grau de compreensao dos reliefs e ao

estagio de elaboragao dos planos de transi¢ao climatica. Tais resultados sugeriram que, para
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esses aspectos, outros fatores — como porte corporativo e capacidade financeira — tendem

a exercer maior influéncia sobre o nivel de maturidade das companhias.

Na mesma linha, devido a sub-representagdo da Categoria B na amostra e a maior
relevancia dos recortes por receita liquida e numero de colaboradores, optou-se por nao
utilizar a “categoria de registro” como critério de analise inferencial dos dados da presente

pesquisa.

Diante do exposto, € possivel afirmar que o grau de maturidade de uma companhia aberta,
dado pela sua capacidade financeira (receita liquida) ou pelo porte corporativo (numero de
colaboradores e receita liquida), influencia seu nivel de preparacao para a ado¢ao das CBPS

01 e 02, corroborando a hipétese 1 da pesquisa.

Os obstaculos de carater mais transversal ou geral apontados pelas companhias disseram
respeito ao prazo para adaptagcado as novas normas (frequéncia 75,47%); a auséncia de

benchmarks setoriais (66,04%) e aos custos financeiros envolvidos (frequéncia 64,78%).

Sobre desafios associados ao prazo de adaptacao, observou-se que, como ocorre com toda
nova norma editada pela CVM, é recorrente a demanda por prazos mais extensos por parte
dos participantes do mercado, de forma que este resultado é visto como sendo natural e

esperado.

Por outro lado, chamou a atencdo a relevancia atribuida a existéncia de benchmarks
setoriais como fator potencial de aceleracdo da curva de aprendizagem para a
implementagéo das normas CBPS 01 e 02. Dai a importancia de que um numero crescente
de empresas participe ativamente dessa fase inicial, contribuindo para o amadurecimento
do ecossistema regulatério e para a formagao de bases comparaveis de dados e melhores

praticas.

Considerando os aspectos acima, foi possivel identificar diversos desafios associados a
implementagcdo das CBPS 01 e 02, ndo sendo possivel afirmar que os custos financeiros
sejam os principais deles, de forma que a hipotese 3 desta pesquisa ndo pode ser

comprovada.

No que tange a avaliagdo dos beneficios, os resultados indicaram que as companhias
abertas vém atribuindo a adogao das normas IFRS S1 e S2 (CBPS 01 e 02) um papel mais
estratégico na gestdo empresarial. O destaque dado a transparéncia, a valorizagao de
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aspectos como governanga e identificagdo de oportunidades apontam para uma
compreensao cada vez mais estratégica do reporte de sustentabilidade, evidenciando seu
potencial para fortalecer a competitividade, a reputacéo e o acesso ao capital, especialmente

a medida que as organizagbes avangam em diregao a estagios mais maduros de reporte.

Destacou-se, ainda, que quinze (15) companhias sinalizaram intengdo de elaborar
voluntariamente relatérios em conformidade com o ISSB a partir do exercicio social iniciado
em 2025 (divulgagdo em 2026). Dentre elas, oito (8) pertencem ao grupo de maior porte

(subgrupo com mais de 1.000 colaboradores e receita liquida =2 R$ 500 milhdes).

A eventual consolidacdo dessa adesao voluntaria podera resultar em um volume mais
expressivo de relatorios até 2026, criando benchmark inicial importante para os agentes de
mercado. Tal cenario desfavorece a extenséo do periodo voluntario de adogéo, uma vez que
tal medida poderia desincentivar companhias que ja se encontram em estagio mais
avangado de implementagédo das novas regras e comprometidas em atender ao roadmap
original. Outro elemento que corrobora a percepgao acima € o fato de que aproximadamente
70% dos respondentes declararam ja ter iniciado algum esforgco de adaptagdo as novas

exigéncias normativas.

Identificou-se também uma forte demanda por capacitagao, com destaque para treinamentos
e desenvolvimento de guias praticos. A esse respeito, a CVM podera avaliar iniciativas no
ambito do Laboratdrio de Inovacgao Financeira (LAB), ou via outros parceiros com os quais
detém acordo de cooperagao, para disseminagao de conteudos, guias e recomendacdes de
melhores praticas relacionadas as CBPS 01 e 02, bem como eventos educacionais voltados
ao investidor. Além disso, no que tange a necessidade de aplicagbes tecnoldgicas para
apoiar a jornada de implementacgao das novas regras, a CVM podera considerar novos ciclos

de aprendizagem, experimentagao e prototipagem no ambito do NEXUS-LEAP.

Sem prejuizo do eventual e oportuno desenvolvimento dessas iniciativas pela CVM, a
Autarquia recomenda, desde ja, a utilizacdo do “Knowledge Hub”, plataforma educacional

gratuita desenvolvida pelo préprio ISSB, que disponibiliza uma ampla gama de recursos e
conteudos voltados a capacitacdo dos profissionais diretamente envolvidos na

implementacgao das IFRS S1 e S2.


https://www.nucleonexus.com.br/
https://www.ifrs.org/sustainability/knowledge-hub/
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Investidores e usuarios em geral

Conforme reportado na secdo Metodologia da Pesquisa, nao houve respondentes
suficientes (n=57) para a realizagdo de analise que fosse representativa da populagdo de

investidores e usuarios em geral.

Auditores Independentes

A pesquisa com firmas de auditoria revelou um perfil amostral composto majoritariamente
por organizagbes de grande porte, com atuacado internacional e capacidade técnica e
operacional robusta. A maioria possui equipes especializadas em sustentabilidade e
demonstra familiaridade relevante com as normas CBPS 01 e 02, além da ISSA 5000.
Embora cerca de metade das firmas relatem experiéncia avangcada na asseguracao de
relatérios de sustentabilidade, o setor como um todo ainda estd em processo de

amadurecimento.

As firmas também indicam que seus clientes (companhias abertas), de modo geral, estdo
em estagios iniciais ou intermediarios de maturidade no que se refere ao nivel de
conhecimento das novas regras e a capacidade ainda limitada de aplicagao das métricas

setoriais previstas (padrdo SASB).

Entre os principais desafios apontados estdo a integragcéo entre os sistemas financeiros e
de sustentabilidade, a coleta e validagao de dados, e a medigdo das emissées de GEE do
escopo 3, especialmente por envolver informagdes complexas de fornecedores e parceiros.
As auditorias também destacaram a caréncia de pessoal qualificado e de sistemas

compativeis como barreiras para as companhias abertas.

Apesar das dificuldades, as firmas de auditoria reconheceram um conjunto relevante de
beneficios na adogdo das CBPS 01 e 02. Destacaram-se a melhoria da reputagao
corporativa, a transparéncia, o alinhamento com normas globais e 0 acesso a novos
mercados e capital. O fortalecimento da governanca e a eficiéncia operacional também foram
percebidos como potenciais ganhos. Para viabilizar esses avancgos, as firmas recomendaram
treinamentos especificos, suporte técnico continuo e o desenvolvimento de ferramentas e

guias detalhados.

Consultorias em Sustentabilidade

A pesquisa com consultorias de sustentabilidade, composta majoritariamente por empresas
de pequeno porte com atuacido consolidada no mercado, revelou que essas organizagdes
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possuem, em geral, um bom nivel de conhecimento técnico sobre as normas CBPS 01 e 02.
A maioria oferece servigos especializados para auxiliar companhias abertas no processo de
adaptacao regulatéria, sendo que mais da metade afirma ja ter sido acionada por empresas
em busca desse tipo de suporte. Isso sugere a existéncia de base técnica e de vivéncia

pratica que fortalece o papel estratégico dessas consultorias na transigao regulatoria.

Entre os principais desafios relatados pelas consultorias, destacaram-se a escassez de
treinamento e capacitagéo, a falta de profissionais qualificados, os custos financeiros e a
resisténcia cultural a mudanga, todos apontados como fatores que dificultam a
implementagdo das novas exigéncias. Em contrapartida, houve um consenso sobre os
recursos mais necessarios para enfrentar essas barreiras, com destaque para capacitacéao

técnica, ferramentas de mensuracéao, suporte especializado e materiais explicativos.

Apesar das dificuldades, as consultorias reconheceram diversos beneficios associados a
adocao das normas CBPS 01 e 02 pelas companhias abertas. Entre os ganhos mais
apontados estado a reducgao de riscos operacionais, o fortalecimento da imagem institucional
e 0 aumento da vantagem competitiva. Além disso, mais da metade das consultorias
declarou perceber uma aceitacdo positiva ou muito positiva das empresas em relacédo a
RCVM 193, sinalizando disposicdo do mercado para avangar na agenda de reporte de

sustentabilidade.

Benchmark Internacional

Das 12 jurisdigdes mapeadas, 6 paises tiverem endosso de 6rgao regulador para a sua
adocao (Nigéria, México, Chile, Singapura, Turquia e Australia), enquanto as outras
jurisdicdes possuem as normas localizadas por instituicdées nacionais (como o CBPS, por
exemplo), ainda sem endosso do regulador, com sinalizagdes ou processo de adogao

iniciados (Canada, Japao, China, Hong Kong, Coreia do Sul e Reino Unido).

A partir da observagao das jurisdicdes, a abordagem de critérios objetivos de tamanho da
companhia é observada trés vezes: na Australia, na Turquia e em Singapura. Nos primeiros
dois paises citados, a companhia que estiver acima da linha de corte de pelo menos dois
dos trés critérios a seguir por dois exercicios consecutivos fara parte do rol de empresas que
devem elaborar relatério de informacgdes financeiras relacionadas a sustentabilidade: receita

anual bruta, ativo total e numero de funcionarios. Ja em Singapura, o critério para adogao
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inicial é listagem em bolsa e em momento posterior as grandes empresas nao listadas acima

da linha de corte de receita e ativos passam a ter a obrigatoriedade de reporte.

Na Australia, a norma equivalente ao IFRS S1 sera de adocao voluntaria pelas entidades,
enquanto a equivalente ao IFRS S2 sera obrigatéria baseado no faseamento por porte
citado, iniciando em 2025 e de maneira plena em 2027. Na Turquia nao ha periodo de reporte
voluntario e o faseamento por porte ja é pleno no primeiro exercicio de obrigatoriedade, em
2024. Ja em Singapura, ndo ha periodo de reporte voluntario, mas ha faseamento do reporte
obrigatorio para as companhias listadas, iniciado no exercicio de 2025, baseado no escopo
da norma (priorizando as emissdes de escopo 1 e 2, em 2026, inclui-se a divulgacao de
emissdes GEE de escopo 3 e, em 2027, as grandes empresas nao listadas passam a

reportar.

No México ndo ha nenhum tipo de implementagcdo faseada por porte e nem periodo de
reporte voluntario, sendo obrigatorio para empresas emissoras de valores mobiliarios desde
o inicio, exercicio 2025. Ja no Chile, o reporte se limita a empresas listadas e instituicdes
financeiras reguladas, exercicio 2026, com voluntariedade nos dois 2 exercicios anteriores,
2024 e 2025. E na Nigéria, qualquer entidade podera reportar voluntariamente nos exercicios
entre 2024 e 2027, enquanto os primeiros adotantes obrigatorios, em 2028, serédo entidades
de interesse publico, instituicdes financeiras e seguradoras, e em momento posterior, em

2030, pequenas e médias entidades também serao obrigadas a reportar.

No grupo de paises que ainda nao tém endosso regulatorio, ha previsdo de que Japao e
China fagam a segmentacao para faseamento de implementagcéo baseado em segmento de
listagem em bolsa, priorizando o inicio pelas maiores empresas. Nos outros paises nao ha

informacdes suficientes relativas ao faseamento da implementacéo inicial.

Ja referente a asseguragado por auditor independente, 3 paises exigem obrigatoriamente
algum tipo de asseguracao (Nigéria, Turquia e Australia), enquanto os outros 3 paises
(México, Chile e Singapura) a asseguracéo ndo é mandatdria. E notavel lembrar que ndo ha
que se falar em asseguragdo no grupo de paises que nao ha endosso dos 6rgaos

reguladores, ja que ndo ha nenhuma estrutura mandatéria vigente.

Na Nigéria, até o quarto ano de divulgacbes € exigida asseguracao limitada (excluindo
emissdes de escopo 3, analise de cenarios e planos de transi¢ao), no quinto ano é exigida

asseguracao razoavel do mesmo escopo do periodo anterior e no sexto ano todo o relatoério
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deve ser razoavelmente assegurado. Na Turquia € exigida a asseguracao limitada desde o
inicio, mas sem faseamento para exigéncia de asseguragéao razoavel no futuro. Na Australia,
foi escolhido um faseamento incremental de asseguracdo dos elementos dos reportes,

iniciado em 2025, e em 2030 é esperado que todo o documento tenha asseguragao razoavel.

Destaca-se que no Canada, apesar de ainda nao haver endosso do 6rgao regulador, o
Canadian Sustainability Standards Board (CSSB), instituicdo emissora das normas
equivalentes ao IFRS S1 e S2, adotou reliefs transitérios diferentes da norma originaria. Ha
a previsao de que a vigéncia das normas sera um ano depois da data de vigéncia da norma
originaria, as entidades terao dois anos adicionais de flexibilizagao para data de entrega do
novo relatério em data divergente aos das demonstragdes financeiras, a data de inicio para
relatérios sobre questbes de sustentabilidade relacionadas ao clima sera de dois anos
depois da data de inicio de IFRS S1, a divulgagao de emissdes de GEE do Escopo 3 sera
de trés anos depois da data de inicio da IFRS S2 e as entidades terao flexibilizagao de trés

anos para apresentar aspectos quantitativos de analise de cenarios.

Desdobramentos

O conteudo das informacgdes coletadas pela CVM nesta pesquisa sera avaliado pelas areas
técnicas e pelo Colegiado para que este decida sobre eventuais desdobramentos, seja por

processo regulatério ou atividade de orientagdo ao mercado.

Importante destacar que o advento da Resolugdo CVM n° 232/2025 trouxe a possibilidade
de a companhia aberta enquadrada na condicdo de companhia de menor porte usufruir de
algumas dispensas regulatodrias, dentre as quais a dispensa de elaborar e divulgar o relatorio

de informacgdes financeiras relacionadas a sustentabilidade de que trata a RCVM 193.
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