COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER TECNICO N2 103/2025-CVM/SEP/GEA-4

Assunto: Relatdério previsto no art. 74 da Resolucao CVM n? 45/2021 -
Processo Administrativo Sancionador - Termo de Acusacao (Rito
simplificado) - CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. - EM LIQUIDACAO - Processo
CVM n2 19957.016074/2024-72

Senhor Gerente,

1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador - Termo de Acusacao
(Rito Simplificado) - CVM n2 19957.016074/2024-72, aberto em decorréncia da
suspensdo do registro de companhia aberta da CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. - EM
LIQUIDACAO ("CCX" ou "Companhia").

I. DO EMISSOR

2. De acordo com o Formuldrio de Referéncia de 2020 ("FRE 2020"), ultimo
entregue, em 11.08.2020, a Companhia possuia 1298 acionistas pessoas fisicas e 6
acionistas pessoas juridicas, e sua distribuicdao aciondria era a descrita na tabela
abaixo:

Tabela | - Composicao acionaria da Companhia

Acionistas %(I:)gh:"))es Controlador?
Eike Fuhrken Batista 56,220 Sim
9 West Finance S.a.r.l 5,439 Nao
Outros 38,341 Nao
Total 100,00 -
3. As Ultimas informacdes sobre a composicao dos érgaos de administracao

da Companhia, em razao da eleicao anterior a liquidacao, seguem abaixo (mandatos
de 2 anos):

Tabela Il - Composicao da diretoria*

Cargo Administrador Inicio
DRI, Técnico e de Operacoes Fernando José do Amaral Friedheim  05.01.2018
Diretor Econdmico-Financeiro, Luiz Henrique de Carvalho Vieira 05.01.2018
Administrativo e de RH Goncalves T

* Conforme ata da RCA de 05.01.2018

Tabela Ill - Composicao do conselho de administracao**
Cargo Administrador Inicio
Presidente Sergio Spinelli Silva Junior 30.04.2018

Vice-Presidente Fabio Takyi Sekiguchi 30.04.2018



Membro Sergio Ros Brasil Pinto 30.04.2018
Membro suplente Luiz Henrique de Carvalho Vieira Goncalves 30.04.2018
** Conforme ata da AGO/E de 30.04.2018

4. A Companhia obteve o registro de companhia aberta categoria “A”
perante a CVM em 10.05.2012.
5. Em AGE de 11.12.2019 (doc. SEI n® 1987925), os acionistas aprovaram,

por unanimidade, entre outros pontos:

i. dissolucao e liquidacao da Companhia;

ii. nao manutencao do Conselho de Administracao da Companhia durante o
processo de liquidacao;

iii. extincdo da Diretoria, uma vez que caberia ao Liquidante o exercicio das
funcdes de administracao e representacao da Companhia;

iv. eleicao do Sr. Clévis Paes de Carvalho ao cargo de Liquidante, pela duracao de
todo o processo de liquidacao e extincao da Companhia; e

v. instalacao do Conselho Fiscal, com a eleicao da chapa indicada na Proposta da
Administracao.

6. Na mesma data, a Companhia divulgou ao mercado as deliberacdes da
AGE através de fato relevante (doc. SEI n® 1888705).
7. Em AGOJE realizada em 31.07.2020, além da aprovacao do protocolo de

requerimento de faléncia da Companhia, também foi consignada e formalizada a
renuncia do Sr. Clévis Paes de Carvalho e nomeado o Sr. Edison Chaves de Oliveira
para o cargo de Liquidante da Companhia.

8. Em AGE realizada em 09.08.2021, foi destituido o Sr. Edison Chaves de
Oliveira e nomeado o Sr. Edson Jacintho Borges ("Sr. Borges" ou "Liquidante") como
novo Liquidante da Companhia, cargo que, na auséncia de informacao em contrario,
desempenha até a data deste termo.

9. Em 01.03.2024, foi enviado o Oficio n? 27/2024/CVM/SEP/GEA-4 a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro - JUCERJA, por meio do qual foi solicitado o
envio de cépia dos documentos |& arquivados apés 11.12.2019.

10. Em resposta nodia 05.03.2024, a JUCEMAT informou que os ultimos
documentos entregues pela Companhia, entre aqueles previstos nos art. 11 e 12 da
Resolucao CVM n?2 10/20, foram os seguintes:

e Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 11.12.2019, para aprovar
a dissolucao e liqguidacao da Companhia e nomear seu liquidante, entre outros
pontos correlatos, conforme descrito no § 59;

e Ata da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 31.07.2020,
para aprovar as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio social findo
em 31.12.2019, substituir o liguidante da Companhia e aprovar o protocolo de
requerimento de faléncia;

e Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 09.08.2021, para destituir
o entao liquidante e nomear um novo para a Companhia.

11. Através do Oficio n2 28/2024/CVM/SEP/GEA-4, enviado em 01.03.2024,
nos termos do art. 52 da Resolucao CVM 45/21, foi solicitada a manifestacao do
acionista controlador da Companhia, conforme indicado na Tabela 1, acerca, entre
outros pontos, da nao entrega dos documentos citados no § 16.



12.

Em reposta no dia 25.03.2024, o Sr. Eike Fuhrken Batista informou o

seguinte, em seus principais pontos:

13.

"Primeiramente, gostaria de salientar que, ndo obstante seja acionista
controlador da CCX, ndo ocupo nenhum cargo em 6rgdo da administracao da
Companhia ou, de qualquer forma, participo das atividades do dia a dia da
Companhia. Da mesma forma, também ndo possuo ingeréncia direta sobre a
elaboracao e divulgacao das informacées da Companhia."

"A partir de 2013, diante da deterioracao das condicées do ambiente de
negdcios do setor de mineracdo e da crise financeira vivenciada pelas
companhias do Grupo X, diversos projetos da Companhia comecaram a
apresentar sinais de que poderiam nao se materializar."

"...considerando a auséncia de perspectiva operacional da Companhia, em
11/11/2019, a administracao da Companhia deliberou a convocacao de
Assembleia Geral Extraordinaria, efetivamente realizada no dia 11/12/2019, na
qual foi aprovada, dentre outras matérias, a dissolucdo e o inicio do processo
de liquidacdo da Companhia (“AGE de 11/12/2019")."

"... em 31/07/2020, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da CCX para,
dentre outras matérias, formalizar o recebimento da renuncia do Sr. Clévis Paes
de Carvalho ao cargo de liquidante da Companhia, bem como eleger novo
liquidante, o Sr. Edison Chaves de Oliveira."

"Em 09/08/2021, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da CCX para (i)
destituir o Sr. Edison Chaves de Oliveira do cargo de liquidante da Companhia e
(ii) eleger novo liquidante, Sr. Edson Jacintho Borges, que ocupa o referido
cargo até hoje."

"Vale esclarecer que, desde a AGE de 11/12/2019 até o presente, ndo houve
efetivas evolucbes relacionadas ao processo de liquidacao da CCX, seja por
conta das sucessivas alteracbes de pessoas indicadas como liquidantes da
Companhia, o que dificultou a continuidade das providéncias necessarias para
a liquidacdo da Companhia, seja porque o0s principais ativos do Grupo CCX sao
detidos pela CCX Colombia, sendo que sua liquidacdao foi iniciada em desde
2016, mas ainda nao terminou."

"Ao longo dos anos de 2022 e 2023, a Companhia ndo possuia (e, nesta data,
nao possui) Conselho de Administracao, Diretoria, Conselho Fiscal ou qualquer
outro érgao de administracdo em funcionamento. Assim, a administracdo da
CCX, ao longo dos anos de 2022 e 2023 (bem como, nesta data), era formado
apenas por seu liquidante, Sr. Edson Jacintho Borges, conforme eleito na
Assembleia Geral Extraordinaria da CCX realizada em 09/08/2021."

"... com excecdo dos Formularios Cadastrais de 2022 e 2023 (que ndo foram
apresentados em razao de uma limitacao do Sistema ENET e que a Companhia
esta a disposicao para atualizar), ndo ha, nesta data, informacées periddicas ou
eventuais pendentes de divulgacdo pela Companhia, nos termos da Resolucao
CVM 80."

Em 18.09.2024, em resposta ao Oficio n? 169/2024/CVM/SEP/GEA-4 (doc.

SEl n? 2144343), por meio do qual foi solicitada sua manifestacao a respeito da
intencao de solicitar a CVM a possibilidade de reversao da suspensao do registro da
Companhia, considerando a entrega do Formuldrio Cadastral de 2024 e conforme
estabelece o art. 58 da RCVM 80/22, o Liquidante da Companhia, Sr. Borges,
informou o0 seguinte, em seus principais pontos:

em razao da auséncia de perspectiva operacional, desde o final de 2019 a



CCX se encontra em processo de liquidacao, conforme AGE realizada em
11.12.2019, que aprovou a dissolucao e o inicio do processo de liquidacao;

o até a presente data ndao houve efetivas evolucdes relacionadas ao processo de
liquidacao, especialmente porque os principais ativos da CCX sao detidos pela
CCX Colombia S.A., subsididria colombiana da Companhia;

e a Companhia depende do encerramento de processos judiciais que tramitam no
Poder Judiciario colombiano em relacdao a CCX Colombia S.A. para proceder com
sua dissolucao;

e considerando este cenario e sua precaria situacao financeira, a Companhia nao
esta em condicoes de solicitar a reversao da suspensao do registro.

11 - DOS FATOS
Suspensao do Registro

14. A suspensao do registro de companhia aberta da CCX ocorreu em
18.09.2023, por haver estado a Companhia inadimplente com o dever de prestar
informacodes periédicas a CVM por periodo superior a 12 (doze) meses, hipotese
prevista no art. 57 da Resolucao CVM n? 80/22 e foi comunicada na mesma data a
Companhia através do Oficio n? 259/2023/CVM/SEP (doc. SEI n© 1881641).

15. Cumpre destacar que, de acordo com o art. 44 da Resolucao CVM n?
80/2022 ("RCVM 80/22"), "o emissor em liquidacdo é dispensado de prestar
informacdes periddicas, exceto quanto ao formulario cadastral nos termos do art. 24
e seu paragrafo unico".

16. Até a data da suspensao, a Companhia nao havia entregue os
formuldrios cadastrais de 2022 e 2023.

17. Isto posto, o presente processo foi encaminhado a GEA-4 para eventual
responsabilizacao referente ao nao envio dos formularios cadastrais que conduziu a
suspensao de oficio do registro de companhia aberta da CCX.

Procedimento previsto na Resolucao CVM n2 45/21

18. Seguindo o rito estipulado pelo art. 52 da Resolucao CVM n¢ 45/21, foi
enviado o Oficio n® 178/2023/CVM/SEP/GEA-4, de 22.09.2023, por meio do qual foi
solicitada a manifestacao do Liquidante sobre as razbées da nao divulgacao dos
documentos mencionados no § 16. Esse oficio nao foi respondido, entretanto ha
confirmacao de seu recebimento (doc. SEI n2 1898882).

19. Ja em 18.09.2024, o Sr. Borges respondeu ao Oficio n?
169/2024/CVM/SEP/GEA-4, informando nao ter intencao de solicitar a CVM a
possibilidade de reversao da suspensao do registro de companhia aberta da CCX,
conforme trata o art. 58 da RCVM 80/22, pelas razdes expostas no § 13.

20. Considerando as diligéncias adotadas no sentido de obter do acusado a
manifestacao sobre os fatos aqui tratados, considera-se atendido o disposto no art.
59 da Resolucao CVM n? 45/21.

Cancelamento do Registro

21. O cancelamento do registro de companhia aberta da CCX ocorreu em
24.09.2024, nos termos do artigo 59 da Resolucao CVM n? 80/22, tendo em vista
estar hd mais de 12 (doze) meses com seu registro suspenso e foi comunicado na



mesma data a Companhia através do Oficio n? 84/2024/CVM/SEP.

11l. DA ACUSACAO

22. Segundo o art. 44 da Resolugcao CVM n? 80/2022 ("RCVM 80/22"),"o
emissor em liquidacao é dispensado de prestar informacbes periddicas, exceto
quanto ao formulario cadastral nos termos do art. 23 e seu paragrafo unico."

23. No caso concreto, como ja comentado anteriormente, a dissolucao e a
liqguidacao da CCX foram aprovadas em AGE de 11.12.2019. Ou seja, a partir desta
data, a Companhia estava dispensada de prestar as informacdes periddicas de que
trata o art. 22 da RCVM 80/22 , com excecao do formulario cadastral.

24. Em que pese a Companhia ter apresentado, em 22.03.2024, o
Formulario Cadastral referente ao ano de 2024, até a data do Termo de Acusacao, o
Liguidante nao havia apresentado, no Sistema Empresas.NET, os formularios
cadastrais de 2022 e 2023.

25. Os prazos de entrega dos formuldrios cadastrais pendentes eram os
seguintes:

Ano Prazo para entrega

2022 31.05.2022

2023 31.05.2023
26. O § 3%do art. 48 dessa resolucao estabelece que “Sempre que um

emissor em situacdo especial tiver seus administradores substituidos por um
liquidante, administrador judicial, gestor judicial, interventor ou figura semelhante,
essa pessoa sera equiparada ao diretor de relacées com investidores para todos os
fins previstos na legislacdo e requlamentacdo do mercado de valores mobiliarios”.

27. Ja o art. 49 dessa mesma resolucao estabelece que "o diretor de relacées
com investidores é responsavel pela prestacdao de todas as informacbes exigidas
pela legislacdo e regulamentacdao do mercado de valores mobiliarios."

28. Considerando os prazos mencionados no § 24 e a data de nomeacao do
Sr. Borges como Liquidante da Companhia, cabia a ele o envio dos formularios
cadastrais na forma e no prazo estabelecidos pela CVM.

29. Com base no exposto, verifica-se que o Sr. Edson Jacintho Borges
infringiu o art. 24, § Unico, da Resolucdo CVM n? 80/2022, tendo em vista o disposto
no § 32 do art. 48 da mesma Resolucao, ao ndao apresentar os formularios cadastrais
de 2022 e 2023.

Responsabilidades

30. Diante de todo exposto, concluiu-se pela responsabilizacao do Sr. Edson
Jacintho Borges, brasileiro, inscrito no CPF sob o n® 430.973.757-91, residente na
Av. Embaixador Abelardo Bueno, n® 3200, Barra da Tijuca, CEP 22775-040, Rio de
Janeiro - RJ, na qualidade de Ligquidante, por infracdo ao art. 24, § Unico, da
Resolucao CVM n? 80/2022, tendo em vista o disposto no § 32 do art. 48 da mesma
Resolucado, ao nao apresentar os formuldrios cadastrais de 2022 e 2023.

IV. DA DEFESA

31. Em 25.09.2024, a SEP emitiu Termo de Acusacao - Rito Simplificado
(Doc. SElI n? 2148118) e, por nao ser necessario parecer da PFE-CVM, conforme



termos do art. 79, § 32 da Resolucao CVM n? 45/21, enviou, na mesma data, o
processo a GCP (Doc. SEI n? 2149953), nos termos do art. 16 da Resolugcdo CVM n?@
45/21.

32. O acusado foi citado pela CVM (Doc. SEI n? 2163927) e, em 03.12.2024,
apresentou suas Razbes de Defesa (doc. SEI n? 2213299), nos seguintes principais
pontos:

"Como mencionado acima, a situacao financeira da CCX, em liquidacdo desde
2019, impossibilitou por 5 completo o cumprimento de suas obrigacées
requlatdrias. Ndo havia recursos para a contratacdo de profissional, seja ele
interno ou externo, para auxiliar a companhia no cumprimento de tais
obrigacées.

Nao se trata aqui de acao deliberada, mas sim, impossibilidade material de
atendimento da obrigacdo por conta de sua grave situacao financeira. Ressalte-
se, ainda, que a empresa estava em liquidacdo e ja ndo possui qualquer receita
operacional.

Os extratos bancarios ora acostados demonstram que, de fato, a Companhia ndo
possui qualquer recurso em suas contas bancarias.

A conclusdo a que se chega é clara. O Sr. Edson nado praticou qualquer conduta
desidiosa contraria aos interesses do mercado, deixando de cumprir obrigacdo
regulamentar por absoluta impossibilidade material resultante da situacao
financeira que se encontra a companhia em liquida¢cdo. Por tais razées, o Sr.
Edson NAO pode ser responsabilizada pelas supostas irregularidades apontadas
na Acusacao.

[...]

Em atencao ao §59, art. 11 da Lei n® 6.385/76 e ao §1° do art. 82 da RCVM 45, o
Defendente manifesta sua intencao de propor a celebracao de Termo de
Compromisso.

Os termos e condicbées para celebracao do Termo de Compromisso serao
apresentados, detalhadamente, em eventual proposta a ser protocolada junto a
CVM no prazo previsto no §22 do art. 82 da RCVM 45,

A eventual celebracéo de Termo de Compromisso, nesse sentido, tem como
objetivo antecipar do encerramento do presente PAS a fim de que a sua
continuidade nao prejudique ainda mais a situacao financeira da Companhia, e,
ainda, a imagem do ora Defendente que nao possui qualquer condenacao no
ambito do mercado financeiro e de valores mobiliarios.

[...]

Por todo o exposto, restou demonstrado acima que nao houve por parte do
Defendente qualquer intencao deliberada quanto ao descumprimento de suas
obrigacées requlamentares. O que ocorreu, em realidade, foi verdadeiro estado
de necessidade, imposto pela dura realidade de uma companhia em liquidacao e
sem receitas de qualquer espécie, ou 7 seja, sem condicées de ter uma equipe,
por menor que fosse, para atender suas obrigacdées mais essenciais.

Tais circunstancias intransponiveis levam invariavelmente a inocéncia do Sr.
Edson e, por conseguinte, a sua absolvicéo.

N&o obstante, em atencédo ao principio da eventualidade, caso se entenda que o
Sr. Edson cometeu as infracées indicadas pela Acusacao, roga-se, pois, que a
penalidade a ser imputada seja apenas a de adverténcia, disciplinada no art. 11,
inciso I, da Lei 6.385/1976.



Por fim, a Defendente se reserva no direito de propor, eventualmente, a
celebracao do termo de compromisso, conforme dispée o §6° do art. 11 da Lei n®
6.385/76 e o art.82 da RCVM 45."

33. Em 03.01.2025, o acusado apresentou Proposta de Celebracao de Termo
de Compromisso (doc. SEI n® 2233247), com assuncao de obrigacdao pecuniaria no
valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

34. Apds parecer favoravel da PFE pela possibilidade de celebracao de termo
de compromisso, conforme Parecer n. 00028/2025/GJU - 1/PFE-CVM/PGF/AGU, o
Comité de Termo de Compromisso (“CTC” ou “Comité”), em reunido realizada em
25.03.2025, ao analisar a proposta de termo de compromisso apresentada, sugeriu
(doc. SEI n® 2289825) o aprimoramento da proposta apresentada com a assuncao
de obrigacao pecunidria, em parcela Unica, no valor total de R$ 235.200,00
(duzentos e trinta e cinco mil e duzentos reais).

35. Em 09.04.2025, o Sr. Borges, em nova Proposta de Celebracao de Termo
de Compromisso (doc. SEI n2 2301718), propds "aumentar o quantum da multa pela
ndo apresentacdo dos formularios cadastrais da CCX, referentes aos exercicios de
2022 e 2023, para o valor de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais)."

36. Entretanto, em nova reuniao realizada em 20.05.2025, o CTC (doc. SEI n?
2383580), "tendo em vista o disposto no art. 83 c¢/c o art. 86, caput, da RCVM 45, e
considerando, em especial, que o PROPONENTE nao concordou com os termos da
sua decisao de 25.03.2025, entendeu nao ser conveniente e oportuna a celebracao
de Termo de Compromisso proposta", razao pela qual "decidiu opinar junto ao
Colegiado da CVM pela REJEICAO da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por EDSON JACINTHO BORGES."

V. CONSIDERACOES FINAIS

37. Pelo exposto, e ressaltando o descrito no §19, consideram-se mantidos
os fundamentos que suportaram a conclusao do Termo de Acusacao (doc. SEI n?
2148118), razao pela qual sugerimos o envio do Processo Administrativo
Sancionador CVM n? 19957.016074/2024-72 a GCP, para providéncias, nos termos
do § 12 do art. 74 da Resolucao CVM n¢ 45/21.

Atenciosamente,

MARCOS SANTIAGO DUARTE
Inspetor - GEA-4

De acordo, a SEP.

JORGE LUiS DA ROCHA ANDRADE
Gerente de Acompanhamento de Empresas-4

De acordo, a GCP.

FERNANDO SOARES VIEIRA
Superintendente de Relacbes com Empresas
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