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PROPONENTES:
TOSHIO NAKABAYASHI
DANTE TAKAO HONDA
KAZUMI MIYAMOTO

ACUSACAO:

Infracao, em tese, ao
Na qualidade de disposto no §12 do art. 115
Diretor Presidente e [1]
Presidente do da Lei n? 6.404/1976  ,
Conselho de por ter, em tese, votado
Administracéao (“CA”) | no item 1 da ordem do dia
da Sansuy S.A. da  Assembleia Geral
(“Sansuy” ou Ordindria  (“AGO”) de
“Companhia”) 28.04.2023 aprovando as

préprias contas;

Infracao, em tese, ao
disposto: (a) no art. 115

da Lei n® 6.404/1976[;1,

por, em tese, computar os
seus votos e os votos de
Kazumi Miyamoto na
aprovacao das proéprias

Na qualidade de contas; e (b) no art. 121

Presidente da Mesa

da AGO de da Lei ne 6.404/1976Iil
28.04.2023 c/c o art. 22 da Resolucéo
CVM n?2 81/2022 (“RCVM
81”)[i1, por, em tese,

deixar de computar os
votos do acionista SAM,
representado por MSL, na
AGO de 28.04.2023.




TOSHIO
NAKABAYASHI

Na qualidade de
Diretor de Relacao
com Investidores
(“DRI1”) da Sansuy

Infracao, em tese, ao
disposto: (a) no inciso | do

art. 11 da RCVM 8115,

por, em tese, ter deixado
de fornecer informacoes
exigidas na referida
Resolucao, relacionadas
aos candidatos a membro
do Conselho Fiscal (“CF”)
da Companhia na Proposta
da Administracao da AGO
de 28.04.2023; e (b) no

art. 13 da RCVM 81@,

por, em tese, ter deixado
de fornecer informacodes
exigidas na referida
Resolucao, relacionadas a
remuneracao dos
administradores e dos
membros do CF na
Proposta da Administracao
da AGO de 28.04.2023.

Na qualidade de
membro do CA da
Sansuy

Infracao, em tese, ao
disposto no art. 123,
paragrafo Unico, alinea
“c”, da Lei ne

6.404/1976[11 c/c o art. 15
do Estatuto Social da
Companhia, por, em tese,
nao atendimento, no prazo
de oito dias, de pedidos de
convocacao de assembleia
formulados por acionistas
em 28.04.2023,
09.06.2023 e 13.06.2023.




DANTE TAKAO
HONDA

Na qualidade de
membro do CA da
Sansuy

Infracao, em tese, ao
disposto: (a) no §1¢ do art.
115 da Lei n? 6.404/1976,
por, em tese, ter votado
no item 1 da ordem do dia
da AGO de 28.04.2023
aprovando as proprias
contas; e (b) no art. 123,
paragrafo Unico, alinea c,
da Lei n°® 6.404/1976 c/c o
art. 15 do Estatuto Social
da Companhia, por, em
tese, nao atendimento, no
prazo de oito dias, de
pedidos de convocacao de
assembleia formulados por
acionistas em 28.04.2023,
09.06.2023 e 13.06.2023.

KAZUMI
MIYAMOTO

Na qualidade de
membro do CA da
Sansuy

Infracao, em tese, ao
disposto no art. 123,
paragrafo Unico, alinea
“c”, da Lei n? 6.404/1976
c¢/c o art. 15 do Estatuto
Social da Companhia, por,
em tese, nao
atendimento, no prazo de
oito dias, de pedidos de
convocacao de assembleia
formulados por acionistas
em 28.04.2023,
09.06.2023 e 13.06.2023.

PROPOSTA:

Pagar a CVM o valor total de R$ 350.000,00 (trezentos e cinquenta mil
reais), divididos da seguinte forma: (a) R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais), a serem pagos por TOSHIO NAKABAYASHI, em 10 (dez)
parcelas de R$ 20.000,00 (vinte mil reais); (b) R$ 100.000,00 (cem
mil reais) a serem pagos por KAZUMI MIYAMOTO, em 10 (dez)
parcelas de R$ 10.000,00 (dez mil reais); e (c) R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais) a serem pagos por DANTE TAKAO HONDA, em

10 (dez) parcelas de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

OBICE JURIDICO:
NAO

PARECER DO COMITE:

REJEICAO




PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR N2 19957.019653/2024-77
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta conjunta de celebracao de Termo de Compromisso (“proposta
de TC”) apresentada por: (a) TOSHIO NAKABAYASHI (“NAKABAYASHI”) , na qualidade
de Diretor e Presidente do CA da Sansuy, de Presidente da Mesa da AGO da Sansuy de
28.04.2023, de DRI da Companhia e de membro do CA da Sansuy; (b) DANTE TAKAO
HONDA (“HONDA”), na qualidade de membro do CA da Sansuy; e (c) KAZUMI
MIYAMOTO (“MIYAMOTO” ou, quando em conjunto com os demais, “PROPONENTES"),
na qualidade de membro do CA da Sansuy, apds a instauracao de processo
administrativo sancionador (“PAS”) pela Superintendéncia de Relagbes com

[81

Empresas (“SEP” ou “Area Técnica”), no qual hd uma outra pessoa natural acusada .

DA ORIGEMIQl

2. O termo de acusacao originou-se de processo instaurado para analisar reclamacoes
de acionistas da Sansuy, que questionaram a regularidade de fatos relacionados a
AGO de 28.04.2023 (“AGO de 28.04.2023”) e a Assembleia Geral Extraordinaria de
06.10.2023 (“AGE de 06.10.2023").

3. Ressalte-se que a Sansuy é controlada pela Sansuy Administracao, Participacao,
Representacao e Servigos Ltda. (“Sansuy Holding” ou “Holding”).

DOS FATOS

4. A AGO de 28.04.2023 da Sansuy foi convocada para deliberar sobre: (a) a
apreciacao das contas e do relatério anual dos Administradores, bem como o exame,
a discussao e a votacao das Demonstracdes Financeiras da Companhia relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 (“DFs de 2022"),
acompanhadas do Relatdrio do Auditor Independente e do Parecer do CF; (b) a eleicao
dos membros efetivos e suplentes do CF para o mandato até a AGO de 2024; e (c) a
fixacao da remuneracao global anual dos administradores e dos membros do CF para
o exercicio de 2023.

5. Em 13.06.2023, acionistas da Companhia detentores de mais de 5% do capital
social requereram a Sansuy: (a) a convocacao de AGE para deliberar sobre a
destituicao dos entao membros, efetivos e suplentes, do CA e do CF, e a eleicao de
novos membros, efetivos e suplentes, desses drgaos; (b) a correcao do resultado da
AGO de 28.04.2023; (c) a comprovacao da regularidade do voto da Sansuy Holding na
AGO de 28.04.2023; e (d) a apresentacao da lista de acionistas.

6. Em resposta aos acionistas, a Companhia informou, em resumo, que:

a) nao haveria 6bice a exibicao da relacao de acionistas da Companhia, nos termos do



. [10] A
art. 100, | c/c o §1¢ da Lei n? 6.404/1976 , estando em curso as providéncias para

extrair os respectivos assentos dos livros sociais, na forma e nos termos da Lei;

b) as deliberacdes da AGO de 28.04.2023 seriam validas e refletiriam a manifestacao
de vontade dos acionistas da Sansuy, nao havendo elementos que indiquem o
descumprimento de deveres pela administracao da Companhia, nem causa que
justifigue a destituicao dos administradores ou a convocacao de AGE para deliberar
sobre o0 assunto;

C) quanto ao voto dos titulares de acdes preferenciais, a Companhia nao se oporia ao

seu exercicio na forma do art. 111, §19, da Lei n® 6.404/19761_11 :

d) entretanto, diferentemente do alegado em notificacao extrajudicial, os acionistas
preferencialistas nao se manifestaram quanto as matérias da AGO de 28.04.2023,
motivo pelo qual nao teria ocorrido negativa da administracao em computar seus
votos;

e) por esse motivo e, considerando que faltaria previsao legal para tanto, nao caberia
retificacao da ata da AGO de 28.04.2023 e da lista de presenca dos acionistas;

f) quanto a alegada ilegitimidade do voto da Sansuy Holding na AGO, a administracao
da Companhia teria ratificado que o voto da acionista teria sido tomado corretamente
a luz da documentacao disponibilizada para fins de representacao;

g) a Sansuy Holding nao se confundiria com a Companhia ou com seus
administradores, sendo que questdes internas a Holding nao diziam respeito a
administracao da Companhia;

h) eventual questionamento quanto a validade do voto da Sansuy Holding deveria ser
suscitado, se fosse 0 caso, pelos sécios dessa sociedade;

i) assim, nao caberia falar em declaracao de resultado diverso da AGO de 28.04.2023
ou da obrigacao da administracao da Companhia em comprovar o cumprimento, pelos
quotistas da Sansuy Holding, de previsdes do contrato social daquela sociedade;

j) nao tendo sido notificada de medida ou deliberacao que reconheca a nulidade do
voto exercido pela Sansuy Holding, a administracao da Companhia teria o dever de
computar a manifestacao de voto da Holding exercida por seu representante na AGO
de 28.04.2023;

k) com relacdo: (i) a prestacao de informacdes sobre a existéncia de partes
relacionadas; (ii) a eleicao de membros para o CF; (iii) a remuneracao dos
administradores e membros do CF; (iv) a apresentacao de informacdes pela
Companhia a stakeholders; e (v) aos itens da Proposta da Administracao descritos
como “Nao Aplicavel”, a Sansuy teria ratificado o teor de sua Ultima manifestacao;

[) a administracao nao teria sonegado informacdes de acionistas e teria cumprido a
Resolucao CVM n¢ 80/2022 (“RCVM 80”), a RCVM 81 e demais disposicoes
legais/regulamentares;



m) este nao seria o foro adequado para discutir as acusacOes enderecadas a
NAKABAYASHI, Presidente do CA da Sansuy e Presidente da Mesa da AGO de
28.04.2023; e

n) seria descabida a referéncia ao requisito do art. 147, §12, da Lei n? 6.404/1976§Q1
para exercicio de cargo de administrador, pois NAKABAYASHI teria longo histérico de
contribuicdbes a Companhia e reputacao ilibada, estando apto a exercer os cargos para
0s quais foi eleito.

7. Em 14.07.2023, os autores da notificacao de 13.06.2023 reiteraram a solicitacao de
convocacao de AGE com o objetivo de deliberar sobre a substituicao dos membros da
administracao da Sansuy, bem como requereram a divulgacao da notificacao no
Sistema Empresas Net (“ENet”), pois o documento se relacionaria com a manifestacao
de voto apresentada pelos autores na AGO de 28.04.2023.

8. Em 02.08.2023, a Companhia divulgou Fato Relevante, informando a “exclusao” de
JTH, do quadro de sécios da Sansuy Holding.

9. Em 07.08.2023, JTH declarou que nao teria fornecido procuracao autorizando
NAKABAYASHI a representa-la na AGO de 28.04.2023, sendo que, em 09.08.2023, foi
oferecida noticia-crime em face desse PROPONENTE, por alegados crimes de falsidade
ideoldgica.

10. Em 16.08.2023, SAM, acionista da Sansuy, convocou AGE para se realizar no dia
21.09.2023 (“AGE de 21.09.2023"), por meio de edital publicado em jornal.

11. Apds isso, em 24.08.2023, a Companhia convocou a AGE de 06.10.2023,
atendendo as solicitacbes feitas pelos acionistas em 28.04.2023, 13.06.2023 e
14.07.2023. Em razao disso, o acionista SAM cancelou a realizacao da AGE de
21.09.2023, tendo em vista que a administracao da Sansuy havia atendido aos
requerimentos dos acionistas com a convocacao da AGE de 06.10.2023.

12. Em 28.08.2023, foi apresentada reclamacao por acionista da Sansuy, alegando,
entre outros pontos, suspeitas de irregularidades no exercicio de voto na AGO de
28.04.2023, por parte do acionista majoritario da Companhia.

13. Uma nova reclamacao foi apresentada por outro acionista, em 23.10.2023,
alegando que teriam ocorrido entraves propositais na instalacao da AGE de
06.10.2023 e vedacao ao direito de representacao nessa assembleia, que terminou
sendo suspensa, em primeira convocacao, por falta de quérum.

14. Em 06.11.2023, realizou-se, em segunda convocacao, a Assembleia Geral
Extraordindria (“AGE de 06.10.2023”), na qual foram deliberados os seguintes
assuntos:

a) por maioria de votos, rejeitar a proposta de destituicao dos membros atuais do
Conselho de Administracao;

b) em razao da rejeicao do item anterior da ordem do dia, considerou-se prejudicada a
votacao subsequente, permanecendo inalterada a composicao do CA da Companhia;



C) por maioria de votos, rejeitar a proposta de destituicao dos atuais membros do CF;
e

d) em razao da rejeicao do item anterior da ordem do dia, considerou-se prejudicada a
votacao subsequente, permanecendo inalterada a composicao do CF da Companhia.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

Do acumulo de cargos

15. De acordo com a SEP, os reclamantes questionaram o acUmulo de cargos por
parte de NAKABAYASHI, que seria Presidente da Sansuy Holding, Presidente do CA e
Diretor Executivo da Sansuy, tendo sido também presidente da mesa da AGO de
28.04.2023.

16. Segundo os reclamantes, o art. 138, §3°, da Lei n? 6.404/1976, vigente desde
26.08.2022, vedaria, nas companhias abertas, a acumulacao dos cargos de Presidente
do CA e de Diretor-Presidente ou de principal executivo da companhia.

17. De acordo com os documentos arquivados no ENet pela Companhia, NAKABAYASHI
teria sido eleito, com mandato para o triénio 2021/2023:

a) em 26.03.2021, Diretor Presidente e DRI da Sansuy; e
b) em 26.04.2021, Presidente do CA da Companhia.
18. Sobre o0 assunto, a SEP indicou que:

a) a Resolucao CVM n? 168/2022, que alterou a RCVM 80, disp0s gque a regra contida
no § 32 do art. 138 da Lei n? 6.404/1976, sé passaria a valer a partir dos mandatos
iniciados em 01.01.2023;

b) o Parecer n. 00041/2022/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU concluiu que a vedacao de
acumulacao do cargo de presidente do CA e do cargo de diretor-presidente ou de
principal executivo da companhia, estatuida pelo art. 138, §32, da Lei n? 6.404/1976,
na redacao que lhe foi dada pela Lei n? 14.195/2021, nao alcancava os mandados em
curso, mas apenas as eleicbes a serem realizadas no prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias contados da data de sua publicacao, na forma do art. 58, Ill, do referido
diploma; e

c) uma vez que NAKABAYASHI foi eleito Presidente do CA e Diretor Presidente da
Sansuy antes da entrada em vigor da vedacao contida no § 32 do art. 138, da Lei n?
6.404/1976, com base na regra vigente a época dos fatos e no pronunciamento da
PFE, entendeu-se nao ter havido acumulacao irregular no que se refere ao mandato
desse PROPONENTE para o triénio 2021/2023.

Da aprovacao das proprias contas na AGO de 28.04.2023

19. De acordo com a SEP, os reclamantes relataram que NAKABAYASHI teria votado na
AGO de 28.04.2023 para aprovar as proéprias contas, dado que o PROPONENTE seria,
ao mesmo tempo, presidente do CA da Companhia e diretor da Sansuy Holding, sendo
uma parte relacionada.



20. De acordo com a ata da AGO de 28.04.2023, o item 3 da ordem do dia tratava da
apreciacao das contas e relatério anual dos Administradores, bem como do exame,
discussao e votacao das DFs de 2022, acompanhadas do Relatério do Auditor
Independente e do Parecer do CF.

21. Instada a se manifestar sobre o assunto, a Companhia informou que NAKABAYASHI
nao teria votado para aprovar as contas da Companhia, nao tendo ocorrido infracao ao
disposto no art. 115, §19, da Lei n© 6.404/1976, dado que o voto favoravel foi proferido
por Sansuy Holding, representada por IFB na AGO. Ao se manifestarem nos termos do
art. 52 da Resolucao CVM n2 45/2021 (“RCVM 45"), NAKABAYASHI e MIYAMOTO
afirmaram, igualmente, que deixaram de votar na aprovacao das contas e que a ata
da assembleia indica que as pessoas legalmente impedidas nao votaram no item 1 da
ordem do dia.

22. Nao obstante, ao consultar o mapa final de votacao detalhado da AGO de
28.04.2023 arquivado pela Companhia, a SEP verificou que o mapa indicava que tanto
NAKABAYASHI quanto MIYAMOTO, membro do CA da Sansuy, votaram pela aprovacao
de suas préprias contas do exercicio no item 3 da ordem do dia da AGO de
28.04.2023.

23. Assim, ao presidir mesa da AGO de 28.04.2023, NAKABAYASHI nao deveria ter
considerado tais votos, dado seu impedimento pessoal e de MIYAMOTO de votar nas
préprias contas, considerando ainda que, sendo Diretor Presidente e Presidente do CA
da Sansuy, a época dos fatos, NAKABAYASHI teria conhecimento que MIYAMOTO
também era administrador da Companhia.

24. Dessa forma, a Area Técnica entendeu que teria ficado demonstrado o
descumprimento, em tese, do disposto no §12 do art. 115 da Lei 6.404/1976 por parte
de NAKABAYASHI e de MIYAMOTO, na qualidade, respectivamente, de Diretor
Presidente e Presidente do CA da Sansuy e de membro do CA dessa Companhia, por
terem votado no item 3 da ordem do dia da AGO de 28.04.2023, aprovando as
préprias contas.

25. Para a SEP, também teria ocorrido infracao, em tese, ao disposto no art. 115 da Lei
n% 6.404/1976 por parte de NAKABAYASHI, na qualidade de Presidente da mesa da
AGO de 28.04.2023, ao computar seus votos e os votos de MIYAMOTO na aprovacao
das préprias contas.

Da auséncia de computo de votos na AGO de 28.04.2023

26. A SEP orienta que a Companhia deve computar votos, nos termos do art. 48 da
RCVM 81, conforme: (a) o mapa analitico das instrucdes de voto dos acionistas
fornecido pelo escriturador; (b) o mapa analitico de votacao elaborado pela companhia
com base nos boletins de voto a distancia recebidos diretamente dos acionistas; e (c)
as manifestacdes de voto apresentadas pelos acionistas presentes na assembleia.

27. O 8§12 do art. 126 da Lei n? 6.404/1976 estabelece que o acionista pode ser



representado em assembleia por procurador constituido hd menos de 1 (um) ano, que
seja acionista, administrador da companhia ou advogado, sendo que, na companhia
aberta, o procurador podera, ainda, ser instituicdo financeira, cabendo ao
administrador de fundos de investimento representar os condéminos.

28. Como consta na ata da AGO de 28.04.2023, os acionistas EFM e SAM,
representados por procurador, apresentaram manifestacao de voto para registrar seu
voto contrario nos seguintes itens da ordem do dia: (a) aprovacao das demonstracoes
financeiras; (b) eleicao dos membros efetivos e suplentes do CF propostos; e (c)
fixacao da remuneracao global dos administradores e dos membros do Conselho Fiscal
proposta para o exercicio de 2023.

29. De acordo com a SEP, a consulta ao mapa de votacao detalhado da AGO de
28.04.2023 arquivado pela Companhia teria indicado que constariam no mapa
somente os votos proferidos por EFM, nao tendo sido localizados no mapa de votacao
os votos do acionista SAM.

30. Ao se manifestar nos termos do art. 52 da RCVM 45, NAKABAYASHI alegou que o
acionista SAM tinha, na data da AGO, 328.000 acbes preferenciais e que, ainda que
tais acdes pudessem conferir direito de voto, nao houve expressa manifestacao do
interesse de exercé-lo antes de serem deliberados os demais itens constantes da
ordem do dia, tampouco indicacao de candidato ao CF.

31. Por isso, quando da tomada dos votos pela Mesa, essas acdes nao foram
computadas no quérum de deliberacao, uma vez que o acionista apenas manifestou
posteriormente seu desejo de acostar declaracao de voto por escrito, fazendo mencao
expressa a necessidade de se disponibilizar na pagina da CVM a ata da AGO
acompanhada das eventuais declaracdes de voto, no que foi adequadamente
atendido;

32. A SEP ressaltou que a ata da AGO de 28.04.2023 indica expressamente que os
acionistas EFM e SAM, por meio de seu procurador, apresentaram manifestacao de
voto contrario aos trés itens da ordem do dia, que foi anexada a ata como Anexo |.

33. Em virtude disso, a SEP compreendeu que NAKABAYASHI, que atuou como
presidente da mesa da AGO de 28.04.2023, teria infringido, em tese, o disposto no art.
121 da Lei n® 6.404/1976 c/c o art. 22 da RCVM 81, ao deixar de computar os votos do
acionista SAM, representado por MSL, na AGO de 28.04.2023.

Da validade do voto da Sansuy Holding na AGO de 28.04.2023

34. Segundo a Area Técnica, os reclamantes questionaram a regularidade do exercicio
do voto da controladora Sansuy Holding na AGO de 28.04.2023, pelos seguintes
motivos:

a) o Contrato Social da Holding preveria que as deliberacdes da sociedade deveriam
sempre ser tomadas mediante consenso dos sdcios, na medida em que, na auséncia
de concordancia, nao haveria decisao;



b) a administracao da Holding nao teria apresentado nenhum documento atestando a
deliberacao interna para verificacdao da necessaria unanimidade; e

c) haveria, inclusive, manifestacao de JTH, quotista da Sansuy Holding, nao anuindo
com o0s demais quotistas no posicionamento que seria adotado na assembleia da
Sansuy, o que seria suficiente para impedir que a Holding pudesse votar na AGO.

35. De acordo com a SEP, a Clausula Decima Quinta do Contrato Social da Sansuy
Holding estabeleceria que as deliberacdes dos sécios seriam tomadas por maioria
absoluta do capital social, exceto no caso, entre outros, da destinacao dos resultados
da sociedade e da fixacao da remuneracao dos administradores, situacdes em que
seria exigida a aprovacao pela unanimidade dos sdcios.

36. Instada a se manifestar sobre o assunto, a Companhia informou, em resumo, que:

a) a sociedade controladora foi representada na AGO por advogado munido de
instrumento de mandato que cumpria com os requisitos do art. 126, §12, da Lei n?
6.404/1976;

b) eventuais disputas internas entre sécios da Sansuy Holding sao alheias a
administracao da COMPANHIA e aos acionistas da Sansuy;

C) a representacao da Sansuy Holding se daria por instrumento outorgado pela
sociedade e ndo por cada sécio individualmente;

d) a Sansuy Holding registrou ata de reunido de sécios em que consta a aprovacao
unanime de orientacao de voto na AGO de 28.04.2023.

37. Para fundamentar sua alegacao, a Companhia apresentou a ata da Reuniao de
Sécios realizada em 27.03.2023, na qual constaria que os quotistas, incluindo JTH,
deliberaram e aprovaram, por unanimidade, sobre a aprovacao das contas da Sansuy.

38. Solicitada pela SEP a apresentar cépia da ata da reunidao dos sécios da Sansuy
Holding que orientou o voto do representante da controladora na AGO de 28.04.2023,
a Companhia apresentou novamente ata contendo apenas duas assinaturas, enquanto
a lista de presenca contaria com a presenca da totalidade do capital social.

39. Na oportunidade, a Companhia acrescentou ainda que:

a) complementou a documentacdo acostada com cépias de escritura publica e
manifestacao assinadas por JTH, que ratificou, integralmente: (i) o teor da deliberacao
tomada na reuniao de sécios da Sansuy Holding de 27.03.2023, inclusive quanto a
orientacao de voto do representante da sociedade na AGO da Sansuy; e (ii) sua
expressa concordancia com “o voto da sociedade no sentido de aprovar as contas e
eleger os membros efetivos e suplentes do Conselho Fiscal da Sansuy S.A.”, nos
exatos termos da ata levada a registro na JUCESP;

b) a declaracao de JTH de que nao outorgou procuracao a NAKABAYASHI, diria respeito
exclusivamente as acdes da Sansuy detidas diretamente por ela, “sem qualquer
relacao com a minha participacao na Sansuy Holding”, de modo que tal alegacao nao
colocou em duvida a representacao da sociedade;



c) além da ata registrada na JUCESP, que atestaria o exato teor das deliberacoes
tomadas pelos sécios da Sansuy Holding, a documentacao adicional oferecida
ratificaria a inexisténcia de controvérsia quanto a validade do voto e a representacao
da Sansuy Holding;

d) o acionista SAM, atual conselheiro de administracao da Companhia, teria ratificado
integralmente todas as deliberacdes tomadas na AGO de 28.04.2023, e renunciado a
qualquer pretensao de anulacao daquele conclave, nos termos de manifestacao de
desisténcia por ele subscrita e acostada, em 17.04.2024, em processo judicial que
questionava justamente a assembleia, ja devidamente homologada; e

e) em suma, todos os soécios da Sansuy Holding ratificaram o teor da deliberacao
dessa e do voto exercido na AGO da Companhia, inclusive o préprio SAM, e, embora
nao tenha informado a CVM a esse respeito, teria ratificado os efeitos da AGO de
28.04.2023.

40. Em razao do exposto, a SEP compreendeu que as justificativas fornecidas pela
Companhia seriam suficientes, levando-se em conta a declaracao feita em escritura
publica pela quotista JTH, confirmando que esteve presente e participou das
deliberagcdes ocorridas na reuniao da Sansuy Holding de 27.03.2023.

Da eleicao de membros do Conselho Fiscal na AGO de 28.04.2023

41. Os reclamantes questionaram a regularidade da eleicao dos membros do CF na
AGO de 28.04.2023 e apresentaram manifestacao de voto apontando que a Proposta
da Administracao para a realizacao da assembleia teria deixado de apresentar as
seguintes informacdes previstas na RCVM 80:

a) item 7.3, “m”, do Anexo C: (i) eventual condenacao criminal; (ii) eventual
condenacao em processo administrativo da CVM, do Banco Central do Brasil ou da
Superintendéncia de Seguros Privados, e as penas aplicadas; e (iii) eventual
condenacao transitada em julgado na esfera judicial ou objeto de decisao final
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade
profissional ou comercial qualquer;

b) item 7.5 do Anexo C, ou seja, informar ao publico a existéncia de relacao conjugal,
uniao estavel ou parentesco até o segundo grau entre: (i) administradores do emissor;
(ii) administradores do emissor e administradores de controladas, diretas ou indiretas,
do emissor; (iii) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou
indiretas e controladores diretos ou indiretos do emissor; e (iv) administradores do
emissor e administradores das sociedades controladas diretas e indiretas do emissor;

c) item 7.6 do Anexo C, ou seja, apresentacao de informacdes sobre relacdes de
subordinacao, prestacao de servico ou controle mantidas, nos trés ultimos exercicios
sociais, entre administradores do emissor e: (i) sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pelo emissor, que detenha, direta ou indiretamente, participacao igual
ou superior a 99% do capital social; (ii) controlador direto ou indireto do emissor; e (iii)
caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua



controlada ou controladoras ou controladas de alguma dessas pessoas.

42. Em relacao ao assunto, a Companhia afirmou que nao teria ocorrido divulgacao
incompleta das informacdes do CF porgue os membros desse 6rgao foram reeleitos
para o exercicio de 2023, de forma que o Formuldrio de Referéncia da Sansuy ja
indicava todas as informacdes relevantes para 0s acionistas.

43. De acordo com a SEP, a consulta a documentacao relativa a AGO de 28.04.2023
arquivada no sistema ENet teria evidenciado que as informacdes divulgadas na
Proposta da Administracao estavam incompletas.

44, Ressalta-se que, em sua resposta a manifestacao de voto dos reclamantes contida
na ata da AGO de 28.04.2023, a Companhia indicou que:

a) teria cumprido as determinacdes do art. 11, I, da RCVM 81, sendo que a Proposta da
Administracdao foi acompanhada dos breves curriculos dos candidatos e das demais
informacdes complementares - referentes a eventual condenacao criminal ou
administrativa - que constavam das respectivas Declaracdes de Desimpedimento;

b) as Declaracdes de Desimpedimento estavam disponiveis para consulta durante a
AGO, e, em todo caso, teriam sido arquivadas juntamente com a Ata da AGO e demais
documentos pertinentes, com ampla divulgacao; e

c) por se tratar de reeleicao, tais declaracdes ja estariam acessiveis aos acionistas e
disponiveis para consulta de qualquer interessado nos documentos arquivados pela
Companhia.

45. De acordo com a SEP, a justificativa da Companhia, de que o requerido pelos
reclamantes constava do Formulario de Referéncia e que a Declaracao de
Desimpedimento estava disponivel no momento da assembleia, nao supriria a
necessidade da divulgacao das informacdes e documentos nos termos exigidos na
RCVM 81, razao pela qual teria ocorrido infragcao, em tese, ao inciso | do art. 11 da
referida Resolucao, por parte de NAKABAYASHI, na qualidade de DRI da Sansuy, por
ter deixado de fornecer, mesmo que parcialmente, informacdes relacionadas aos
candidatos a membro do CF da Companhia na Proposta da Administracao da AGO de
28.04.2023.

Da aprovacao da remuneracao dos administradores e dos membros do CF na
AGO de 28.04.2023

46. Os reclamantes alegaram que a Proposta da Administracao da AGO de 28.04.2023
também teria deixado de apresentar as seguintes informacdes exigidas no art. 13 da
RCVM 81.:

a) remuneracao segregada em: (i) remuneracao fixa anual; (ii) remuneracao variavel,;
(iii) beneficios pés-emprego; (iv) beneficios motivados pela cessacao do exercicio do
cargo; e (v) remuneracao baseada em acoes, incluindo opcoes;

b) valor, por 6rgao, da remuneracao do conselho de administracao, da diretoria



estatutaria e do CF;

c) total da remuneracao do conselho de administracao, da diretoria estatutaria e do
CF;

d) em relacdo ao boénus: (i) valor minimo previsto no plano de remuneracao; (ii) valor
maximo previsto no plano de remuneracao; (iii) valor previsto no plano de
remuneracao, caso as metas estabelecidas fossem atingidas; e (iv) valor efetivamente
reconhecido no resultado dos trés ultimos exercicios sociais; e

e) em relacao a participacdo no resultado: (i) valor minimo previsto no plano de
remuneracao; (ii) valor maximo previsto no plano de remuneracao; (iii) valor previsto
no plano de remuneracao, caso as metas estabelecidas fossem atingidas; e (iv) valor
efetivamente reconhecido no resultado dos trés ultimos exercicios sociais.

47. Em resposta a manifestacao de voto dos Reclamantes contida na ata da AGO de
28.04.2023, a Companhia alegou que:

a) teria prestado adequadamente todas as informacdes exigidas por lei, pois a
remuneracao dos administradores e membros do CF, tanto dos exercicios anteriores
quanto na proposta atual, constou da Proposta da Administracao, que indica a
remuneracao maxima, minima, e a média individual para Diretoria, CA e CF; e

b) nao teria ocorrido omissao de informacdes, pois, como a estrutura de remuneracao
da Companhia é de baixa complexidade, nao constaram informacdes a respeito, por
exemplo, da “Remuneracao Variavel” dos administradores ou com base em acdes,
dado que a Companhia remunera os administradores em bases fixas e nao dispde de
planos de remuneracao variavel e afins, razao pela qual os respectivos campos foram
preenchidos com “Nao Aplicavel (Ndao ha remuneracao)” no Formulario de Referéncia.

48. Ao se manifestar nos termos do art. 52 da RCVM 45, NAKABAYASHI reiterou os
termos das alegacdes da Companhia.

49. De acordo com a SEP, o exame da Proposta de Administracao para a AGO de
28.04.2023 arquivada no ENet indicou que o documento teria deixado de divulgar as
sequintes informacdes previstas no item 8 do Formuldrio de Referéncia:

a) descricao da politica ou pratica de remuneracao do conselho de administracao, da
diretoria estatutaria e nao estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e
dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracao;

b) remuneracao total por érgao;
c) participacoes detidas por 6rgao;

d) remuneracao individual maxima, minima e média do conselho de administracao, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal; e

e) percentual da remuneracao total de cada 6rgao reconhecida no resultado do
emissor referente a membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria
ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou
indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse assunto.



50. Para a Area Técnica, o fato de as informacdes acima indicadas constarem do
Formulario de Referéncia nao eximiria a necessidade de estas constarem na Proposta
da Administracao, documento cuja completude é indispensavel para que os acionistas
possam exercer o direito de voto em assembleia.

51. Em virtude disso, a SEP entendeu que houve infracao, em tese, ao disposto no art.
13 da RCVM 81, por parte de NAKABAYASHI, na qualidade de DRI da Sansuy, por ter
deixado de fornecer, mesmo que parcialmente, informacdes relacionadas a
remuneracao dos administradores e dos membros do CF na Proposta da Administracao
da AGO de 28.04.2023.

Da suficiéncia de informacées na AGO de 28.04.2023

52. Os reclamantes alegaram que a Companhia deixou de cumprir o exigido no art. 10,
lll, da RCVM 81, pois os comentdrios feitos pela administracdo a época acerca da
situacao financeira da Companhia seriam incompletos e inconsistentes, dado que a
companhia:

a) nao teria apresentado plano de acao para sanar as contingéncias tributarias e a
fundamentacao para a origem da divida oriunda das obrigacdes tributarias;

b) estaria deixando de cumprir com suas obrigacbdes, conforme informacao que
constaria no item 2.3, “d”, da Proposta da Administracao;

c) nao apresentou explicacao para as novas contingéncias tributarias classificadas
como de perda provavel que teriam provocado alteracdes significativas nas
demonstracdes financeiras e no seu fluxo de caixa;

53. Em relacao ao assunto, a Companhia alegou, em resumo, que:

a) as informacdes foram prestadas de modo objetivo e atendem tecnicamente aos
principios contabeis e a legislacao pertinente;

b) a frase citada fora de contexto para questionar a falta de um plano de acao seria,
na verdade, parte dos Comentarios da Administracao sobre a situacao financeira da
Companhia, e nao mera constatacao de que acodes precisariam ser tomadas;

c) as Notas Explicativas que acompanham o Balanco de 31.12.2022 complementariam
os comentarios da administracao sobre a situacao financeira da Sansuy; e

d) as oscilagdes no passivo tributario seriam recorrentes e se justificariam por diversos
motivos, tais como, a contabilizacdo de honordrios advocaticios como “encargos
legais” e mudanca de classificacao de risco de processos, segundo as regras do
Pronunciamento Técnico CPC 25 - Rev. 21 - do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

54. Apos comparar as informacdes prestadas no item 2 do Formulario de Referéncia da
Companhia e o item 2.2 da Proposta da Administracao, a SEP concluiu que esses
documentos apresentavam informacoes correspondentes ao exigido pela RCVM 80.

Da nao convocacao da AGE solicitada por acionistas

55. De acordo com a SEP, os reclamantes alegaram que a Companhia nao atendeu



seus pedidos de convocacao de AGE, contidos:

a) na Manifestacao de Voto dos acionistas juntada a ata da AGO de 28.04.2023,
solicitando convocacao de AGE para o dia 09.06.2023;

b) na 12 Notificacao Extrajudicial de 13.06.2023 solicitando convocacao de AGE no
prazo de oito dias contando do recebimento da notificacao; e

c) na 22 Notificacao Extrajudicial de 14.07.2023 solicitando convocacao de AGE no
prazo de oito dias contados do recebimento da notificacao, com o fim de deliberar
sobre a destituicao dos entao membros do CA e CF da Companhia e a consequente
eleicdo de novos membros para esses 6rgaos.

56. Em resposta aos reclamantes, a Sansuy apresentou os seguintes motivos para nao
realizar a convocacao da AGE:

a) na resposta a Manifestacdo de Voto juntada a ata da AGO de 28.04.2023, a
Companhia indicou que nao haveria fundamentos para a convocacao de uma AGE
para debater os pontos suscitados pelos acionistas, nos termos do art. 123, “c”, da Lei
n? 6.404/1976, dada a auséncia de irregularidades nas DFs de 2022 ou na gestao da
Sansuy, tendo as questdes sido debatidas e aprovadas pela maioria de sécios da
Companhia na AGO de 28.04.2023;

b) na resposta a 12 Notificacao Extrajudicial, a Companhia reiterou o posicionamento
guanto a auséncia de fundamentos para a convocacao de AGE para debater os pontos
suscitados pelos acionistas e ratificou a regularidade da gestao conduzida por seus
administradores e diretoria; e

c) na resposta a 22 Notificacao Extrajudicial, a Companhia: (i) ratificou que nao seria
cabivel a convocacao de AGE para deliberar pela destituicao de seus administradores
e nomeacao de novos;, e (ii) afirmou ter disponibilizado adequadamente a
documentacao prevista no art. 22, IX, da RCVM 80.

57. Apds convocarem, em 16.08.2023, a AGE de 21.09.2023, os reclamantes
enviaram, em 29.08.2023, Noticia de Fato alegando que a Companhia estaria sendo
omissa em notificar a CVM e em cumprir com as diligéncias iniciais.

58. Instada a se manifestar acerca das alegacdes contidas na Noticia de Fato de
29.08.2023, a Companhia prestou os seguintes esclarecimentos:

a) convocou AGE para o dia 06.10.2023, nao instalada por falta de quérum necessario,
nos termos do art. 125, caput, da Lei n? 6.404/1976, que se realizaria em segunda
convocacao, tendo como pauta os mesmos itens indicados pelo acionista;

b) o notificante terminou anuindo com a AGE convocada pela Companhia, tendo
submetido chapa prépria para eleicao do CA e do CF e solicitado a publicacdao de
anuncio de cancelamento da assembleia por ele convocada;

c) assim, a reclamacao do acionista perdeu objeto, uma vez que a AGE foi convocada
pela administracdo com a sua aquiescéncia - circunstancia que, apesar de nao ter sido
mencionada na notificacao, ja seria de conhecimento do acionista desde 25.08.2023;

d) o acionista notificou a Sansuy em 18.08.2023 da convocacao de AGE para o dia



21.09.2023, na forma do art. 123, paragrafo Unico, “c”, da Lei n? 6.404/1976, e
solicitou o ressarcimento de despesas que teriam sido incorridas com a publicacao dos
editais;

e) contudo, a Companhia teria identificado vicios insanaveis na convocacao e, como
forma de garantir a validade do conclave, o CA deliberou, em 23.08.2023, pela
convocacao de nova AGE, com os itens de pauta indicados pelo acionista, cujo edital
foi publicado em 24, 25 e 26 de agosto de 2023 e protocolado na CVM; e

f) a administracao da Companhia, portanto, teria tomado as providéncias necessarias
para garantir a validade das deliberacdes solicitadas pelo notificante, tendo sanado os
vicios do anlncio anterior ao convocar AGE com os mesmos itens de pauta indicados.

59. Na manifestacao nos termos do art. 52 da RCVM 45, NAKABAYASHI, MIYAMOTO e
HONDA afirmaram que o CA teria tomado todas as medidas necessdarias para, em
conjunto com os acionistas minoritarios, convocar a AGE pleiteada - o que resultou em
convocacao realizada pela administracao, com a anuéncia do acionista minoritério.

60.De acordo com os PROPONENTES, logo que notificada, a administracao da
Companhia teria contatado o acionista SAM e demais interessados para delimitar o
propdsito e o escopo das deliberacbes a serem tomadas na AGE, bem como para
alinhar o envio de informacdes e documentos necessarios para atender as obrigacdes
regulamentares anteriores a convocacao.

61. Ainda segundo os PROPONENTES, o CA teria tomado todas as providéncias
necessarias para resguardar a validade das deliberacdes solicitadas pelos acionistas e
teria sanado os vicios do anuUncio anterior e convocado prontamente nova AGE com os
itens de pauta indicados nas notificacoes.

62. Segundo a SEP, a documentacao enviada a area técnica e o Formulario de
Referéncia arquivado pela Companhia indicam que os minoritadrios possuiam o
percentual de acdes legalmente previsto e teriam fundamentado devidamente o
pedido, bem como efetuado a indicacdao das matérias a serem tratadas, em sintonia
com o previsto no art. 123, paragrafo uUnico, “c", da Lei n® 6.404/1976.

63. O Estatuto Social da Companhia atribuiria ao CA a competéncia para convocar a
assembleia geral.

64. Face ao exposto, a SEP compreendeu que os membros do CA da Sansuy, a época
dos fatos, teriam descumprido, em tese, o disposto no art. 123, paragrafo unico, “c”,
da Lei n? 6.404/1976 c/c o art. 15 do Estatuto Social da Companhia, por nao
atendimento, no prazo de oito dias, aos pedidos de convocacao de assembleia

formulados pelos acionistas nos dias 28.04.2023, 09.06.2023 e 13.06.2023.

65. Para a Area Técnica, a convocacdo da AGE de 06.10.2023, realizada pela
Companhia em 24.08.2023, nao atenuaria, a principio, a ocorréncia do
descumprimento do citado dispositivo legal nas trés datas mencionadas no paragrafo
anterior.

Da suspensao da AGE de 06.10.2023



66. Os reclamantes afirmaram ter havido irregularidades por parte da Companhia
gquando da suspensao da AGE de 06.10.2023, que teria sido suspensa antes de ser
instalada por alegada auséncia de quérum.

67. De acordo com os reclamantes, na hora designada, foram comunicados pelo
secretario da AGE que, em virtude da decisao proferida em processo judicial, a
controladora da Companhia, Sansuy Holding, nao participaria da AGE e, desse modo,
nao haveria quérum de instalacao, motivo pelo qual a reuniao foi cancelada.

68. Ademais, alegaram que os fatos de: (a) nao constar na lista de presenca o
presidente do CF, nem outros acionistas ligados a entdao administracao; (b) s6 serem
considerados presentes 0s acionistas que convocaram a realizacao da assembleia; e
(c) ter sido negativa de acesso a lista de logins na plataforma utilizada para a
assembleia digital, indicariam que a Companhia poderia ter manipulado a lista de
presenca.

69. Quanto a regularidade da suspensao da AGE de 06.10.2023, em primeira
convocacao, a Companhia apresentou: (a) a relacao dos acionistas que solicitaram o
credenciamento para participar da assembleia, seja diretamente ou por meio de
representante; (b) a lista de presenca e os votos registrados por acionista; e (c) a
listagem com a posicao aciondria dos presentes.

70. De acordo com a Area Técnica, o contelido destes documentos teria permitido
verificar que a relagao de acionistas contida no Termo de Nao Instalacao da AGE de
06.10.2023, arquivada no ENet, no dia 06.10.2023, as 17h48, estaria em concordancia
com o relatério emitido pela plataforma utilizada para a assembleia digital.

71. Levando em conta estas informacdes, a SEP compreendeu que as justificativas
oferecidas pela companhia seriam suficientes, nao havendo indicios de que a lista de
presenca teria sido manipulada pela Companhia.

DA RESPONSABILIZACAO

72. Em razao do exposto, a SEP propos a responsabilizacao de:

a ) NAKABAYASHI: (i) na qualidade de Diretor Presidente e Presidente do
Conselho de Administracao da Sansuy, por infracao, em tese, ao disposto §1° do
art. 115 da Lei n® 6.404/1976, por ter votado no item 1 da ordem do dia da AGO de
28.04.2023, aprovando as préprias contas; (ii) na qualidade de Presidente da Mesa
da AGO de 28.04.2023, por infracao, em tese, ao disposto art. 115 da Lei n®
6.404/1976, por computar seus votos e os de MIYAMOTO na aprovacao das préprias
contas, bem como ao disposto no art. 121 da Lei n? 6.404/1976 c/c o art. 22 da RCVM
81, por deixar de computar os votos do acionista SAM, representado por MSL, na AGO
de 28.04.2023; (iii) na qualidade de DRI da Sansuy, por infracao, em tese, ao
disposto no inciso | do art. 11 da RCVM 81, por ter deixado de fornecer informacodes
exigidas na referida Resolucao, relacionadas aos candidatos a membro do CF da
Companhia, na Proposta da Administracao da AGO de 28.04.2023, bem como ao
disposto no art. 13 da RCVM 81, por ter deixado de fornecer informacdes exigidas na



referida Resolucao, relacionadas a remuneracao dos Administradores e dos membros
do CF, na Proposta da Administracao da AGO de 28.04.2023; (iv) na qualidade de
membro do CA da Sansuy, por infracdo, em tese, ao disposto no art. 123, paragrafo
unico, alinea “c”, da Lei n® 6.404/1976 c/c o art. 15 do Estatuto Social da Companhia,
por nao atendimento, no prazo de oito dias, aos pedidos de convocacao de assembleia
formulados por acionistas em 28.04.2023, 09.06.2023 e 13.06.2023;

b) MIYAMOTO, na qualidade de membro do CA da Sansuy, a época dos fatos, por
infracao, em tese, (i) ao disposto no §1° do art. 115 da Lei n® 6.404/1976, por ter
votado no item 1 da ordem do dia da AGO de 28.04.2023, aprovando as préprias
contas, bem como (ii) ao disposto no art. 123, paragrafo Unico, alinea “c”, da Lei n?
6.404/1976 c/c o art. 15 do Estatuto Social da Companhia, por nao atendimento, no
prazo de oito dias, aos pedidos de convocacao de assembleia formulados por
acionistas em 28.04.2023, 09.06.2023 e 13.06.2023; e

c) HONDA, na qualidade de membro do CA da Sansuy, por infracao, em tese, ao
disposto ao art. 123, paragrafo Unico, alinea “c”, da Lei n? 6.404/1976 c/c o art. 15 do
Estatuto Social da Companhia, por nao atendimento, no prazo de oito dias, aos
pedidos de convocacao de assembleia formulados por acionistas em 28.04.2023,
09.06.2023 e 13.06.2023.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

73. Na proposta conjunta de TC apresentada em 13.05.2025, os PROPONENTES se
comprometeram a pagar a CVM o valor total deR$ 350.000,00 (trezentos e
cinqguenta mil reais), divididos da seguinte forma: (a) R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais), a serem pagos por NAKABAYASHI, em 10 (dez) parcelas de R$ 20.000,00
(vinte mil reais); (b) R$ 100.000,00 (cem mil reais) a serem pagos por MIYAMOTO,
em 10 (dez) parcelas de R$ 10.000,00 (dez mil reais); e (c) R$ 50.000,00
(cinguenta mil reais) a serem pagos por HONDA, em 10 (dez) parcelas de R$
5.000,00 (cinco mil reais).

74. No que diz respeito ao cumprimento dos requisitos legais e a conveniéncia e
oportunidade para celebracao de TC, os PROPONENTES argumentaram, em resumo,
que:

a) 0 processo ainda se encontraria em fase inicial, tendo havido apenas a apresentacao do
termo de acusacao e das razoes de defesa dos acusados, de forma que o encerramento do
processo atenderia ao principio da economia processual e da eficiéncia, tratando-se de
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proposta que abarca todos os acusados

b) as supostas irregularidades teriam sido pontuais, e cessado ha muito tempo, nao teriam
acarretado prejuizo e as questdes debatidas tocariam aspectos especificos e restritos a
COMPANHIA, sem reflexo sobre os demais agentes de mercado de capitais;

c) a CVM ja estabeleceu parametros em decisGes prévias sobre as condutas em
discussao - ou seja, cOmputo de votos em assembleias, divulgacao de informacodes



periédicas e pedido de convocacao de assembleia por minoritario - de forma que nao
se justificaria o prosseguimento do processo administrativo apenas para fixar padrdes
de conduta ao mercado;

d) ainda que se entenda que houve alguma irregularidade em relacao a AGO de
28.04.2023, nenhuma informacao teria sido ocultada do mercado e dos acionistas,
pois o0s interessados tiveram acesso aos dados referentes aos candidatos indicados ao
CF, ja tendo sido eleitos novos conselheiros, com ampla participacao e com a
indicacao de representante dos acionistas minoritarios, nas AGOs de 2024 e 2025;

e) a AGE solicitada pelos minoritarios foi efetivamente convocada erealizada, de modo
gue nao teria ocorrido prejuizo aos interessados ou a Companhia;

f) além da baixa gravidade e do potencial lesivo das condutas imputadas,os
PROPONENTES teriam bons antecedentes e nunca foram acusados em processos
administrativos sancionadores da CVM;

g) o requisito legal referente a cessacao da pratica estaria atendido, ja que as
supostas irreqgularidades se deram em circunstancias pontuais e nao constituem
ilicitos de natureza continuada;

h) a correcao das irregularidades apontadas ja teria ocorrido no curso das tratativas e
deliberacées que se seguiram a realizacao da AGO de 28.04.2023 e do pedido de
convocacao de AGE;

i) com relacao as supostas irregularidades no computo de votos por NAKABAYASHI
como presidente da mesa da AGO, os percentuais que teriam constado de forma
equivocada do mapa de votacao nao teriam o condao de alterar o resultado da
deliberacao assemblear, de modo que nao haveria correcao a ser feita;

j) tanto os votos de NAKABAYASHI (0,56%) e de MIYAMOTO (0,92%), que teriam sido
equivocadamente computados, quanto os do acionista SAM, nao computados, seriam
irrelevantes para afastar a aprovacao das contas;

k) ao firmar TC no PAS 19957.008321/2021-14, a CVM considerou cumprido o requisito
de correcdo de irregularidades quando demonstrado que o erro no computo de votos
nao teria sido determinante para a aprovacao de contas;

by

[) quanto a suposta incompletude das informacdes divulgadas na Proposta da
Administracao sobre os candidatos a conselheiros fiscais e a remuneracao dos
administradores e conselheiros fiscais: (i) ndao houve prejuizo a deliberacao
assemblear; (ii) os candidatos a conselheiros fiscais eram amplamente conhecidos dos
acionistas, j& eram conselheiros da companhia e foram apenas reeleitos; (iii) as
informacodes sobre a auséncia de condenacdes criminais ou administrativas constavam
nas declaracbes de desimpedimento, disponiveis aos votantes; (iv) todos os dados
referentes aos candidatos constavam nos formularios de referéncia dos anos em
questao; e (v) as respostas com relacao aos tipos de remuneracao que nao constavam
da proposta da administracao eram negativas e, portanto, nao surtiriam efeito
adverso a deliberacao; e



m) quanto ao alegado atraso na convocacao de AGE a pedido dos acionistas, a
administracdao da Sansuy tomou as providéncias para convocar e efetivamente
convocou a AGE solicitada - ainda que se entenda que com atraso.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA
(“PFE/CVM”)

75. Em razao dodisposto no art. 83 da RCVM 45, a PFE/CVM analisou a proposta
conjunta e se manifestou nos termos do PARECER n. 00030/2025/GJU-2/PFE-
CVM/PGF/AGU e respectivos despachos, tendo opinado pela inexisténcia de dbice
legal a celebracao do ajuste.

76. Em relacdo aos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das irregularidades) do
§ 52 do art. 11 da Lei n? 6.385/1976, a PFE/CVM destacou que:

“16. No que toca ao requisito previsto no inciso I, registramos o
entendimento da CVM no sentido de que ‘sempre que as irregularidades
imputadas tiverem ocorrido em momento anterior e nao se tratar de
ilicito de natureza continuada, ou nao houver nos autos quaisquer
indicativos de continuidade das praticas apontadas como irregulares,
considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata medida em que nao
€ possivel cessar o que ja nao existe’.

17. Considerando-se que as apuracdes efetuadas abrangem um periodo
de tempo especifico, de acordo com o explicitado acima (irreqgularidades
praticadas durante a realizacao da Assembleia Geral Ordinaria de
28.04.2023 e nao convocacao de Assembleia Geral Extraordinaria) nao
se verifica, a principio, indicios de continuidade infracional,
exclusivamente com base nas informacodes constantes no PAS, a impedir
a celebracao dos termos propostos.

18. No que concerne a correcao de irreqgularidades, conforme resposta
constante no Oficio Interno n? 192/2025/CVM/SEP/GEA-3, a convocagao
original da AGE de 6/10/2023 (efetuada pela Companhia em 24.08.2023)
nao atenuaria a ocorréncia do descumprimento do artigo 123, paragrafo
unico, alinea ¢, da Lei n? 6.404/1976 c/c o art. 15 do Estatuto Social da
Companhia, por nao atenderem, no prazo de oito dias, aos pedidos de
convocacao de assembleia formulados pelos acionistas nos dias
28.04.2023, 09.06.2023 e 13.06.2023.

19. Acrescenta o referido Oficio Interno, ainda, que, quanto as demais
irregularidades apontadas no termo de acusacao, entende-se que se
tratam de vicios insanaveis por meio da realizacao de nova assembleia.

20. Assim, a area técnica da autarquia conclui pela impossibilidade de
correcao das irregularidades por meio de realizacao de uma Assembleia
Geral Extraordinaria, de modo que o atendimento ao requisito legal
constante no inciso Il do artigo 82 da Resolucao CVM n? 45/2021 deve
ser analisado sob o prisma da indenizacao pecuniaria por danos difusos.

(...)

22. Dessarte, registra-se, na linha do despacho ao PARECER n.
00058/2015/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU (NUP 19957.001313/2015-07) que,
‘como regra geral, ndo cabe a PFE-CVM analisar a suficiéncia dos valores



apresentados na proposta, salvo quando manifestamente
desproporcionais as irreqgularidades apontadas, com evidente prejuizo as
finalidades preventiva e educativa que devem ser observadas na
resposta regulatéria para a pratica de infracOes, seja ela consensual ou
imperativa’.

23. A respeito desse tema, é certo que existe discricionariedade da
Administracao para, considerando as particularidades do caso concreto,
realizar negociacao e aceitar valores que repute mais adequados.
Porém, mesmo que na maioria das hipdteses esta Procuradoria se
abstenha de se manifestar a respeito do montante, é pacifico, tanto na
doutrina quanto na jurisprudéncia mais abalizadas, que a andlise juridica
também abarca exame a respeito de proporcionalidade, que ¢é
consectdrio do devido processo legal substantivo.

24. E preciso que a quantia oferecida seja proporcional e suficiente o
bastante para corrigir o suposto ilicito e atender as finalidades do termo
de compromisso, dentre as quais o efeito paradigméatico de inibir a
pratica de infracdes semelhantes no mercado. Ainda que manifestacao
de tal teor apenas ocorra em situacdes excepcionais, trata-se de um
munus para o qual esta Procuradoria jamais podera deixar de atentar,
sob pena de se poder concluir que a oferta de valores irrisérios é
condicao suficiente para atendimento do preceito legal.

25. Dessa forma, via de regra, a suficiéncia do valor oferecido, bem
como a adequacao da proposta, estara sujeita a analise de conveniéncia
e oportunidade a ser realizada pelo Comité de Termo de Compromisso,
diante da possibilidade de negociacao deste e de outros aspectos da
minuta, conforme previsto no art. 83, § 4°, da Resolucao CVM n°
45/2021. Nada obstante, existindo prejuizos concretamente
demonstrados, nao é possivel a celebracao do termo sem a formulagao
de proposta indenizatoria.

26. Feitas tais consideracdes, pontua-se que, no caso concreto, nao se
vislumbra a ocorréncia de prejuizos mensuraveis, com possivel
identificacao dos investidores lesados, a luz das conclusdes do Relatério
de Acusacao, a desautorizar a celebracao do compromisso mediante a
formulacao de proposta indenizatdria exclusivamente a CVM.

27. Em adendo, face a impossibilidade de realizacao de atos materiais
de correcao no caso concreto, a correcao de irregularidades devera se
dar pela via de indenizacao por danos difusos ao mercado, cabendo ao
CTC, com fulcro no art. 83, § 4°, da Resolucao CVM n? 45/21, avaliar a
suficiéncia do montante ofertado.

28. Assim, cabe ao CTC avaliar a conveniéncia e oportunidade da
negociacao da proposta no caso concreto, nao somente em vista dos
danos difusos ocasionados ao mercado, mas também em virtude da
necessidade de avaliacao da efetividade da celebracao do termo de
compromisso no caso concreto, notadamente no que toca ao seu carater
profilatico e educativo, matéria afeta, por igual, a discricionariedade do
Comité de Termo de Compromisso.

29. Deste modo, faz-se necessaria a verificacao do atendimento efetivo
as normas legais e regulamentares que regem a pratica da atividade
consensual pela Administracao Publica, no que toca a existéncia de
interesse publico na celebracao de termo de compromisso.”



DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

77. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, ha
outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de TC, tais

[14]

como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes
dos acusados, a colaboracdao de boa-fé e a efetiva possibilidade de punicao no caso
concreto.

78. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a andlise do Comité é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e os
argumentos proéprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de TC em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as
propostas de Termo de Compromisso devem contemplar obrigacao que venha a surtir
importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de
valores mobilidrios, desestimulando praticas semelhantes.

79. Assim, em reuniao realizada em 22.07.2025, o CTC, ao analisar a proposta
. . [15] . . .
conjunta de TC apresentada, deliberou por opinar junto ao Colegiado pela

REJEICAO da proposta, considerando, em especial: (a) a gravidadeIl_61 em tese das
condutas objeto do processo, que envolvem, em tese, impedimento a que acionistas
minoritarios pudessem discutir e deliberar em assembleia pleitos de contestacao de
medidas tomadas pela administracao, notadamente no gue se refere a aprovacao das
contas relativas ao exercicio de 2022 e a eleicao de novo membros para o CA e o CF;
e (b) a grande diferenca entre o valor proposto e o usualmente praticado em ajustes
envolvendo as infracdes, em tese, objeto do processo, considerando os parametros
atuais aplicaveis.

DA CONCLUSAO

80. Em razao do acima exposto, o Comité, por meio de deliberacdo ocorrida em

22.07.2025M, decidiu opinar junto ao Colegiado da CVM pela REJEICAO da proposta

de Termo de Compromisso apresentada por TOSHIO NAKABAYASHI, DANTE TAKAO
HONDA e KAZUMI MIYAMOTO.

Parecer Técnico finalizado em 22.09.2025.

1l Art. 115. (...)

§ 12 o acionista nao poderd votar nas deliberacbes da assembléia-geral relativas ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a formacao do capital social e a aprovacao de suas contas
como administrador, nem em quaisquer outras que puderem beneficid-lo de modo particular, ou em
que tiver interesse conflitante com o da companhia.

[2] . o : : : .

Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia; considerar-se-a
abusivo o voto exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter,
para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para



a companhia ou para outros acionistas.

Art. 121. A assembléia-geral, convocada e instalada de acordo com a lei e o estatuto, tem poderes
para decidir todos os negécios relativos ao objeto da companhia e tomar as resolucdes que julgar
convenientes a sua defesa e desenvolvimento.

4 , . . . : N
14 Art. 22 As informacdes e documentos fornecidos aos investidores nos termos desta Resolucao:

| - devem ser verdadeiros, completos e consistentes;
Il - devem ser redigidos em linguagem clara, objetiva e concisa; e
lll - nao devem induzir o investidor a erro.

5 . .
= Art. 11. Sempre que a assembleia geral for convocada para eleger administradores ou membros

do conselho fiscal, a companhia deve fornecer:

| - no minimo, as informacdes indicadas no formulédrio de referéncia, itens 7.3 a 7.6, relativamente
aos candidatos indicados pela administracao ou pelos acionistas controladores; e

[61

Art. 13. Sempre que a assembleia geral dos acionistas for convocada para fixar a remuneracao dos
administradores, a companhia deve fornecer, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

| - a proposta de remuneracao dos administradores; e
Il - as informacdes indicadas no item 8 do formulario de referéncia.

7 - . .
7 Art. 123. Compete ao conselho de administracao, se houver, ou aos diretores, observado o
disposto no estatuto, convocar a assembléia-geral.

Paragrafo Unico. A assembléia-geral pode também ser convocada:
(...)

c) por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do capital social, quando os
administradores nao atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de convocacao que apresentarem,
devidamente fundamentado, com indicacdao das matérias a serem tratadas;

8 . :
t8l No total, foram acusadas 4 (quatro) pessoas naturais no TA elaborado pela SEP, tendo sido
comunicado o falecimento do acusado que nao apresentou proposta de TC, com a juntada de certidao
de ébito.

9 . N . , . e
19 As informacdes apresentadas neste parecer até o capitulo denominado “Da Responsabilizacao”
correspondem a relato resumido do que consta no Termo de Acusacao elaborado pela SEP.

[10]

Art. 100. A companhia deve ter, além dos livros obrigatérios para qualguer comerciante, os
seguintes, revestidos das mesmas formalidades legais: | - o livro de Registro de Acdes Nominativas,
para inscricao, anotacao ou averbacao: (...) § 12 A qualquer pessoa, desde que se destinem a defesa
de direitos e esclarecimento de situacdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de
valores mobilidrios, serao dadas certidées dos assentamentos constantes dos livros mencionados nos
incisos | a lll, e por elas a companhia poderd cobrar o custo do servico, cabendo, do indeferimento do
pedido por parte da companhia, recurso a Comissado de Valores Mobiliarios.

B Art. 111. (...) § 12 As aclbes preferenciais sem direito de voto adquirirdo o exercicio desse direito
se a companhia, pelo prazo previsto no estatuto, nao superior a 3 (trés) exercicios consecutivos,
deixar de pagar os dividendos fixos ou minimos a que fizerem jus, direito que conservarao até o
pagamento, se tais dividendos nao forem cumulativos, ou até que sejam pagos os cumulativos em
atraso.

21 Art. 147. (...) “12 Sao inelegiveis para os cargos de administracdo da companhia as pessoas
impedidas por lei especial, ou condenadas por crime falimentar, de prevaricacao, peita ou suborno,
concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal
que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos.



131 Vide Nota Explicativa (“N.E.”) n2 8.

[14] TOSHIO NAKABAYASHI, KAZUMI MIYAMOTO e DANTE TAKAO HONDA nao constam como acusados

em outros processos sancionadores instaurado pela CVM (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e Sistema
Sancionador Integrado - SSI da CVM. Ultimo acesso em 28.08.2025).

(151 Deliberado pelos titulares de SGE, SPS e pelos substitutos de SNC e SSR.

[16] . , . .
O art. 19, I, do Anexo B da RCVM 45 considera como infracao grave o descumprimento do

disposto no art. 115 da Lei 6.404/1976 e o art. 81, I, da RCVM 81 considera infracao grave o
descumprimento do disposto nos seus arts. 11 e 13.

IﬂlVide N.E. n2 15.

QC‘HM

assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula
Aguiar, Superintendente, em 22/09/2025, as 15:00, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

.

Documento assinado eletronicamente por Luis Lobianco, Superintendente,
em 22/09/2025, as 16:01, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de
8 de outubro de 2015.

QCVM

assinatura
eletrénica

.

Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 22/09/2025, as 16:52, com fundamento no art.
62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

QCFM

assinatura
eletrénica

.

Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar
Passaro, Superintendente, em 23/09/2025, as 14:03, com fundamento no
art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

QCVM

assinatura
eletrénica

. >

Ferreira, Superintendente, em 24/09/2025, as 11:20, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

assinatura
eletrénica

e ’

Q CUM @ Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Goncalves

El A autenticidade do documento pode ser conferida no site
i https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
2445588 e o cédigo CRC 72E000D0

h https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cddigo Verificador"
2445588 and the "Cdédigo CRC" 72E000DO.



https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=2445588&crc=72E000D0
https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=2445588&crc=72E000D0

	Parecer do CTC 692 (2445588)

