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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.001300/2023-30
Reg. Col. 2932/23

Acusados: Gleiverson Almeida Morete; e Thatiana Schaffer de Souza Morete

Assunto: Apuragao de realizagao de operagao fraudulenta, administragdo irregular
de carteiras e exercicio irregular de atividades tipicas de Agente

Autonomo de Investimento

Relator: Diretor Jodo Accioly
MANIFESTACAO DE VOTO
1. Eu acompanho as conclusdes do Relator! quanto a todas as acusagdes e no tocante a

dosimetria das imputagdes de operagdo fraudulenta e administragdo irregular contra

Gleiverson Almeida Morete (“Gleiverson Morete”). No entanto, divirjo respeitosamente da

dosimetria proposta em relacdo a Thatiana Schaffer de Souza Morete (“Thatiana Morete™) e

gostaria de apresentar algumas consideracdes adicionais sobre a imputacdo que lhe foi
formulada de exercicio irregular de atividades tipicas de agente autdbnomo de investimento —

AAI, em infragdo ao art. 3° da Resolugdo CVM n°® 16/20212, vigente a época dos fatos.

2. Embora a defesa tente caracterizar as fun¢des de Thatiana Morete sob a rubrica
“atividades administrativas”, € necessario ter cautela ao se analisar as atribui¢des que estdo
compreendidas por esse rotulo. “Atividades administrativas” sdo aquelas ligadas sobretudo a
existéncia e manuten¢ao da sociedade de AAI (ou, atualmente, de assessores de investimento)

na qualidade de pessoa juridica. O Oficio-Circular n® 4/2018-CVM/SMI, de 14/12/2018, cita

! Os termos iniciados em letras maiisculas que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes é
atribuido no relatério e no voto do Relator deste PAS. As referéncias a “Anexos” nas notas de rodapé
correspondem aos documentos disponibilizados no link relacionado ao item II do doc. n® 2222832.

2 Art. 3° A atividade de agente autdnomo de investimento somente pode ser exercida pela pessoa natural
registrada na forma desta Resolug@o que: I — mantenha contrato escrito com institui¢do integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para a prestagao dos servigos relacionados no § 1° do art. 1°; ou II — seja socio
de pessoa juridica, constituida na forma do art. 2°, que mantenha contrato escrito com institui¢do integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para a prestacao dos servigos relacionados no § 1° do art. 1°.
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como exemplo rotinas relacionadas ao controle de receitas e despesas da sociedade®. Nesse
diapasdo, a meu ver, as atribui¢gdes supostamente “administrativas” exercidas por Thatiana

Morete na verdade constituiam atividades finalisticas tipicas de AAI

3. Com efeito, com base em elementos constantes dos autos, verifico que Thatiana
Morete exercia fungdes ligadas, essencialmente, a manutencdo do relacionamento com
clientes da Giro, a exemplo: (i) da condu¢ao dos procedimentos de abertura de contas em
intermedidrios e de transferéncias de custddia; e (ii) da prestacdo de informagdes sobre

solicitacdes de resgate e posigdes dos clientes.

4. A primeira conduta ¢ evidenciada pelas conversas de Whatsapp entre L.C. e Thatiana
Morete. Pela leitura das mensagens, entendo que o papel da acusada ndo se restringia a
acompanhar e instruir os investidores sobre os trAmites operacionais de cadastro em
intermediarios e transferéncia de posi¢des. Sua participacdo era, na verdade, bastante ativa,
sendo possivel constatar que partiam dela, assim como de Gleiverson Morete, as iniciativas

de requerer aos clientes a mudanga de instituicdo e de escolher o novo prestador de servicos.

5. Além disso, Thatiana Morete fornecia aos investidores os e-mails para cadastro — sobre
os quais ela tinha acesso — e requeria o envio das senhas, assinaturas eletronicas e nimeros
das contas recém-criadas. Quanto as transferéncias de custddia, pode-se constatar que
Thatiana Morete solicitava as assinaturas de investidores nos formularios de Solicitacao de
Transferéncia de Valores Mobilidrios — STVM. Para ilustrar essas praticas, reproduzo

algumas mensagens que constam das conversas®:

“29/04/2022 11:50 - L.C.: Bom dia Thatiana. Ja mandei para o WhatsApp do
Gleiverson e mando para vocé também para que possamos todos ter registrado o

que combinamos hoje. Otimo final de semana p voces.

3 “75. A natureza uniprofissional da sociedade de agentes autdnomos indica que as suas atividades finalisticas,
quais sejam, aquelas previstas nos incisos do art. 1° da Instrug¢do CVM 497, ndo podem ser desenvolvidas por
pessoas que nao sejam os seus socios. 76. Assim, ndo € regular que a captacao de clientes, a recepgao de ordens
e a prestagdo de informagdes sobre os produtos oferecidos seja feita por profissionais contratados pelos agentes
autdbnomos. 77. No entanto, isso ndo significa que toda e qualquer contratacdo de funcionarios ¢ vedada.
Quaisquer servigos que ndo sejam os descritos acima podem ser feitos por funciondrios contratados. 78. Em
particular, ndo parece haver dbice, em tese, a contratagdo de profissionais para as atividades citadas a seguir: [...]
Administrativo/Financeiro - Auxilio em atividades como o controle de receitas e despesas da sociedade”.

4 Doc. n° 1716473, pp. 3-8.
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29/04/2022 11:50 - L.C.: Ok. Gleiverson/Thatiana, estou registrando aqui a nossa
conversa de hoje mais cedo e o que ficou decidido: 1) Vocés pediram q eu faca
a mudanca de corretora da atual [intermediario atual] para a [novo
intermediario], com transferéncia de custodia para l4. Thatiana (ou [outro

colaborador]) vao me instruir nos tramites operacionais.

[.]

29/04/2022 13:54 - Thatiana GIRO: Segue o site da [novo intermedidrio] para a

abertura da nova conta:
29/04/2022 13:54 - Thatiana GIRO: [site do novo intermedidrio]

29/04/202213:55 - Thatiana GIRO: Pec¢o a gentileza de usar o msm email feito

para o nosso acesso no cadastro na [novo intermediario], seguem os dados:
29/04/2022 13:55 - Thatiana GIRO: Email: [e-mail de L.C.]
Senha email: [senha de L.C.]

29/04/2022 13:57 - Thatiana GIRO: a [novo intermedidrio] envia 2 formas de
validacdo para a abertura da conta, uma no celular e outra por email. Caso nao
tenha acesso a esse email que te informei, me chame no momento que estiver

abrindo a conta que acesso o email e te passo o codigo de validagao.

[..]

02/05/2022 10:41 - Thatiana GIRO: Assim que finalizar a anélise, eles vao

retornar com um whatsapp com o nimero da conta

02/05/2022 10:42 - Thatiana GIRO: Precisarei desses dados, junto com os dados

de acesso, login, senha (6numeros) e assinatura (letras e numeros)

]

21/06/2022 11:28 - Thatiana GIRO: L.C., libera um computador aqui para

acesso ao seu email por gentileza?
21/06/2022 11:28 - Thatiana GIRO: vai chegar um sms ai pra ti

21/06/2022 11:29 - L.C.: Desculpe, ndo entendi
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21/06/2022 11:29 - L.C.: Vc precisa do codigo?

21/06/2022 11:30 - Thatiana GIRO: isso, volta € meia o email entra em bloqueio

de seguranca

21/06/2022 11:30 - L.C.: G-205174

[...]
30/06/2022 18:09 - L.C.: Em tempo Thatiana, ja foi formalizada a solicitagcdo de

transferéncia das posigdes junto a [novo intermediario]?

01/07/2022 12:39 - Thatiana GIRO: Boa tarde L.C.! Pedimos sua posi¢ao hj ¢ na

segunda faremos a SVIM para a transferéncia

[.]

04/07/2022 13:41 - Thatiana GIRO: encaminho a documento pra ser assinado

para prosseguir com a transferéncia de custddia

04/07/2022 13:41 - Thatiana GIRO: STVM — L.C..pdf (arquivo anexado) STVM
— L.C..pdf” (sem grifos no original).

6. Passando para a segunda conduta, verifico que a acusada era responsavel por atualizar
os clientes da Giro sobre o status de seus pedidos de encerramento de posigdes € saques de
valores. Note-se que E.M., um dos investidores lesados, afirmou em mensagens que, ao se
fazer uma solicitacdo de resgate, o aplicativo da Giro instruia o usudrio a entrar em contato
com o setor financeiro, de responsabilidade de Thatiana Morete’. Também constato que a
acusada encaminhava informagdes e esclarecimentos acerca de aportes, resgates e evolugao

das aplicagdes, inclusive mediante a apresentacdo de extratos de intermediarios.

S Doc. n° 1754827, §145.
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7. Para exemplificar essa atuagdo, transcrevo um trecho das comunicagdes de L.C.° e

apresento alguns prints de conversas entre Thatiana Morete e os investidores O.B.” ¢ E.M.%:

“20/04/2022 11:56 - Thatiana GIRO: Segue como ficariam os resgates no caso

de forgar o encerramento das posi¢des, dado o cenario atual do mercado:

20/04/2022 11:56 - Thatiana GIRO: IMG-20220420-WA0022.jpg (arquivo

anexado)

20/04/2022 11:57 - Thatiana GIRO: com relacio ao restante do saque, continua

confirmado até o final do més

20/04/2022 11:58 - Thatiana GIRO: e de pronto, j4 vou te deixar instruido que
assim que findar esse saque, que vc cancele o saque de 1.087.000k e j4 inclua o
encerramento da conta, para j& mudar o status de tratamento... t4 bem?” (sem

grifos no original).

®Doc. n° 1716473, p. 1.
7 Apenso 5 aos autos principais do IPL 2022.0076339-SR/PF/ES, pp. 48-50 (doc. n® 1716522).
8 Apenso 3 aos autos principais do IPL 2022.0076339-SR/PF/ES, pp. 78-79 (doc. n® 1716522).
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Mensagens de E.M. para Thatiana Morete

17:07 « TH

€2 em-m&o 5y
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Conversa entre Thatiana Morete e O.B.

40P 90 -

N . Thatiana Giro

Boa tarde ., »
3 de margo de 2022

Boa tarde Il Agora vc vai falar
comigo, é a Thatiana 1502

Vamos comegar o seuenviohj ;.
Como isso é feito? ,, .y

TED pra sua conta bancaria .,

‘I’ 1604 &

7 de margo de 2022

Eal? 44355 »

Bomdia 44

Bom dia N2 quinta feira, o Itad

ficou fora do a nivel naclonal, nfio foi

possivel fazer nenhuma transagéo

bancéria nesse dia Foram enviados 5mil

na sexta... poderia checar novamente por
gentileza? 0923 *

R

() Mensagem

1443 0" -

. Thatiana Giro
“\ oin

5 de abril de 2022

Estou aguardando o repasse.
O combinado foi dia 01/04. .,

Hoje jd édia05. ;5

13 de abril de 2022

Thatiana Giro -
M Foto :

? 02a &7

som dia [l vou confirmar com
Glelverson, pois ele tinha confirmado os
10mil.. j& te chamo 09.49

Gleiverson confirmou que vai mandar
1227

Ok 1302 w
Obrigada ,,;,

18 de abril de 2022

Vocé
?
? 1630 e
Thatians, jé sBo duas vencidas, .. ., ./:
() Mensagem ®» @ O

141 q -

(_@ th’a.u;m.) Giro

preferia te ligar em ligagao normal, por
conta do sinal 1611

teria outro numero, por gentileza? |, ,,
9 de margo de 2022

Bom dia Thatiana 0B 36 &

Voceé ficou de me ligar ;4
Bom dia [l td certinho? Vamos 14
1020

vou te passar os célculos aqui pra ve
checar, junto com o seu cronograma

Esse é o seu extrato da [N <o

aporte e retirada 1993
Aplicou 110 000,00

Retirou 50 889,93

Recebeu 5 000,00 TED Giro
Prejizo 54 110.07 sl

Seu aporte total foi 110mil e ve sacou
da IR 50 559,93 - ncluindo ©
dia, 13/10/21, que vc encerrou por sua

(& Mensagem Y @ O o

M4l oM -

. atiana G
(_‘.ﬁ Thatiana Giro

19 de abril de 2022

E ai Thatiana o que vocé me diz? .,
21 de abril de 2022

Thatiana, vé esse negdcio ai pra mim,
por favor. 07:59 W

Jé estou levando um prejuizo enorme
com essa empresa, ainda ndo cumpre o
acordo???? 08:01 W

3 de maio de 2022

Boa tarde Il Estou acompanhando
com Gleiverson sobre o seu atraso, ele
vai te mandar essa semana 1514

Eu estou cansada dessa conversa
Thatiana, eu quero o meu dinheiro.
1515 &

9 de maio de 2022
E ai Thatiana? ;45
13 de maio de 2022
E hoje né Thatiana. . 4, o

e T
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8. Concluo, assim, que a acusada exerceu atribui¢des inerentes a atuacdo de AAI,
previstas no art. 1° da Resolu¢io CVM n° 16/2021°, seja de cariter comercial ou

informacional.

9. Especificamente quanto ao cadastro, tenho uma observac¢do. Entendo que a abertura
de contas pode vir a constituir uma etapa desvinculada da captacao, mas isso dependera do
contexto em que essa atividade se insere. No presente caso, tal atribui¢ao era acompanhada
da manuten¢do de relacionamento com os clientes da Giro e da participagdo ativa da acusada
na condug¢do dos procedimentos de troca de intermediarios, o que torna a etapa de cadastro

indissociavel das atividades comerciais e finalisticas de AAI

10.  Por fim, é necessario analisar trés pontos levantados pela defesa que sustentam a
alegacdo de que a acusada seria uma “mera auxiliar administrativa” na Giro: (i) auséncia de
atuagio nas contas de investimento dos clientes'?; (ii) falta de conhecimento técnico para
operar em bolsa ou prestar consultoria técnica'!; e (iii) subordina¢io em relacio a Gleiverson

Morete!?.

11.  De plano, rejeito os dois primeiros argumentos, tendo em vista que eles ndo guardam
relagdo com a acusagdo de exercicio irregular de atividades de AAI, mas aparentam estar
associados a infragdo de administragdo irregular de carteiras — que somente foi imputada a

Gleiverson Morete.

12.  Quanto ao terceiro ponto, reconheco que Thatiana Morete detinha pouca
discricionariedade no desempenho de suas atribuicdes, € que parte de seu cotidiano consistia

em intermediar o contato entre os clientes e seu marido. Entretanto, ndo s6 esta explicacao

% Art. 1° Esta Resolugdo regulamenta a atividade de agente autbnomo de investimento. § 1° Agente auténomo de
investimento € a pessoa natural registrada na forma desta Resolugdo para realizar, sob a responsabilidade e como
preposto de instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, as atividades de: 1 —
prospeccao e captagdo de clientes; I — recepcao e registro de ordens e transmissao dessas ordens para os sistemas
de negociagdo ou de registro cabiveis, na forma da regulamentagdo em vigor; e III — prestacdo de informacgdes
sobre os produtos oferecidos e sobre os servigos prestados pela instituicdo integrante do sistema de distribuigao
de valores mobiliarios pela qual tenha sido contratado. § 2° A prestacao de informagdes a que se refere o inciso
IIT inclui as atividades de suporte e orientacdo inerentes a relagdo comercial com os clientes, observado o disposto
no art. 15.

19 Doc. n° 1884007, p. 5.
"' Doc. n° 1884007, p. 12.
12 Doc. n° 1884007, p. 11.
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nao se mostra suficiente, a luz das evidéncias que demonstram que Thatiana Morete conduzia
o relacionamento com clientes de maneira bastante préxima, como a CVM ja entendeu que
tal fato ndo descaracteriza a natureza das atividades proprias de AAI, ainda que elas sejam

3

concomitantes a essas fungdes “auxiliares” ou, até mesmo, eventuais'’. Logo, afasto

integralmente os argumentos trazidos pela defesa.
13.  Nesse sentido, passo a dosimetria da pena.

14.  Os fatos objeto deste PAS ocorreram apds a entrada em vigor da Lei n® 13.506/2017,
que alterou a Lei n° 6.385/1976. Dessa forma, os valores maximos das penas desde entdo
previstos na lei sdo aplicaveis a este caso, observados os parametros introduzidos na
regulamentacdo da CVM pela Instrugdo CVM n° 607/2019, atualmente refletidos na
Resolugdo CVM n° 45/2021.

15.  De todo modo, na fixagdo de penalidades por esta CVM, o Colegiado deve atentar para
os principios da proporcionalidade e da razoabilidade, assim como os motivos que justifiquem
sua imposicdo. Em cada caso, cabe, portanto, avaliar a gravidade do ilicito e as condutas,
observadas eventuais circunstancias agravantes ou atenuantes, a luz da legisla¢ao de regéncia

da matéria.

16. Nos termos do art. 28, inciso I, da Resolugio CVM n°® 16/2021'4, a infracdo praticada

pela acusada ¢ considerada grave.

13 €20. A situagdo de Sérgio Freitas, contudo, parece-me ser diversa da de Antonio Marques, uma vez que a
atuacdo de Sérgio Freitas na Time era notadamente administrativa, com pouca ou nenhuma autonomia no
exercicio de suas fungdes. Em muitas das conversas reproduzidas no processo, Sérgio Freitas limita-se a repassar
as ligagdes recebidas para outros funcionarios da Time. [...] 23. Diante desse quadro fatico, parece-me que ele
sequer tinha total consciéncia das atividades restritas a agentes autbnomos e, muitas vezes, atuava cumprindo
ordens de superiores, esses sim 0s principais responsaveis pelo quadro de ilegalidade. 24. No entanto, com base
nas provas acostadas aos autos, ndo ha como discordar da Acusagdo em relagdo a conclusdo de que Sérgio Freitas,
mesmo que de forma eventual, desempenhava determinadas funcdes inerentes as atribuicdes de agentes
autdbnomos de investimento. Contudo, a pouca autonomia existente em sua atuagao, a auséncia de elementos que
demonstrem tentativa de ludibriar clientes da Time, o fato de realizar principalmente fun¢des administrativas e
a aparente auséncia de conhecimentos técnicos sdo circunstancias que devem ser levadas em conta na dosimetria
da pena.” (Voto do Diretor Gustavo Borba, PAS CVM n° SP2013/292, de sua relatoria, j. em 19/07/2016).

14 Art. 28. Constitui infracdo grave, para efeito do disposto no § 3° do art. 11 da Lei n® 6.385, de 1976: 1 — o
exercicio da atividade de agente autonomo de investimento em desacordo com o disposto nos arts. 3°, 15 e 16
desta Resolugao; [...].
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17.  Por um lado, conforme precedente referenciado anteriormente'®, verifico que o
Colegiado ja considerou a pouca autonomia no exercicio das fungdes do infrator como um

elemento passivel de consideragdo na fixacao da pena.

18.  Por outro lado, entendo que a conduta de Thatiana Morete ¢ particularmente grave,
tendo em vista sua natureza finalistica e claramente estratégica para a Giro — era ela quem
fornecia os e-mails de cadastro em intermediarios e solicitava diversos dados de uso exclusivo

dos clientes, com o intuito de viabilizar o acesso da Giro as contas de investimento.

19.  Assim, com base nas circunstancias concretas do caso € em linha com precedentes do

Colegiado'é, fixo a pena-base em R$ 200.000,00.

20.  Adicionalmente, considero aplicavel a atenuante de bons antecedentes, prevista no art.

66, inciso II, da Resolu¢do CVM n° 45/2021, cujo percentual fixo em 15% da pena-base.

21.  Dessa forma, por todo o exposto ¢ com fundamento no art. 11 da Lei n® 6.385/1976,
voto por condenar Thatiana Morete a penalidade de multa pecuniaria de R$ 170.000,00, por
exercicio de atividades de AAI sem registro prévio, em infracdo ao art. 3° da Resolugdo CVM

n° 16/2021.
E como voto.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2025.

Marina Copola

Diretora

15 PAS CVM n° SP2013/292, Dir. Rel. Gustavo Borba, j. em 19/07/2016.

16 Cf. PAS CVM n° 19957.007266/2022-26, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 20/12/2013 (pena-base de
R$200.000,00); PAS CVM n° 19957.008632/2020-01 e 19957.004489/2022-31, Dir. Rel. Jodo Accioly, j. em
14/11/2023 (pena-base de R$§150.000,00); PAS CVM n° 19957.000250/2017-25, Dir. Rel. Gustavo Gonzalez, j.
em 02/04/2019 (pena-base de R$150.000,00). Destaco que os fatos objeto deste precedente ocorreram
anteriormente as alteragdes promovidas pela Lei n® 13.506/2017 nos tetos das multas passiveis de aplicacdo pela
CVM. Além disso, em complemento a verificagdo de bons antecedentes, havia a presenca de outras
circunstancias que reduziram a penalidade imposta ao acusado G.A.K., especificamente, o curto periodo da
pratica da infracdo e a sua confissao.
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