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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.001300/2023-30
Reg. Col. 2932/23

Acusados: Gleiverson Almeida Morete e Thatiana Schaffer de Souza Morete

Assunto:  Apurar suposta administragdo irregular de carteiras e realizacdo de operacdes
fraudulentas
Relator: Diretor Jodo Accioly

RELATORIO
I. SINTESE INTRODUTORIA

l. Gleiverson ¢ acusado de praticar operagdes fraudulentas e administragdo irregular de
carteiras. O esquema fraudulento se daria pela compra de ativos de baixa liquidez e subsequente
venda a precos mais elevados para os clientes da Giro, em que Gleiverson controlava ambas as
pontas dos negocios. A Giro também informava lucros ficticios aos clientes, cobrando taxas de

performance sobre retornos inexistentes.

2. Thatiana ¢ acusada de exercicio irregular de atividades tipicas de AAI, atuando na

captacao de clientes e na intermediacao do relacionamento deles com as corretoras, sem registro.

I1. ACUSACAO DE OPERACAO FRAUDULENTA

3. Gleiverson ¢ socio administrador da Giro. Esta dizia utilizar algoritmos para investir o
dinheiro de seus clientes, que lhes trariam rendimento médio em torno de 1,5% ao més. Os

contratos com os clientes (1716469) previam remuneragdo baseada em performance.

4. Os participantes BTG, Mirae, Orama e Terra denunciaram (1716467, arquivo
anexos.zip, pasta Anexo I) que quando bloqueavam clientes da Giro, esta comunicava aos clientes

a necessidade de mudanca de corretora, levando-os a migrar para um novo intermediario.

5. Segundo a Acusagdo, na maioria das vezes, Gleiverson montava suas posigoes tendo
em uma das pontas um high-frequency trader - HFT e as desmontava contra clientes da Giro, que
Gleiverson fazia passarem a carregar o ativo, de baixa liquidez e adquirido por preco definido por
Gleiverson. O resultado dessa pratica era lucro para Gleiverson e perdas para seus clientes.
Gleiverson auferiu lucro supostamente indevido de R$ 1.438.963,97 entre 1/6/2021 e 31/8/2022

com tais operagdes.

6. Como exemplo do modus operandi na fraude, a Acusagao se refere a duas operagoes
nos pregoes de 24/3/2022 e 4/4/2022 para dois clientes da Giro.
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7. No pregdao de 24/3/2022, o Réu comprou para si 100 quantidades de opg¢des

RADLF232 a R$ 1,80, mais 7.000 quantidades a R$ 1,1, resultando em volume total de 7.100
RADLF232 por R$ 8.230,00. Em seguida, o Réu vendeu suas 7.100 RADLF232 por R$ 1,90 para
um cliente, em volume total de vendas de R$ 13.490,00. O Réu obteve, em poucos minutos,

resultado financeiro positivo de R$ 5.260,00, ou seja, 63% do volume de compra.

8. No pregdo de 4/4/2022, o Réu comprou 5.000 op¢des MRFGF200 a R$ 3,55,
totalizando R$ 17.750,00. Depois as vendeu a R$ 4,00 para outro cliente, totalizando volume de
venda de R$ 20.000,00 e resultado financeiro positivo de R$ 2.250,00. O Réu usou o mesmo

endereco de IP para registrar as ordens em nome da Giro e em nome dos clientes.

9. As contrapartes que “perderam” para o Réu nem sempre fecharam day trades, mas,
em muitos dos casos, o que a Acusag¢do chama de operacdes direcionais (carregadas por prazo
mais longo!), com o tnico objetivo de permitir o encerramento de uma posi¢io aberta
anteriormente por ele. Enquanto o Réu fazia day trades, em operagdes abertas contra o mercado e
encerradas contra clientes da Giro, com lucros garantidos por essas contrapartes, o Réu alocava
para as contrapartes operacgoes direcionais, pois sO participavam de uma ponta das operagdes. As
operagdes direcionais culminaram, em muitos dos casos, em chamadas de margem que
prejudicaram os investidores. A Acusagdo reconhece a probabilidade de esses investidores terem
lucrado em algumas oportunidades, e, dessa forma, ndo tiveram conhecimento ou sequer
desconfianca de que algumas dessas operagdes eram realizadas com o intuito de transferir valores

para a conta de Gleiverson.

10. O padrao identificado € que o dashboard da Giro exibia valores ficticios, para induzir
os clientes a acreditarem que estavam auferindo lucros enquanto seu patrimonio era dilapidado®.

A rentabilidade ficticia justificava o pagamento a Giro da taxa de performance.

11. Para a Acusagdo, havia uma estrutura semelhante a uma pirdmide financeira em que
Gleiverson honrava os primeiros saques solicitados pelos clientes. Esses saques seriam solicitados
pelo cliente por meio da propria plataforma da Giro e, com acesso as contas nas corretoras, a Giro
solicitava o saque na corretora. Com isso, o valor seria creditado normalmente, saindo da conta da

corretora para a conta bancaria do cliente.

12. Quando os volumes solicitados eram superiores ao saldo do cliente na corretora, ndo

seria possivel fazer o saque diretamente da conta do cliente na corretora e Gleiverson realizava,

! “Direcional” ¢ uma qualificagdo dada a operagdo em que o investidor monta uma posigdo apostando em uma tendéncia de alta
ou de baixa — chamada de “direcdo” do mercado, donde a origem da expressdo. A peca acusatoria usa a expressio para se referir
genericamente a operagdes que apenas nao tiveram um negocio inverso fechado no mesmo pregao para fechar o day-trade.

2 Um dos clientes investiu R$ 1.850.000,00 na Giro entre fevereiro e agosto de 2021. A certa altura, notou divergéncias entre os
saldos exibidos pela corretora e pela Giro, e recebeu alertas das corretoras sobre operagdes irregulares. Ao solicitar o encerramento
de sua conta em abril de 2022, o site da Giro indicava saldo de R$ 1.179.770,00 e a corretora exibia R$ 155,00. A Giro ndo cumpriu
o prazo de 90 dias para devolugio integral do valor e propds parcelamento em 24 vezes, do qual pagou apenas duas parcelas. Depois
disso, Gleiverson teria desaparecido
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entdo, os pagamentos de sua propria conta ou da conta da Giro. Se os valores solicitados fossem

superiores ao saldo do cliente na corretora, ele prometia fazer o pagamento e até oferecia

parcelamentos, mas nao fazia os pagamentos.
13. A Acusagao alega haver um total de 119 investidores lesados (1716519).

14. A Policia Civil do Estado do Espirito Santo (apenso 4 das provas compartilhadas pela
policia federal - 1716520, 1716521 e 1716522), Gleiverson negou que o deposito de valores por
uma das vitimas tivesse sido em favor da Giro; teriam sido depositados diretamente na corretora.
Negou também que a Giro ou ele tivessem poder de retirar valores da conta de sua cliente. Para a
Acusacao, tais afirmagdes buscavam dar legitimidade a sua conduta, pois o Réu se valeria dessa
prerrogativa para vender aos clientes a ideia de que ndo havia possibilidade de os valores investidos

serem resgatados por outra pessoa ou para outra conta.

15. A Acusacdo refutas as afirmacdes alegando que o acesso as contas dos clientes nas
corretoras permitia que Gleiverson transferisse esses valores fazendo operagdes com ativos de
baixa liquidez, para as contas que ele bem entendesse, conforme a dinamica ja descrita. Essa forma

de atuagdo preencheria os requisitos da operacao fraudulenta:

16. Gleiverson transferia os recursos dos clientes para si proprio, tanto pelas operacdes
day trade quanto pela cobranca de taxa de performance (vantagem indevida), enquanto simulava
a gestdo honesta de seus patrimonios por meio de algoritmos, apresentava justificativas falsas aos
clientes para explicar ocasionais situagdes atipicas a eles relatadas pelas corretoras, e lhes

disponibilizava DARFs para pagamento de impostos sobre os lucros ficticios (ardil).
17. Gleiverson teria obtido lucro indevido total de R$ 1.438.963,97 (1716523).

IT1. ACUSACAO DE ADMINISTRACAO IRREGULAR DE CARTEIRA

18. Segundo a Acusagdo, Gleiverson realizava com discricionariedade as operagdes em
nome dos clientes, j& que tinha os respectivos /ogins e senhas € movimentava efetivamente suas
contas para realizar negdcios em diversos mercados, o que pressupde entrega dos recursos ao Réu
(pelo acesso as contas). O contrato de servigos (1716469) seria prova de que a prestacdo de
servicos pela Giro era realizada em carater profissional, j& que previa o pagamento de taxas de

performance, e havia o recebimento destas.

IV. ACUSACAO DE ATUACAO IRREGULAR COMO AAI

19. A Acusacdo alega que Thatiana teria intermediado contatos dos clientes com as
corretoras. Didlogos apresentados por um cliente lesado (apenso 2 do doc. 1716520, 1716521 e
1716522) mostrariam que a R¢é enviava e recebia documentos entre as partes e intermediava as

solicitagdes de transferéncia de custodia nas ocasides de mudanca de corretoras.
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20. Os dialogos revelariam que Thatiana tinha também acesso as caixas de e-mail dos

clientes da Giro, por onde ocorriam as comunicagdes entre eles e as corretoras.

21. Assim, embora Thatiana sustente que somente atuava em fung¢des administrativas, a
Acusagao alega que, por controlar cadastros, informacgdes de /ogin e senhas nas corretoras e acessar
comunicagdes eletronicas entre clientes e corretoras, teria praticado o exercicio irregular de
atividades tipicas de AAI, em descumprimento ao art. 3° da RCVM 16/21.

V. DEFESAS

22.  Gleiverson foi intimado e ndo apresentou defesa.

23. A defesa de Thatiana afirma que ndo tinha conhecimento dos procedimentos empreendidos
por Gleiverson, apoiando-se na propria narrativa da Acusac¢ao, que nao lhe atribui participacio nas
operagdes fraudulentas. Afirma que apenas Gleiverson cuidava das contas de investimento dos
clientes. Reitera também que Tathiana atuado na prestagdo de servigos administrativos, nao
exercendo na Giro qualquer posi¢do restrita a atuagdo de agentes autonomos/assessores de

investimento.

24.  Afirma ndo possuir conhecimento técnico para operar o sistema criado por Gleiverson; que
somente Gleiverson e os clientes tinham acesso as contas de investimento; e que os prints das

conversas por Whatsapp evidenciariam que Thatiana ndo tinha atuagao técnica ou financeira.

25.  Reconhece que tinha conhecimento da reclamagao de clientes Giro a respeito de atrasos no
pagamento dos valores investidos com Gleiverson, mas que era cobrada por esses clientes por ser

conjuge de Gleiverson a época.

26.  Nega ter trabalhado com captagdo de clientes ou gestdo de contas de investimentos. Assim,
nunca teria recebido qualquer tipo de comissdo, algo proprio da sistematica remuneratoria de
AAIs/Als, mas apenas remuneracao mensal fixa, que demonstrou com 11 notas fiscais mensais
por prestacdo de seus servigos de agosto/2021 a junho/2021 (1754542). Apresentou declaracao de

proprio punho por ex-funcionério da Giro (1754541), que corroboraria as declaragdes da Ré.

27. A Defesa argumenta também que Thatiana se encontrava em relacdo de subordinagdo a
Gleiverson, de modo que sua atuagdo era completamente ditada pelas determinagdes dele. Trechos
da acusacdo inocentariam Thatiana: (i) o § 33 reconhece que nao foram encontrados registros de

operac¢des no nome da acusada; e (ii) o § 51 reconhece quem captava clientes era outra pessoa.
28. Em suma, a funcdo de Thatiana seria administrativa, como prestadora de servigo habitual.

29. Em nova manifestagdo (1920726), a Defesa juntou o Relatorio Conclusivo do Inquérito
Policial 2022.0076339-SR/PF/ES, que investigava a participagdo de Thatiana na Giro (1920727).
O documento atesta que Thatiana desempenhava a func¢ao de auxiliar administrativa: cuidava dos

pagamentos de funciondrios e encaminhava aos clientes os DARFs relativos a tributos sobre
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ganhos ficticios. Os DARFs eram gerados por Gleiverson, que os repassava a Thatiana

determinado que os encaminhasse aos clientes. Assim, conclui a Defesa, o proprio policial
responsavel pelo inquérito concluiu que “o material constante no objeto analisado ndo foi

suficiente para demonstrar se houve participa¢do da investigada no esquema criminoso’.

30. Também consta do Relatério Policial que o Unico responsavel pelas fraudes teria sido

Gleiverson, que “ndo contou com a colaboragado dolosa dos funciondarios (...) ou de sua esposa".

VI FORMALIDADES

31. Parecer da PFE positivo com corre¢cdes formais (de “Instrugcdo” para “Resolugdo” e

corregao de “2021” para “2022” como ano de edigao da norma).

32.  Fui designado como Relator deste PAS em Reunido do Colegiado de 26/9/2023.

33.  Pauta de julgamento publicada em 22.7.2025, no Diario Eletronico da CVM.
Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2025

Jodo Accioly
Diretor Relator
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