COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.014316/2024-93

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM 19957.003060/2025-70
SUMARIO

PROPONENTE:

ACUSACAO:

PROPOSTA:

MV AUDITORES INDEPENDENTES S/S

PAS 19957.014316/2024-93: Infracao, em tese, ao disposto no art. 34 da Instrucao
CVM n? 308/1999[1] (“ICVM 308"), vigente a época dos fatos e posteriormente substituida
pela Resolucao CVM n? 23/2021 (“RCVM 23"), regulamentado pela NBC PG 12 (R3), de
07.12.2017, como também ao disposto no art. 20 das citadas ICVM 308[2] e RCVM 23, em
razao do descumprimento, em tese, do disposto no item 4, alinea “b”, da NBC PG 12
(R3)[3], em razdo de recorréncia no descumprimento, em tese, do Programa de Educacdo
Continuada pelo sécio M.V.V., no exercicio de 2021.

PA 19957.003060/2025-70: Infracao, em tese, ao disposto no art. 34 da RCVM 23,
regulamentado pela NBC PG 12 (R3), de 07.12.2017, como também ao disposto no art. 20
RCVM 23, em razao do descumprimento, em tese, ao disposto no item 4, alinea “b”, da
NBC PG 12 (R3), em razado de recorréncia no descumprimento, em tese, do Programa de
Educacao Continuada pelo sécio M.V.V., no exercicio de 2022.

Pagar a CVM, em parcela Unica, o valor deR$ 27.600,00 (vinte e sete mil e seiscentos
reais), sendo:

a ) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) correspondentes a obrigacdo pecuniaria
referente ao PAS 19957.014316/2024-93; e

b) R$ 12.600,00 (doze mil e seiscentos reais) correspondentes a obrigacdo
pecuniaria referente ao PA 19957.003060/2025-70.

OBICE JURIDICO:

NAO

PARECER DO COMITE:

ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.014316/2024-93

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM 19957.003060/2025-70
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por MV AUDITORES INDEPENDENTES
S/S (“MV AUDITORES” ou “PROPONENTE”), na qualidade Auditor Independente - Pessoa Juridica, no
ambito de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela Superintendéncia de Normas
Contdbeis e Auditoria (“SNC”), no qual ndo constam outros acusados, e de Processo Administrativo
(“PA") também instaurado pela SNC, no qual ndo constam outros investigados.

DA ORIGEM[4] E DOS ESCLARECIMENTOS INICIAIS

2. O PAS 19957.014316/2024-93[5] teve origem em processo instaurado em razao do recebimento de
comunicacao expedida pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”), em 02.01.2023, com o intuito
de se informar a CVM o descumprimento do Programa de Educacdo Profissional Continuada (“PEPC”)
referente ao exercicio de 2021 por diversos sécios e responsdveis técnicos de Auditores Independentes
- Pessoa Juridica e de Auditores Independentes - Pessoa Natural, incluido M.V.V.,, sécio da MV

AUDITORES.



3. Cumpre registrar, desde ja, que, conforme serd relatado ao longo deste Parecer, a proposta inicial
apresentada pela MV AUDITORES dizia respeito somente ao PAS 19957.014316/2024-93. A inclusao do
PA 19957.003060/2025-70, processo que também teve origem em comunicacdao expedida pelo CFC
com o intuito de se informar a CVM o descumprimento do PEPC por auditores, ocorreu apés a
deliberacdo do Comité de Termo de Compromisso (“Comité” ou “CTC”) de 08.04.2025.

DOS FATOS E DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA NO AMBITO DO PAS 19957.014316/2024-
93

4. Em 17.10.2023, em atencao a solicitacdo de esclarecimentos feita pela SNC acerca do possivel
descumprimento do PEPC pelo sécio M.V.V., a MV AUDITORES informou, em sintese, que:

a. o referido sdcio ficou recluso em sua residéncia durante o ano de 2020 devido a um acidente de
moto;

b. o periodo de reclusdo foi agravado pela pandemia global de Covid-19, impactando a realizacao
das atividades do profissional; e

c. devido as sequelas do acidente, M.V.V. permaneceu recluso durante o ano de 2021.
5. De acordo com a SNC:

a. nao foi enviado nenhum documento comprobatério do afastamento de M.V.V. de suas atividades
laborais durante o citado periodo de reclusao;

b. a mesma irregularidade, qual seja, o descumprimento, em tese, do PEPC, por M.V.V,, foi
verificada no periodo de 2020 e tratada em processo anterior;

c. no referido processo, além de manifestacdo com esclarecimentos, a MV AUDITORES enviou o
prontuério de atendimento e o informativo de acidente de transito com vitima;

d. solicitada a apresentar documentacao complementar que atestasse o afastamento do sécio das
atividades profissionais de 2020, a sociedade apenas reiterou as mesmas alegacodes inicialmente
apresentadas sem enviar nenhum documento adicional, atestado ou laudo médico;

e. na ocasido, dada a auséncia de justificativa legal para o descumprimento do PEPC, foi emitido
Oficio de Alerta, alertando-se o auditor sobre a importancia do cumprimento do PEPC,
regulamentado pelo CFC e previsto no art. 34 da RCVM 23, e, ainda, sobre a possibilidade de
aplicacao de sancOes administrativas no caso de reincidéncia;

f. o art. 34 da ICVM 308, vigente a época dos fatos e posteriormente substituida pela RCVM 23,
determina que:

“Art. 34. Os auditores independentes deverdo manter uma politica de educacdo
continuada para si préoprio, no caso de pessoa fisica, e de todo o seu quadro
societdrio e funcional, se pessoa juridica, conforme o caso, segundo as diretrizes
aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, com vistas a garantir a
qualidade e o pleno atendimento das normas que regem o exercicio da atividade de
auditoria de demonstracées contabeis.

§ 12 O disposto no caput se aplica aos Auditores Independentes - Pessoa Fisica e aos
sdécios, que exercam, ou ndo, a atividade de auditoria, responsaveis técnicos,
diretores, supervisores e gerentes de Auditores Independentes - Pessoa Juridica.

§ 22 O descumprimento do disposto no caput em pelo menos 2 (dois) dos 5 (cinco)
ultimos anos enseja a imediata suspensdo do registro do Auditor Independente -
Pessoa Natural, ou do cadastro como responsavel técnico de Auditor Independente -
Pessoa Juridica, até que seja apresentado novo certificado de aprovacdo no Exame
de Qualificacdo Técnica, previsto no art. 30 desta Resolucdo, independentemente da
adocdo de outras medidas administrativas aplicaveis.”; e

g. no caso concreto, apesar de o sécio M.V.V. ndo ser responsavel técnico da sociedade, é clara a
inobservancia recorrente ao referido dispositivo por parte da sociedade ao, em tese, ndao fazer
cumprir a determinacdo normativa em relacdo ao citado sécio.

DA RESPONSABILIZACAO NO AMBITO DO PAS 19957.014316/2024-93

6. Diante do exposto, a SNC propos a responsabilizacdao do Auditor Independente - Pessoa Juridica MV
AUDITORES, ja& considerado o descumprimento, em tese, do PEPC no exercicio de 2020, pelo sécio
M.V.V., que resultou na emissao de oficio de alerta, e a recorréncia na irregularidade no exercicio de
2021, com o mesmo sdcio, por violacao, em tese, ao disposto no art. 34 da ICVM 308, vigente a época
dos fatos e posteriormente substituida pela RCVM 23, regulamentado pela NBC PG 12 (R3), de
07.12.2017, como também ao art. 20 das citadas ICVM 308 e RCVM 23, pelo descumprimento
especifico, em tese, do disposto no item 4 - alinea (b) da NBC PG 12 (R3), norma profissional emitida
pelo CFC.

DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO



7. Em 17.01.2025, apds citacdo e apresentacao das razdes de defesa, a sociedade MV AUDITORES
manifestou interesse em celebrar Termo de Compromisso e, “considerando os motivos que originaram
o termo de acusacao (...) e a inexisténcia de danos ao mercado de capitais e aos participantes deste
mercado”, propds:

a. compensacdo pecunidria a CVM no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), referente a
eventuais custos incorridos pela abertura do processo administrativo sancionador; e

b. cumprimento total do PEPC ao longo dos préximos anos pelos sdcios da firma.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA (“PFE-CVM”)

8. Em razdo do disposto no art. 83 da Resolucdo CVM n? 45/2021 (“RCVM 45")[6] e conforme PARECER
n. 00034/2025/GJU-1/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos Despachos, a PFE-CVM apreciou os aspectos
legais da proposta apresentada e opinou pela possibilidade de celebracao do Termo de
Compromisso exclusivamente no que toca aos requisitos legais pertinentes.

9. Em relacdo ao requisito constante dos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das
irregularidades) do § 52 do art. 11 da Lei n? 6.385/1976 (cessacao da pratica), a PFE-CVM considerou
que:

“(...) as condutas apontadas como violadas - descumprimento ao
Programa de Educacao Profissional Continuada no exercicio de 2020 e
recorréncia em 2021, tiveram resultado juridico e exaurimento
imediatos, razao pela qual ha de se entender que houve cessacao da
pratica, estando atendido assim o requisito previsto no inciso | do § 5¢
do art. 11 da Lei n? 6.385/1976 e no inciso | do art. 82 da Resolucao
CVM n° 45/2021.

21. Em outros termos, considerando-se que o atendimento ao
Programa de Educacao Profissional Continuada deveria ter sido
realizado no momento oportuno e nao ocorreu, ha que se entender que
houve cessacao da pratica ilicita, estando atendido assim o requisito
do inciso I, do § 52 do artigo 11 da Lei n? 6.385/1976, em linha com o
reiterado entendimento da Autarquia no sentido de que se ‘sempre que as
irregularidades imputadas tiverem ocorrido em momento anterior e nao se
tratar de ilicito de natureza continuada ou ndo houver nos autos quaisquer
indicativos de continuidade das préaticas apontadas como irregulares,
considerar-se-4 cumprido o requisito legal, na exata medida em que ndo é

possivel cessar o que ja ndo existe.[l-I

22. Importante registrar que a proponente informou, em sua defesa,
que a mesma irregularidade também foi praticada em 2022, com a
regularizacao da situacao do sdécio [M.V.V.] no Programa apenas a
partir do ano de 2023. O ano de 2022 nao esta contemplado no termo
de acusacao, mas a area técnica entende conveniente a inclusao da
referida irregularidade na proposta a ser apreciada pelo CTC.

23 .Da mesma forma, foi confirmado que [M.V.V.] atendeu
adequadamente o Programa a partir de 2023, com o atendimento da
carga horaria exigida para esse ano e para o ano de 2024.

24 .Quanto a correcao de irregularidades apontadas, requisito
insculpido no art. 11, § 59, inciso Il, da Lei n2 6.385/1976, a proposta
contempla o pagamento de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

25. Conforme reiteradamente afirmado pela PFE-CVM, na linha do Despacho ao
PARECER n. 00058/2015/GJU - 2/PFECVM/PGF/AGU (NUP 19957.001313/2015-07)
tem-se que, “como regra geral, ndo cabe a PFE-CVM analisar a suficiéncia dos
valores apresentados na proposta, salvo quando manifestamente
desproporcionais as irregularidades apontadas, com evidente prejuizo as
finalidades preventiva e educativa que devem ser observadas na resposta
regulatdria para a pratica de infracées, seja ela consensual ou imperativa”.

(...)

28. Pontua-se que, embora, na espécie, nao tenha sido indicada a
ocorréncia de prejuizos mensuraveis, a ndao observancias das normas
aplicaveis da CVM e do CFC gera prejuizos ao regular funcionamento
do mercado, afetando a capacidade dos agentes regulados, no caso os
auditores independentes, de realizarem suas atividades com constante
aperfeicoamento e capacitacao profissional, minimizando os riscos de
falhas e erros em suas analises, fundamentais para garantir



confiabilidade no ambiente do mercado.” (Grifado)

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

10. Em reunidao realizada em 08.04.2025, a SNC prestou os seguintes esclarecimentos adicionais
relacionados ao caso para o Comité de Termo de Compromisso (“Comité” ou “CTC"):

a. conforme informado para a PFE-CVM previamente a emissao do Parecer sobre o caso, a area
técnica recebeu comunicacao do CFC acerca do descumprimento, em tese, do PEPC referente ao
exercicio de 2022, em 20.12.2024;

b. o sécio M.V.V. constou na listagem, caracterizando-se novamente o descumprimento, em tese,
do disposto no art. 34 da RCVM 23, regulamentado pela NBC PG 12 (R3), de 07.12.2017, como
também do disposto no art. 20 RCVM 23, em razao do descumprimento, em tese, do disposto no
item 4, alinea “b”, da NBC PG 12 (R3), por MV AUDITORES;

c. tal assunto estd em fase inicial de apuracdo no ambito do PA 19957.003060/2025-70; e,

d. conforme ja relatado no Parecer da PFE-CVM, a drea técnica confirmou, junto ao CFC, que a
situacao em tese irreqular foi cessada e que o referido sécio atendeu adequadamente a carga
horaria do PEPC nos anos de 2023 e 2024.

11. Na sequéncia, o Comité, ao analisar a proposta apresentada, tendo em vista: (a) o disposto no art.
83 c/c o art. 86, caput, da RCVM 45; (b) o fato de a Autarquia ja ter celebrado Termo de Compromisso
em casos de infracdo, em tese, ao disposto no art. 34 da entdo aplicavel ICVM 308, como, por exemplo,
no PAS RJ2013/6479 (decisao do Colegiado de 17.12.2013, disponivel em
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2013/20131217 R1/20131217 D11.html); e (c) a existéncia de
julgamento recente sobre o tema, como, qual seja o referente ao PAS 19957.006520/2021-98 (julgado
em 14.05.2024, disponivel em
https://conteudo.cvm.gov.br/sancionadores/sancionador/2024/20240514 PAS 19957006520202198.html),
entendeu que seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento antecipado do caso
em tela e, consoante faculta o disposto no art. 83, §42, da RCVM 45, o CTC decidiu[7] NEGOCIAR as
condicdes da proposta apresentada.

12. Assim, considerando, em especial: (a) a gravidade, em tese, da conduta8]; (b) o enquadramento da
conduta no item Il do Grupo | do Anexo A da RCVM 45; (c) o porte da firma de auditoria; (d) o histérico
do PROPONENTE[9]; (e) a existéncia do PA 19957.003060/2025-70, instaurado pela SNC a partir de
comunicacao do CFC feita quase simultaneamente a apresentacdo da presente proposta e no qual se
trata a mesma irregularidade em tese praticada pelo PROPONENTE no exercicio de 2022; (f) que foi
confirmado, pela SNC, o cumprimento das regras aplicdveis, pelo PROPONENTE, nos exercicios de 2023
e 2024; e (g) o disposto no art. 84, § 62, da RCVM 45[10], o Comité prop6s o aprimoramento da
proposta apresentada, com a assuncao de obrigacdo pecunidria, em parcela Unica, no valor total de R$
27.600,00 (vinte e sete mil e seiscentos reais), sendo:

a.R$ 15.000,00 (quinze mil reais) correspondentes a obrigacdo pecunidriareferente ao PAS
19957.014316/2024-93; e

b.R$ 12.600,00 (doze mil e seiscentos reais) correspondentes a obrigacdo pecuniaria referente
ao PA 19957.003060/2025-70.

13. Tempestivamente, em 21.04.2025, o PROPONENTE manifestou concordancia com o proposto pelo
Comité.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

14. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, ha outros critérios a
serem considerados quando da apreciacdo de propostas de Termo de Compromisso, tais como a
natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes dos acusados, a colaboracao
de boa-fé e a efetiva possibilidade de punicdo no caso concreto.

15. Nesse tocante, hd que se esclarecer que a anadlise do Comité é pautada pelas grandes
circunstancias que cercam o caso, ndo lhe competindo apreciar o mérito e os argumentos préprios de
defesa, sob pena de convolar-se o instituto de Termo de Compromisso em verdadeiro julgamento
antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as propostas de Termo de Compromisso devem
contemplar obrigacdo que venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos
participantes do mercado de valores mobilidrios, desestimulando praticas semelhantes.

16. Nesse sentido, e apds éxito em fundamentada negociacdo empreendida, o Comité, por meio de
deliberacao ocorrida em 06.05.2025, entendeu[11] que o encerramento do presente caso por meio da
celebracdao de Termo de Compromisso com a assuncao de obrigacao pecunidria no valor total de R$
27.600,00 (vinte e sete mil e seiscentos reais), sendo: (a) R$ 15.000,00 (quinze mil reais)
correspondentes a obrigacao pecuniaria referente ao PAS 19957.014316/2024-93; e (b) R$ 12.600,00
(doze mil e seiscentos reais) correspondentes a obrigacdo pecunidria referente ao PA
19957.003060/2025-70, afigura-se conveniente e oportuno e que a contrapartida em tela é adequada e
suficiente para desestimular praticas semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do instituto



de gue se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a promocao da expansao e do
funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 42 da Lei n.2 6.385/1976), que estd entre os
interesses difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

17. Em razdo do acima exposto, o Comité, por meio de deliberacdo ocorrida em 06.05.2025, decidid12]
opinar junto ao Colegiado da CVM pela ACEITACAO da proposta de Termo de Compromisso apresentada
por MV AUDITORES INDEPENDENTES S/S, sugerindo a designagao da Superintendéncia Administrativo-
Financeira para o atesto da obrigacdo pecunidria assumida.

Parecer Técnico finalizado em 24.06.2024.

[1] Art. 34. Os auditores independentes deverdo manter uma politica de educacdo continuada para si
préprio, no caso de pessoa fisica, e de todo o seu quadro societario e funcional, se pessoa juridica,
conforme o caso, segundo as diretrizes aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, com
vistas a garantir a qualidade e o pleno atendimento das normas que regem o exercicio da atividade de
auditoria de demonstracdes contabeis.

§ 12 O disposto no caput se aplica aos Auditores Independentes - Pessoa Fisica e aos sdcios, que
exercam, ou nao, a atividade de auditoria, responsdaveis técnicos, diretores, supervisores e gerentes de
Auditores Independentes - Pessoa Juridica.

§ 22 O descumprimento do disposto no caput em pelo menos 2 (dois) dos 5 (cinco) Ultimos anos enseja
a imediata suspensao do registro do Auditor Independente - Pessoa Natural, ou do cadastro como
responsavel técnico de Auditor Independente - Pessoa Juridica, até que seja apresentado novo
certificado de aprovacao no Exame de Qualificacdo Técnica, previsto no art. 30 desta Resolucdo,
independentemente da adocao de outras medidas administrativas aplicaveis.

[2] Art. 20. O Auditor Independente - Pessoa Fisica e o Auditor Independente - Pessoa Juridica, todos os
seus sécios e integrantes do quadro técnico deverao observar, ainda, as normas emanadas do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC e os pronunciamentos técnicos do Instituto Brasileiro de Contadores -
IBRACON, no que se refere a conduta profissional, ao exercicio da atividade e a emissdo de pareceres e
relatérios de auditoria.

[3] 4.A EPC [Educacdo Profissional Continuada] é obrigatéria para todos os profissionais da
contabilidade que atuam no Brasil como:

Auditores Independentes

(...)

(b) estejam registrados na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), inclusive sécios, exercendo, ou nao,
atividade de auditoria independente, responséaveis técnicos e demais profissionais que exercam cargos
de direcdo ou geréncia técnica, nas firmas de auditoria registradas na CVM.

[4] As informacdes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado “Da
Responsabilizacdo” correspondem a um resumo do que consta da peca acusatéria do PAS
19957.014316/2024-93.

[5] O PAS 19957.014316/2024-93 segue o rito simplificado, nos termos do art. 73 da Resolucao CVM n?
45/2021.

[6] Art. 83. Ouvida a PFE sobre a legalidade da proposta de termo de compromisso, a Superintendéncia
Geral deve submeter a proposta de termo de compromisso ao Comité de Termo de Compromisso, ao
qual compete apresentar parecer sobre a oportunidade e a conveniéncia na celebracao do
compromisso, e a adequacao da proposta formulada pelo acusado ou investigado, propondo ao
Colegiado sua aceitacao ou rejeicdo, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 86.

[7]1 Deliberado pelos titulares de SGE, SSR, SPS, SEP e substituto da SMI.

[8] A infracdo em funcdo da inobservancia ao disposto no artigo 20 da ICVM 308, vigente a época dos
fatos e posteriormente substituida pela RCVM 23, é considerada grave para fins do §32 do art. 11 da Lei
n? 6.385/1976, na forma do art. 37 da RCVM 23.

[9] MV AUDITORES INDEPENDENTES S/S nao consta como acusada em outros processos sancionadores
instaurados pela CVM. (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e Sistema Sancionador Integrado - SSI da
CVM. Ultimo acesso em 09.06.2025).

[10] Art. 86, § 62 No caso de o Comité de Termo de Compromisso entender que é conveniente incluir na
negociacdao de proposta de termo de compromisso outro caso ou questdao ainda sem proposta
apresentada, o prazo maximo de negociacdo pode ser acrescido de 90 (noventa) dias.

[11] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SEP, SMI, SPS e SSR.



[12] Vide Nota Explicativa n® 11.

QCVM

assinatura
eletrénica

QCVM

assinatura
eletrénica

9

@CVM

assinatura

9

eletrdnica

QCVM

assinatura
eletrénica

9

@CVM

assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos, Superintendente
Geral, em 10/07/2025, as 19:40, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro
de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira, Superintendente, em
10/07/2025, as 19:47, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula Aguiar,
Superintendente, em 11/07/2025, as 10:15, com fundamento no art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8
de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Luis Lobianco, Superintendente, em 11/07/2025, as
13:41, com fundamento no art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar Passaro,
Superintendente, em 11/07/2025, as 14:55, com fundamento no art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8
de outubro de 2015.
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