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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.010029/2021-61
Reg. Col. n° 2649/22

Acusados: PricewatherhouseCoopers Auditores Independentes S.A.

Claudia Eliza Medeiros de Miranda

Assunto: Possivel inobservancia a Normas Brasileiras Técnicas de Auditoria
(NBC TA), em infracdo ao art. 20 da Instru¢do CVM n° 308/99.
Relator: Diretor Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo
Voto: Diretor Jodo Accioly
MANIFESTACAO DE VOTO
I. INTRODUCAO
1. Acompanho os fundamentos e conclusdes do Il. Relator. Em respeito e atengdo aos

cuidadosos apontamentos da Il. Diretora Copola, em seu voto divergente, teco as breves

consideracdes a seguir.
II. CONFIRMACAO DE EXISTENCIA DOS ATIVOS

2. Concordo com a afirmag¢do da Il. Diretora Copola no sentido de que o objeto da
analise que a Acusacdo afirmou nao ter sido feita ndo ¢ a existéncia fisica do imoével, e sim

sua titularidade pelo fundo de investimentos.

3. Os contratos que a Defesa apresentou até serviriam para atestar essa titularidade
com razoavel grau de seguranga. Contudo, também concordo com a leitura constante do voto
divergente, acerca de como os fatos efetivamente transcorreram em relagao a este topico:
tais contratos nao foram mencionados nos papéis de trabalho, de modo que nao ha evidéncia
de que teriam sido objeto de analise quando da realizagdo dos procedimentos de auditoria

(v. §§12 e 13 do il. voto de divergéncia).

4. Nao seria a mesma seguranca de um traslado da matricula constante do RGI, mas
nao se exige obtencao de certeza integral (o que, no limite, uma matricula por si s6 tampouco

assegura, por diversas razoes).

5. Porém, as normas supostamente infringidas dispdem apenas genericamente sobre

a suficiéncia da analise e seguranca razoavel. Veja-se:
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11. Ao conduzir a auditoria de demonstragdes contabeis, os objetivos gerais do auditor sdo:
(a) obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis como um todo estio livres
de distor¢ao relevante, independentemente se causadas por fraude ou erro, possibilitando
assim que o auditor expresse sua opinido sobre se as demonstragdes contabeis foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com a estrutura de relatorio
financeiro aplicavel; e
(b) apresentar relatorio sobre as demonstragdes contabeis e comunicar-se como exigido pelas
NBCs TA, em conformidade com as constatagdes do auditor. (...)
17. Para obter seguranga razoavel, o auditor deve obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para reduzir o risco de auditoria a um nivel baixo aceitavel e, com isso, possibilitar
a ele obter conclusdes razoaveis e nelas basear a sua opinido (ver itens A28 a A52).

6. Como se pode notar, ndo ha em tais normas um comando especifico de verificar a

titularidade de cada bem do ativo, algo que concordo nao ter havido — ou mesmo a obrigacao
de verificar a titularidade de parcela significante do ativo, o que também se poderia
razoavelmente considerar ndo ter sido feito, ja que, como bem nota a Diretora, a participacao

no Iguatemi Fortaleza representava cerca de 25% do patriménio do fundo.

7. Logo, a conduta ndo se subsume as normas alegadamente infringidas. Pelo
contrario, foi feita a andlise da titularidade, por meio da analise das matriculas do Registro
Geral de Imoveis, em 75% do patrimonio liquido, ou em 88,89% dos ativos se assim
considerado (oito dos nove shoppings'). Deve-se respeitar a esfera de discricionariedade dos
auditores em seu julgamento profissional daquilo que constitui uma obten¢do de” seguranga
razoavel”. Ainda que se possa ter uma visdo divergente ou mesmo de que a justificativa para
ndo obter a matricula (por exemplo, parece-me impropria a justificativa de que por ter sido
adquirido apenas ao final do exercicio o impacto do ativo ndo seria significativo nos numeros
do fundo de investimento), ndo cabe aos julgadores substituir-se no exercicio profissional
quando nao hd comando juridico com suficiente concretude para determinar que um fato

nele se encaixa.
I11. REANALISE DAS ESTIMATIVAS PREVIAS

8. As razodes apresentadas pela Defesa sdo procedentes no que tange a irrelevancia,
diante do contexto especifico do caso dos autos, da reanalise das estimativas contabeis em
trabalhos anteriores. Embora isso ndo afaste a objetiva verificagdo de que um comando
normativo possa ter sido descumprido, ¢ determinante para a apreciagdo de se, e quanto, foi

violado o bem juridico tutelado.

'O papel de trabalho 1402263 menciona a verificagdo das matriculas dos shoppings Ilha Plaza, Patio Belém,
Paralelo, West, Crystal, Center, Granja e Tacaruna, ficando apenas o Iguatemi Fortaleza sem tal verificagéo.

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.010029/2021-61
Voto — Pagina 2 de 3


file:///M:/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° ¢ 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
WWW.cvim.gov.br

9. Em outras palavras, ainda que se possa entender ter havido objetivamente a
subsung¢do do fato a norma, i.e., omissao da realizacdo de procedimentos para verificar a
auditoria de exercicios passados, as razdes da Defesa mostram que no caso concreto 1sso
tinha relevancia desprezivel para a qualidade das informagdes. Nao havendo lesdo ao bem

juridico tutelado, ndo hd materialidade suficiente para justificar qualquer punicao.

Iv. CONCLUSAO

10. Voto pela absolvigao dos acusados.

Brasilia, 22 de julho de 2025.

Jodo Accioly

Diretor
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