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PROPOSTA:

1) SAMMY BIRMARCKER; e
2) RITA CRISTIANE RIBEIRO CARVALHO.

1) SAMMY BIRMARCKER:

Pelo descumprimento, em tese, aoart. 155, 8§12, da Lei n.2
6.404/1976 (“LSA”)1l e ao art. 82 da Resolucao CVM n.2 44/2021

(“RCVM 44")[21 em razdo da inobservancia, em tese, ao dever de
sigilo, ao divulgar, por meio de noticia na midia veiculada em
04.12.2023, informacao relevante referente a projecao operacional
ainda nao divulgada pelos canais regulares da D1000 Varejo Farma
Participacdes S.A.

2) RITA CRISTIANE RIBEIRO CARVALHO

Pelo descumprimento, em tese, ao art. 157, § 42, da LSAL3l e aos
artigos 39, caput e § 324l e 62, paragrafo unico!2l, ambos da
RCVM 44, em razao de, em tese, nao divulgacao tempestiva de Fato
Relevante, diante da veiculacao de noticia em 04.12.2023 que
continha projecao fornecida pelo diretor-presidente - ainda nao
divulgada pelos meios previstos na regulamentacao aplicavel - e das
consequentes oscilagbes atipicas nos negdécios com acdes de emissao
da Companhia ocorridas na mesma data.

Pagar a CVM, em parcela Unica, o montante deR$ 660.000,00
(seiscentos e sessenta mil reais), sendo R$ 330.000,00 (trezentos e
trinta mil reais) pagos por cada um dos proponentes.

OBICE JURIDICO:

NAO

PARECER DO COMITE:



ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.018282/2024-14
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por SAMMY
BIRMARCKER (“SAMMY BIRMARCKER”), na qualidade de diretor-presidente da
D1000 Varejo Farma Participacbes S.A. (“Companhia” ou “D1000”) e RITA
CRISTIANE RIBEIRO CARVALHO (“RITA CARVALHO” e, em conjunto com SAMMY
BIRMARCKER, “PROPONENTES”), na qualidade de Diretora de Relacbées com
Investidores (“DRI”), no ambito de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”)
instaurado pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP” ou “Area
Técnica”), sendo que nao existem outros acusados.

DA ORIGEM[®!

2. O processo foi instaurado pela SEP com o objetivo de apurar a divulgacao de
informacodes pela D1000, em razao de noticia veiculada na midia em 04.12.2023
("Noticia") contendo projecbes de abertura de lojas fornecidas ao veiculo de
comunicacao pelo diretor-presidente da Companhia.

DOS FATOS

3. Em04.12.2023, o portal de noticias eletrénicoBrazil Journal veiculou Noticia
contendo projecdes relacionadas a expansao da rede de lojas da Companhia.
Segundo a publicacao, embora o IPO tenha sido acompanhado da expectativa de
abertura de 40 (quarenta) novas lojas por ano, até aguela data o aumento efetivo da
rede havia sido de apenas 50 (cinquenta) unidades. A referida matéria trouxe,
ainda, uma nova projecao feita pelo CEO da Companhia, indicando a intencao de,
“em quatro ou cinco anos, chegar a mais de 500 drogarias, dobrando de tamanho”.

4. Na mesma data, as 11h02min, foi enviado a Companhia Oficio da SEP, por meio
do qual se solicitou a DRI da Companhia que se manifestasse sobre o contelddo da
Noticia, bem como esclarecesse os motivos pelos quais entendeu nao se tratar de
Fato Relevante (“FR”), nos termos da RCVM 44, em especial quanto ao disposto no
inciso XXI do paragrafo Unico do artigo 22 respectivo, que trata da "modificacdo de
projecoes divulgadas pela companhia".

5. Ainda em 04.12.2023, as 17h26min, a Bolsa, Brasil, Balcao - B3 - enviou Oficio a
D1000, citando oscilacdes registradas com os valores mobilidrios de sua emissao
("DMVF3") ao longo do dia, e questionando se havia algum fato do conhecimento da
Companhia gue pudesse justifica-las.

6. Em 05.12.2023, as 08h58min, a Companhia divulgou FR com o titulo "Projecdo
Lojas", no qual apresentou uma estimativa de abertura de 260 a 280 novas
unidades no periodo de 01.01.2024 até 31.12.2028.

7. Ainda em 05.12.2023, as 18h39min, em resposta ao Oficio da B3, a D1000
divulgou Comunicado ao Mercado (“CM”) com o titulo "Negociacbes atipicas de



valores mobiliarios", nos seguintes principais termos:

(i) esclarecimento de que as oscilacdes verificadas durante o pregao de
04.12.2023, na quantidade de negociacdées e no volume negociado das acdes
ordindrias de sua emissao, poderiam ter decorrido da Noticia divulgada em
04.12.2023, intitulada "D1000: a rede de drogarias sem divida, com crescimento
e o menor multiplo do setor";

(ii) informacao de que o trecho em questdo consistiria em comentario feito pelo
Diretor Presidente da Companhia, SAMMY BIRMARCKER, de que: "Em quatro ou
cinco anos, [a Companhia] quer chegar a mais de 500 drogarias, dobrando de
tamanho";

(iii) afirmacao de que se tratava de um comentario referente as expectativas de
longo prazo da administracao, comunicadas no contexto de uma entrevista em
gue se discutia as projecoes de abertura de lojas para 2023 e 2024, as quais ja
eram divulgadas pela Companhia em seu Formuldrio de Referéncia (“FRE”); e

(iv) indicacao de que, diante dos fatos, tao logo teve conhecimento do teor da
Noticia divulgada pela midia, a DRI da Companhia teria adotado todas as
medidas cabiveis para a apresentacao, da forma a mais rdpida possivel, de FR
(antes da abertura do pregao do dia 05.12.2023) pela Companhia a respeito do
assunto, complementando as projecdes ja divulgadas.

8. No dia seguinte, as 18h37min, a Companhia divulgou novo CM em resposta ao
Oficio CVM, com o assunto "Esclarecimentos sobre noticia divulgada pelo veiculo de
midia Brazil Journal', no qual trouxe basicamente as mesmas informacodes
comunicadas no dia anterior.

9. Em 13.12.2023, as 14h56min, o FRE de 2023 foi reapresentado (na sua versao 5),
com a inclusao das novas projecoes.

10. Em 26.07.2024, a SEP encaminhou Oficios a DRI e ao diretor-presidente da
Companhia, os quais foram respondidos nos termos a seguir:

10.1) Resposta ao Oficio enviado a DRI:

(i) a DRI e a Area de Rl da Companhia foram cientificadas da Noticia momentos
apos a sua publicacdo, em 04.12.2023, as 7h (aproximadamente). No mesmo
sentido, ambas também tomaram conhecimento da oscilacao atipica, no volume
e no preco de negociacao das acdes de emissao da D1000, logo apds sua
ocorréncia (que se deu de forma relevante a partir de 14h30min daquele dia) - a
partir da ciéncia da Noticia e da oscilacdo relevante supracitadas, a DRI e a Area
de Rl da Companhia teriam iniciado seus trabalhos de apuracao do assunto e de
adocado interna de eventual medida ou decisdao que se fizesse necessaria;

(ii) sendo a D1000 uma companhia aberta com o dever de zelar pela qualidade
das informacdes por ela publicadas, ndo devem a DRI e a Area de RI da D1000,
simplesmente, providenciar a publicacao, pela Companhia, de FR ou CM, de
forma aleatéria e sem qualquer embasamento ou apuracao prévios, frente a
"mera" ciéncia de noticia sobre a Companhia ou de oscilagao atipica nos papéis
de sua emissao;

(iii) € importante mencionar que as acdes da Companhia tém baixa liquidez no
mercado e nao é incomum que oscilacdes consideradas atipicas ocorram sem
gue qualquer informacao relevante tenha sido divulgada e, portanto,
considerando a realidade da D1000 e as caracteristicas de liquidez das acdes, a
identificacao da oscilacdao atipica, por si sé, nao seria suficiente para levar a
conclusao automatica sobre a necessidade de divulgacao de FR;

(iv) a area de Rl da Companhia teria um conjunto de atividades, métodos,



técnicas e praticas internas, com a finalidade de garantir a veiculacao e a
disseminacao, de forma tempestiva e equitativa, de informacdes;

(v) enquanto area estratégica e relevante para a Companhia, a D1000 contava
nao sé com a Area de Rl especifica e especializada para cuidar da matéria, mas,
também, com a prépria DRI - a Companhia também contava com sua "Politica
de Divulgacao de Atos ou Fatos Relevantes", que descreveria, em detalhes, as
atribuicdes e responsabilidades da DRI e da Area de RI;

(vi) especificamente sobre o monitoramento da divulgacao de noticias na midia
sobre as operacdes da Companhia, a Area de Rl da D1000 contava a época dos
fatos com ferramenta sofisticada e completa para a deteccao da publicacao de
noticias e manifestacdes pelo mercado e pela midia sobre a Companhia, e, a
partir do rastreamento das mencoes, a ferramenta enviava, diariamente, alertas
contendo o resumo de tudo que havia sido publicado em veiculos impressos
(jornais e revistas), eletrénicos (TV e radio) e digitais (websites), classificando o
gque fosse detectado como “mencdes positivas”, “mencdes negativas” ou
“mencoes neutras”;

(vii) considerando as diversas atribuicdes da DRI e da Area de RI, bem como o
volume de informacdes diarias a que a Companhia esta sujeita, seria esperado
gue, entre: (a) a identificacao da oscilacao atipica; (b) a identificacao da
informacao (potencialmente) relevante e vazada; (c) a confirmacao interna da
relevancia, da legitimidade e da veracidade da informacao vazada; (d) a
elaboracdao de FR a ser divulgado, cuja redacao devera ser clara, correta,
objetiva e completa; e (e) a efetiva publicacdo do FR, a DRI e a Area de Rl
levassem certo tempo para conseguir executar suas tarefas de forma
responsavel e plena;

(viii) a Area de Rl e a DRI demonstraram agilidade e eficiéncia na identificacdo e
no tratamento da situacao, considerando que, entre a publicacao da Noticia (as
7h do dia 04.12.2023) e a divulgacao do FR (as 8h58min do dia 05.12.2023),
transcorreram-se somente, no total, aproximadamente 24 (vinte e quatro)

horaslZl;

(ix) a informacao relevante em questao consistiria em expectativa de longo
prazo da administracao da Companhia, comunicada no contexto de uma
entrevista em que se discutia as projecdes de abertura de lojas para 2023 e
2024, as quais ja eram divulgadas pela Companhia em seu FRE (ou seja, nao se
tratava de informacdes verdadeiramente "novas", frente ao tipo de projecao que
a D1000 ja divulgava a época).

10.2) Resposta ao Oficio enviado ao diretor-presidente:

(i) em consonancia com as respostas apresentadas pela Companhia ao Oficio da
SEP e ao Oficio da B3, por meio da publicacdo do comunicado ao mercado de
05.12.2023 (as 18h37min), o CEO esclareceu que seu comentario se referiu, tao
somente, a expectativas de longo prazo da administracao da Companhia,
comunicadas no contexto de uma entrevista em que se discutia as projecdes de
abertura de lojas para 2023 e 2024, as quais ja eram divulgadas pela
Companhia em seu FRE antes da veiculacao da Noticia;

(ii) tao logo possivel, a Companhia promoveu a divulgacao de FR acerca da
projecao mencionada pelo Diretor Presidente na referida entrevista, que ocorreu
antes da abertura do pregao do dia subsequente a veiculacao da Noticia, em
cumprimento aos termos do art. 62, paragrafo Unico, da RCVM 44;

(iii) @ Companhia promoveu a atualizacao de seu FRE para refletir a projecao em
comento (em consonancia com o FR de 05.12.2023), no prazo conferido pelo art.



25, §39, inciso VIII, da Resolucado CVM n° 80/2022.

DA ANALISE DA AREA TECNICA

11. De acordo com a SEP:

(i) o presente processo foi instaurado em razdao da identificacdo de possiveis
inadequacoes, por parte dos administradores da Companhia, aos procedimentos
exigidos pelas normas de divulgacao de informacdes, em decorréncia de matéria
veiculada por portal de noticias em 04.12.2023 - a referida publicacdo trouxe
projecoes fornecidas pelo diretor-presidente da D1000 acerca do numero de
lojas planejado para os “préximos quatro ou cinco anos”;

(ii) o full and fair disclosure redunda, por um lado, no dever das companhias
abertas de divulgar, de forma abrangente e equitativa, um amplo conjunto de
informacdes completas e precisas sobre as atividades sociais a elas relativas e,
por outro, a responsabilidade do Estado, como agente normativo e regulador da
atividade econbmica, na exigéncia de nivel minimo de informacbes a serem
prestadas;

(iii) os principios e regras explicitos ou implicitos aos dispositivos aplicaveis no
particular sao fundamentais ao bom funcionamento do mercado de valores
mobiliarios, na medida em gue buscam assegurar a equitatividade nas relacoes
entre os seus participantes;

(iv) uma vez identificado indicio de perda de controle, a informacao deve ser
imediatamente divulgada, pelo meio e forma apropriados, nos termos do art. 69,
paragrafo Unico, da RCVM 44;

(v) antes e principalmente apds a divulgacao da matéria jornalistica, e ainda
antes da divulgacao pela Companhia das informacdes pelo meio apropriado, os
participantes do mercado passam a negociar os valores mobiliarios em situacao
de assimetria de informacao, e, em tais situacdes, o dever de divulgacao
imediata das informacdes que sao objeto de rumores indicativos do vazamento
visa a mitigar o dano ja causado;

(vi) a responsabilidade primaria de zelar pela comunicacao entre companhia e
mercado é de seu DRI, de modo que este deve diligenciar pela ampla e imediata
divulgacao de qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos
negocios da Companhia e, adicionalmente, a RCVM 44 estende a todos os
administradores a responsabilidade de divulgar as informacodes referentes a atos
ou fatos relevantes em caso de omissao do DRI, como disposto no §22 do art. 39;

(vii) o inciso XXI do paragrafo Unico do art. 22 da RCVM 44 inclui a 'modificacao
de projecées divulgadas pela companhia" entre os exemplos de fato relevante e
a informacao ora analisada refere-se a projecao do nimero de lojas (rede de
farmacias) da Companhia, fornecida em entrevista concedida por seu diretor-
presidente, de que, "em quatro ou cinco anos, quer chegar a mais de 500
drogarias, dobrando de tamanho";

(viii) a Companhia divulgava, normalmente, em seu FRE, a projecao do numero
de lojas a serem abertas ou reformadas no exercicio em curso e no seguinte - no
entanto, a projecao fornecida pelo diretor-presidente estendia-se ao prazo de
"quatro ou cinco anos" e, naturalmente, a divulgacao inicial de projecdes ou de
projecoes referentes a periodos diferentes dos periodos das projecdes ja
divulgadas tem tanta relevancia quanto a modificacao daquelas ja existentes;

(ix) no FR divulgado as 08h58min do dia seguinte ao da veiculacao da Noticia, a
Companhia manteve, de maneira mais direta e completa, a projecao informada



pelo diretor-presidente, porque, de acordo com o "Formulario de Desempenho"
anexo ao Formulario ITR referente a 30.09.2023, o nimero de farmécias era de
227 (duzentos e vinte e sete), que, somado as 13 (treze) a serem inauguradas
até o final daquele ano, perfariam um total de 240 (duzentas e quarenta) lojas
em 31.12.2023, de maneira que seria necessaria a abertura de, no minimo, 260
(duzentos e sessenta) lojas para se chegar a previsao de mais de “500 em
quatro ou cinco anos" [...] dobrando de tamanho", subentendendo-se, para
guem nao leu o ITR, a quantidade existente de 240 (duzentos e quarenta)
pontos de venda. Por sua vez, o FR informou, de modo mais preciso, que "A
D1000 Varejo Farma Participacées S.A. (...) espera abrir de 260 a 280 novas
lojas entre 12 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2028",;

(x) além da regra normativa de divulgacao de projecoes, a informacao,
no caso concreto, é sobremaneira relevante, tendo em vista que, tanto
no setor economico de atuacao quanto na Companhia, o numero de
lojas guarda relacao direta com as receitas auferidas, como mostra o
valuation da Companhia;

(xi) assim, concluiu-se que informacoes de projecao de abertura de
lojas, no caso da D1000, caracterizariam fato relevante, devendo este
ser imediatamente divulgado por meio de FR, de modo que o diretor-
presidente da Companhia, ao mencionar informacoes relativas a
projecao que ainda nao haviam sido divulgadas ao mercado pelos meios
previstos na regulamentacao aplicavel, nao teria observado, em tese, o
dever de sigilo previsto no art. 155, §12, da LSA, e no art. 82 da RCVM
44,

(xii) considerando-se um limite de normalidade de dois desvios padrdes além da
meédia das variacdes absolutas registradas nos 60 (sessenta) pregdes anteriores,
0s negdécios com a acao DMVF3 apresentaram, no dia 04.12.2023, oscilacbes
atipicas nos precos de fechamento, maximo e intraday;

(xiii) a Companhia informou que a DRI e a Area de RI tiveram conhecimento da
Noticia "em 04 de dezembro de 2023, as 7h (aprox.)"e "da oscilacao atipica, no
volume e no preco de negociacdo das acées de emissao da d1000, logo apds
sua ocorréncia, que se deu de forma relevante a partir das 14h30/...]";

(xiv) o prazo protocolar de 24 (vinte e quatro) horas para atendimento de
determinacao para correcao de ato ou omissao ja ocorridos nao se confunde ou
se sobrepbe as exigéncias de condutaregular estabelecidas por lei ou
regulamentacdao da CVM (com a urgéncia inerente as divulgacdes de atos ou
fatos relevantes), sobretudo em uma situacdo concreta em que o proprio
diretor-presidente teria dado causa a perda do controle da informacao - assim,
seria esperado que, exercendo a diligéncia esperada de administrador de uma
companhia aberta, o diretor responsavel pela entrevista junto ao veiculo de
imprensa e o diretor responsavel por zelar pela ampla e imediata comunicacao
entre companhia e mercado, no que se refere a divulgacdo de ato ou fato
relevante, atuassem de forma coordenada e preventiva;

(xv) adicionalmente, vale ressaltar que os oficios encaminhados pela CVM e, no
ambito de regime de cooperacao legal e convencional, pela B3, que solicitou
esclarecimentos a Companhia em um determinado prazo, nao eximem seus
administradores do cumprimento dos requisitos normativos relacionados a
divulgacao (tempestiva) de FR;

(xvi) em relacao aos dados da projecao divulgada, de fato a Companhia
aprimorou as projecdes contidas na Noticia e as divulgou por meio de FR, bem
como atualizou o FRE no prazo previsto de 7 (sete) dias Uteis apds a veiculacao



da Noticia, o que, ndao obstante, nao eliminou a assimetria informacional
ocorrida no pregao de 04.12.2023, durante o qual uma parcela dos investidores
dispunha da informacao;

(xvii) as projecoes de numero de lojas, no caso da D1000, caracterizam
informacao relevante e parametro regularmente utilizado pela
Companhia em seu FRE, de maneira que, ao mencionar tal projecao
para periodo ainda nao divulgado, SAMMY BIRMARCKER, diretor-
presidente da Companhia desde 03.03.2020, nao observou, em tese, o
dever de sigilo previsto no art. 155, §12, da LSA, e no art. 82 da RCVM
44,

(xviii) a respeito da tempestividade na divulgacao do FR, a DRI da
Companhia teve conhecimento da Noticia aproximadamente as 7h de
04.12.2023, de maneira que dispos de todo o dia para divulgar FR, o
que sO veio a fazer as 8h58min do dia seguinte, intempestividade esta
que caracteriza, em tese, nao observancia do art. 157, § 42, da LSA, e
dos artigos 32, caput e §32, e 62, paragrafo Unico, ambos da RCVM 44; e

(xix) nos termos do art. 32, caput e § 32, da RCVM 44, cumpre ao DRI a
divulgacao ao mercado de qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado aos negdcios da companhia, bem como zelar por sua ampla
e imediata disseminacao, de maneira que, por ocupar referido cargo na
D1000 desde 08.02.2023, cabe a RITA CARVALHO a responsabilidade
pela intempestividade, em tese, na divulgacao do FR, diante da
veiculacao da Noticia e das oscilacoes atipicas registradas em
decorréncia dela.

DA RESPONSABILIZACAO

12. Ante o exposto, a SEP propds a responsabilizacao de:
12.1) SAMMY BIRMARCKER (diretor-presidente):

Pelo descumprimento, em tese, do art. 155, 8§12 da LSA, e doart. 82 da
RCVM 44, em razao inobservancia, em tese, do dever de sigilo, ao divulgar, por
meio de noticia na midia veiculada em 04.12.2023, informacao relevante
referente a projecao operacional ainda nao divulgada pelos canais regulares da
D1000; e

12.2) RITA CARVALHO (DRI):

Pelo descumprimento, em tese, do art. 157, § 42, da LSA, e dos artigos 3¢9,
caput e § 32, e 62, paragrafo unico, ambos da RCVM 44, em razao de, em
tese, nao divulgacao tempestiva de Fato Relevante, diante da veiculacao de
noticia em 04.12.2023 que continha projecao fornecida pelo diretor-presidente -
ainda nao divulgada pelos meios previstos na regulamentacao aplicavel - e das
consequentes oscilacdes atipicas nos negdécios com acbes de emissao da
Companhia ocorridas na mesma data.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

13. Apdés serem devidamente intimados, os PROPONENTES apresentaram suas
razdes de defesa, bem como proposta para celebracao de Termo de Compromisso
(“TC"”), na qual propuseram pagar a CVM o montante total de R$ 800.000,00
(oitocentos mil reais), sendo R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) assumidos,
individualmente, por cada um deles.



14. Na oportunidade, aduziram que: (i) a proposta preencheria os requisitos de
legalidade, sendo também conveniente, oportuna e adequada; (ii) nao teria ocorrido
prejuizo ao mercado no caso, ou mesmo qualquer ameaca ao bem juridico tutelado;
(iii) os atos dos PROPONENTES teriam sido realizados de boa-fé, sem dolo ou culpa,
no exclusivo interesse da Companhia e sem qualquer intencao de obter vantagem
pessoal ou para terceiros; e (iv) a presente proposta atenderia a finalidade
preventiva do instituto - norteando adequadamente a conduta dos participantes do
mercado de valores mobilidrios - bem como representaria compromisso oportuno e
conveniente.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA -
PFE/CVM

15. Em razao do disposto no art. 83 da Resolucao CVM n¢ 45/2021 (“RCVM 45”),
conforme PARECER n. 00022/2025/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos
Despachos, a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM - PFE/CVM - apreciou,
a luz do disposto no art. 11, 8§59, incisos | e Il, da Lei n? 6.385/1976, os aspectos
legais da proposta de TC apresentada, tendo opinado pela inexisténcia de débice
juridico a celebracao de TC.

16. Em relacao aos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das irregularidades)
do §52 do art. 11 da Lei n? 6.385/1976, a PFE/CVM destacou que:

“Primeiro, ressalta-se que, no ambito da PFE, vigora a
seguinte tese: ‘sempre que as irregularidades imputadas
tiverem ocorrido em momento anterior e ndo se tratar de
ilicito de natureza continuada, ou ndao houver nos autos
quaisquer indicativos de continuidade das praticas
apontadas como irregulares, considerar-se-a cumprido o
requisito legal, na exata medida em que ndo €& possivel
cessar o que ja nao existe’.

Extrai-se do relatério que as irregularidades ocorreram em
dezembro de 2023. Tendo em vista que os resultados
provenientes do lapso informacional ja se exauriram,
considera-se, portanto, que foi atendido o primeiro
requisito legal.

Quanto ao preenchimento da segunda condicao,
qualquer das praticas constitui infracdao que causa dano
difuso ao mercado, diante do desrespeito ao principio da
transparéncia. Impoe-se, portanto, compensar os danos
que se observam.

(...)

A respeito desse tema, é certo que existe discricionariedade
da Administracao para, considerando as particularidades do
caso concreto, realizar negociacao e aceitar valores gue
repute mais adequados. Porém, mesmo gue na maioria das
hipéteses esta Procuradoria se abstenha de se manifestar a
respeito do montante, é pacifico, tanto na doutrina quanto
na jurisprudéncia mais abalizadas, que a andlise juridica
também abarca exame a respeito de proporcionalidade, que

€ consectario do devido processo legal substantivo.
(Grifado no original)

E preciso que a quantia oferecida seja proporcional e



suficiente o bastante para corrigir o suposto ilicito e atender
as finalidades do termo de compromisso, dentre as quais o
efeito paradigméatico de inibir a pratica de infracdes
semelhantes no mercado. (Grifado no original)

Adicionalmente, ressalta-se, no desempenho da assessoria
juridica, e nao apenas judicial, da qual esta imbuida esta
PFE-CVM que, na seara econémica, o cumprimento da norma
é visto pelo prisma do custo-risco-beneficio para o negdcio
(Teoria da Economia dos Custos de Transacao, Oliver
Williamson). Assim, ‘a regulacdo sera tao mais efetiva
quanto maior for a percepcao de que o risco de transgredir
as normas e enfrentar um processo sancionador ndo é
economicamente vantajoso para o agente’.

Por fim, faz-se necesséria a verificacdo do atendimento
efetivo as normas legais e regulamentares que regem a
pratica da atividade consensual pela Administracdao Publica,
e ter em vista que o termo eventualmente firmado precisa
ser apto a, simbolicamente, restabelecer a ‘autoridade
afetada pela violacdo a norma, reparando, assim, o dano
supostamente causado pela transgressao’. (Grifado)

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

17. O Comité de Termo de Compromisso (“CTC”), em reuniao realizada em

13.05.2025[81, ao analisar a proposta de TC apresentada, tendo em vista: (a) o
disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da RCVM 45; e (b) o fato de a Autarquia ja ter
celebrado Termo de Compromisso em casos de divulgacao intempestiva de Fato
Relevante, como, por exemplo, no PAS CVM 19957.004971/2022-71 (decisao do
Colegiado em 30.05.2023 disponivel em

https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2023/20230530_R1.html)2l, entendeu que

seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento antecipado do
caso em tela. Dessa forma, consoante faculta o disposto no art. 83, §49, da RCVM
45, o Comité decidiu negociar as condicdes da proposta apresentada.

18. Assim, considerando, em especial: (i) o disposto no art. 86, caput, da RCVM 45;
(ii) as negociacOes realizadas pelo Comité em casos similares e com propostas
aprovadas pelo Colegiado da CVM, como o acima citado; (iii) a fase em que se
encontra o processo (fase sancionadora); (iv) a condicao da Companhia de que se
trata entre os emissores de valores mobilidrios e o seu grau de dispersao acionaria;
(v) o fato de a conduta ter sido praticada apés a entrada em vigor da Lei n®
13.506/2017, e de existirem novos parametros balizadores para negociacao de

solucdo consensual nesse tipo de caso; (vi) o histérico dos PROPONENTESILOL que
nao constam como acusados em outros Processos Administrativos Sancionadores
instaurados pela CVM; e (vii) que a irregularidade, em tese, enquadra-se no Grupo I,
I, do Anexo A da RCVM 45, o Comité prop06s o aprimoramento da proposta
apresentada, com assuncao de obrigacao pecuniaria, em parcela unica, no
valor de R$ 330.000,00 (trezentos e trinta mil reais) individualmente, por cada
um dos PROPONENTES, totalizando R$ 660.000,00 (seiscentos e sessenta mil
reais).

19. Tempestivamente, os PROPONENTES manifestaram concordancia com os
termos de ajuste propostos pelo Comité.


https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2023/20230530_R1.html

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

20. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia,
ha outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de TC,
tais como a natureza e a gravidade das infracdbes objeto do processo, o0s

antecedenteslll e a colaboracdo de boa-fé dos acusados ou investigados e a
efetiva possibilidade de punicao no caso concreto.

21. Nesse tocante, ha gue se esclarecer que a andlise do Comité é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, ndao lhe competindo apreciar o mérito e
0s argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de TC em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as
propostas de termo de compromisso devem contemplar obrigacao que venha a
surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado
de valores mobiliarios, desestimulando a préatica de condutas semelhantes.

22. Assim, e apés éxito em fundamentada negociacdo empreendida com os

PROPONENTES, o Comit&, por meio de deliberacdo ocorrida em 10.06.2025M21
entendeu que o encerramento do presente caso por meio da celebracao de TC, com
assuncao de obrigacao pecuniaria, em parcela uUnica, no valor de R$
330.000,00 (trezentos e trinta mil reais), individualmente, por SAMMY
BIRMARCKER e por RITA CARVALHO, totalizando R$ 660.000,00 (seiscentos e
sessenta mil reais), afigurar-se-ia conveniente e oportuno, eis que ensejaria
desfecho adequado e suficiente, inclusive a luz do tratamento do assunto na
apreciacao de casos semelhantes anteriores, para desestimular praticas
semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do instituto de que se cuida,
inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a promocao da expansao e
do funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 42 da Lei n? 6.385/1976),
gue estd entre os interesses difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

23. Em razao do acima exposto, por meio de deliberacao ocorrida em

10.06.2025[131 o Comité de Termo de Compromisso decidiu opinar junto ao
Colegiado da CVM pela ACEITACAO da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por SAMMY BIRMARCKER e RITA CRISTIANE RIBEIRO CARVALHO,
sugerindo a designacao da Superintendéncia Administrativo-Financeira para o atesto
do cumprimento da obrigagao pecuniaria assumida.

Parecer Técnico finalizado em 05.08.2025.

[1] Art. 155. O administrador deve servir com lealdade a companhia e manter
reserva sobre os seus negécios, sendo-lhe vedado

(...)

§ 12 Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar sigilo sobre
qualquer informacao que ainda nao tenha sido divulgada para conhecimento do
mercado, obtida em razao do cargo e capaz de influir de modo ponderavel na
cotacao de valores mobilidrios, sendo-lhe vedado valer-se da informacao para obter,
para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou venda de valores
mobiliarios.



[2] Art. 82 Os acionistas controladores, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com funcdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicao estatutaria, e empregados da companhia, devem
guardar sigilo das informacdes relativas a ato ou fato relevante as quais tenham
acesso privilegiado em razao do cargo ou posicdo que ocupam, até sua divulgacao
ao mercado, bem como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianca
também o facam, respondendo solidariamente com estes na hipétese de
descumprimento.

[3] Art. 157. O administrador de companhia aberta deve declarar, ao firmar o termo
de posse, o0 numero de acdes, bénus de subscricao, opcdes de compra de acoes e
debéntures conversiveis em acdes, de emissao da companhia e de sociedades
controladas ou do mesmo grupo, de que seja titular.

§ 42 Os administradores da companhia aberta sao obrigados a comunicar
imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer deliberacao
da assembleia-geral ou dos 6rgaos de administracdo da companhia, ou fato
relevante ocorrido nos seus negdcios, que possa influir, de modo ponderdvel, na
decisao dos investidores do mercado de vender ou comprar valores mobilidrios
emitidos pela companhia.

[4] Art. 32 Cumpre ao Diretor de Relacdes com Investidores enviar a CVM, por meio
de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, e, se for o caso, as entidades administradoras dos mercados em que
os valores mobiliarios de emissao da companhia sejam admitidos a negociacao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, bem
como zelar por sua ampla e imediata disseminacao, simultaneamente em todos os
mercados em que tais valores mobiliarios sejam admitidos a negociacao.

(...)

§ 32 Cumpre ao Diretor de Relacdes com Investidores fazer com que a divulgacao de
ato ou fato relevante na forma prevista no caput e no § 42 preceda ou seja feita
simultaneamente a veiculacao da informacao por qualquer meio de comunicacao,
inclusive informacao a imprensa, ou em reunides de entidades de classe,
investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou no exterior.

[5] Art. 62 Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os atos ou fatos relevantes
podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores
ou os administradores entenderem que sua revelagcdao pora em risco interesse
legitimo da companhia.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas no caput ficam obrigadas a, diretamente
ou por meio do Diretor de Relacdes com Investidores, divulgar imediatamente o ato
ou fato relevante, na hipétese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacao atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios
de emissao da companhia aberta ou a eles referenciados.

[6] As informacbes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado
“Da Responsabilizacao” correspondem a relato resumido do que consta da peca
acusatéria do caso.

[7] Nesse sentido, aduziu: “Ressalte-se que tanto esta D. SEP/GEA-4, quanto a bolsa
de valores brasileira, concederam o prazo de até 05 de dezembro de 2023, para que
a Companhia pudesse enderecar a matéria e responder ao Oficio
No0.325/2023/CVM/SEP/GEA-2 e ao Oficio B3 No. 1336/2023-SLS, que pediam
esclarecimentos, justamente, sobre a publicacao da Noticia e a oscilacao atipica nos
negdécios com agoes de emissao da d1000 em 04 de dezembro de 2023. Em outras
palavras: esta prépria drea técnica e a bolsa consideraram razoavel o prazo de até



24 (vinte e quatro) horas para que a Companhia solucionasse a questao. (o que foi
feito pela d1000, por meio da publicacao do Fato Relevante e dos
Comunicados ao Mercado, conforme acima descrito, 15 horas antes do
término do prazo concedido pelos referidos oficios e antes da abertura do
pregao do dia imediatamente posterior ao dia da divulgacao da noticia)".
(grifado na Peca Acusatoria)

[8] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SMI, SNC, SSR e pelo membro
substituto de SPS.

[9] No caso concreto, a CVM celebrou TC com administrador de Companhia, por
supostamente mencionar, em evento, informacao relevante ainda nao divulgada
pelos meios regulamentares, em infracao, em tese, ao art. 155, §19, da Lei n®
6.404/1976, e ao art. 82 da RCVM 44. Em 30.05.2023, o Colegiado da CVM,
acompanhando o Parecer do Comité, decidiu, por unanimidade, aceitar a proposta
de TC no valor de R$ 340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais) do administrador.

[10] SAMMY BIRMACKER e RITA CARVALHO nao constam como acusados em
outros processos sancionadores instaurados pela CVM. (Fonte: INQ e SSI. Ultimo
acesso em 28.07.2025).

[11] Idem a Nota Explicativa (N.E.) 10.
[12] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SMI, SNC, SSR e SPS.
[13] Idem a N.E. 12.
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