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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.005627/2021-19
Reg. Col. 3096/24

Acusado: Hernandes Boettcher

Assunto: Apurar infragdes ao art. 23 da Lei n® 6.385/1976 e ao art. 2°, caput, da
Instru¢do CVM n° 558/2015, pelo exercicio irregular da administragao
de carteira de valores mobiliarios; ¢ ao art. 4°, inciso II, da Deliberacao

CVM n° 749/2016, pela reprodugao ndo autorizada do logotipo da CVM

Relatora: Diretora Marina Copola
RELATORIO
I OBJETO E ORIGEM
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador — PAS instaurado pela

Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais — SIN (“Acusacdo”) em face
de Hernandes Boettcher por suposta atuacdo irregular como administrador de carteira de
valores mobilidrios, em infracdo ao art. 23 da Lei n° 6.385/1976' e ao art. 2° da Instrugdo CVM
n°® 558/20152, e, ainda, pela reproducio nio autorizada do logotipo da CVM, em violagdo ao

art. 4°, inciso II, da Deliberacio CVM n° 749/2016°.

2. O presente PAS tem por origem o Processo CVM n°® 19957.006190/2020-50,
instaurado pela SIN para apurar dentncia feita pela N.F. CTVM. LTDA. (“Corretora” e

“Dentincia”)*. Na Dentincia, a Corretora relata ter sido contatada em sua conta em uma rede

I Art. 23. O exercicio profissional da administragdo de carteiras de valores mobilidrios de outras pessoas estd
sujeito a autorizagdo prévia da Comissao.

2 Art. 2° A administragdo de carteiras de valores mobilidrios é atividade privativa de pessoa autorizada pela
CVM.

3 Art. 4° E vedada a reprodugdo e a utilizagio da sigla, do logotipo e do slogan da CVM: [....] Il — sem a autorizagéo
prevista no art. 2° ou de modo diverso da autorizagdo concedida pela CVM; [...].

“ Doc. n® 1304491.
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social por A.L., que alegou fazer investimentos por intermédio da plataforma da instituicao

junto a Hernandes Boettcher.

3. Segundo o investidor, o acusado teria deixado de pagar rendimentos de suas aplicagdes
e atribuido isso a uma atualiza¢do cadastral de outra institui¢do, que teria bloqueado as
posic¢des, conforme documento intitulado “Extrato Mensal de Movimenta¢do Financeira
(“Extrato”), que teria lhe sido encaminhado por Hernandes Boettcher, o qual a Corretora alega

desconhecer.

4. Nesse documento, além de constar os logotipos da Corretora, da B3 — Brasil, Bolsa e
Balcao ¢ da CVM ¢ o campo de assinatura apresentar Hernandes Boettcher como agente

autobnomo de investimentos, consta o seguinte:
“Finalizacao:

Comforme comunicado, [a institui¢do] efetuou uma atualizacdo de Cadastro de
todos seus clientes e funcionarios. Diante disto alguns Rendimentos e saidas de
finalizagdes , foram brevemente atrasadas Por bloqueio do sistema em pedido da

CVM.

Diante disto [a institui¢do] ira cumprir com 2% sobre o rendimento em atraso, E
também sera isento da multa de 40% todos aqueles que forem abrir Mao da

posicao.
[A instituicdo] vem se desculpar pelo transtorno e se responsabilizar por todo E
qualquer decisao.

Ap6s 30 dias, sera creditado novamente sua posi¢ao”.

5. Apos verificar os dados das pessoas indicadas em tais documentos, a Corretora
constatou que nunca teria atendido a pessoa apresentada como cliente no Extrato, bem como
que Hernandes Boettcher era seu cliente desde 2018, mas nao teria qualquer outra ligagdo ou

vinculo com a institui¢ao.

5 Doc. n° 1092513.
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6. Nesse contexto, a area técnica oficiou a Corretora®, A.L.” e Hernandes Boettcher®. Em
sua resposta’, a Corretora forneceu, dentre outros documentos, os extratos das operagdes

realizadas pelo acusado por seu intermédio°.

7. Apesar da auséncia de resposta por parte de A.L., com base nas informagdes até entdo
obtidas, a SIN entendeu haver indicios de que o acusado estaria, de fato, praticando as
irregularidades  denunciadas e, emitiu, em 22/10/2020, o Oficio de Alerta
n° 47/2020/CVM/SIN/GAIN!!'. Na mesma data, o acusado se manifestou, negando a pratica

de qualquer irregularidade'?.

8. Posteriormente, A.L. entrou em contato com a area técnica, tendo fornecido os

seguintes documentos:

1) comprovantes de quatro depdsitos que ele teria realizado em favor de Hernandes
Boettcher, nos valores de R$5 mil em 07/08/2019, 09/09/2019 € 20/03/2020, ¢ de R$10

mil em 27/01/2020 (“Comprovantes de Depésitos™)'?;

i) o contrato supostamente firmado entre ele e Hernandes Boettcher, com firma
reconhecida, cujo objeto seria “a prestagdo do servigo de Gestdo de investimento de:
Aplicacdes em Renda Varidvel, Posi¢cdes em acgdes e Fundos de Multimercado”,
mediante a contraprestagdo de “15% do Lucro sobre o valor aplicado pelo contratante”

(“Contrato de Gestdo de Investimento™)'4; e

iil)  outros exemplos de Extratos, que teriam sido confeccionados por Hernandes
Boettcher, cujo campo de assinatura o apresenta como agente autonomo de

investimentos, em que constam os logotipos da Corretora, da B3 e da CVM'’; e

¢ Oficio n° 814/2020/CVM/SIN/GAIN (doc. n® 1304507).
7 Oficio n°® 815/2020/CVM/SIN/GAIN (doc. n° 1304508).
8 Oficio n°® 816/2020/CVM/SIN/GAIN (doc. n® 1304511).
°Doc. n° 1097394.
19 Doc. n° 1097393.
1 Doc. n® 1304537.
12 Doc. n° 1304540.
13 Doc. n° 1304714,
4 Doc. n° 1304717.
13 Doc. n® 1304721.

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.005627/2021-19 — Relatorio — Pagina 3 de 7



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° ¢ 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
WWW.Cvm.gov.br

1v) um e-mail supostamente enviado por Hernandes Boettcher a A.L. em 11/03/2021, em
que ele se desculpava pelo atraso no pagamento de rendimentos e repassava algumas

noticias do mercado'®.

0. Além disso, o investidor alegou que o acusado teria ameagado ndo devolver os recursos

investidos se ele o denunciasse!’

e repassou nomes de outros investidores que teriam sido
prejudicados pelo acusado'®, mas nenhum deles retornou aos oficios enviados pela area

técnica'®.

10.  Com base no que foi apurado, ap0ds solicitar manifestagdo prévia sobre os fatos nos

termos do art. 5°, inciso II, da entdio vigente Instrugio CVM n° 607/2019%°, a SIN formulou o

termo de acusagio?!, posteriormente aditado (“Termo de Acusacdo”)??, em que imputou a

Hernandes Boettcher o exercicio irregular da atividade de administracdo de carteiras de

valores mobilidrios € o uso nao autorizado do logotipo da CVM.

11. A seguir, trato mais detidamente da fundamentagdo apresentada pela Acusagdo para

essas imputagdes.
II. ACUSACAO

12.  Em sintese, com base na Denuncia e nas evidéncias coletadas, a Acusagdo alega que
Hernandes Boettcher atuou irregularmente como administrador de carteiras, em infragdo ao
art. 23 da Lei n® 6.385/1976 e ao art. 2° da Instru¢do CVM n° 558/2015, bem como reproduziu
o logotipo da CVM sem a devida autorizacdo, em violagdo ao art. 4° da Deliberagio CVM

n°® 749/2016.

16 Doc. n® 1304733.
17 Doc. n° 1304549.
18 Doc. n°® 1173465.

19 Oficios n® 15/2021/CVM/SIN/GAIN (doc. n° 1173748), n® 16/2021/CVM/SIN/GAIN (doc. n°® 1173754) e n°
136/2021/CVM/SIN/GAIN (doc. n° 1213069).

20 Doc. n° 1304745.
21 Doc. n° 1304988.
22 Doc. n° 1876489.
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Administragado irregular de carteiras de valores mobilidarios

13.

No que diz respeito a suposta pratica de administragdo de carteiras por Hernandes

Boettcher, a Acusacgdo alega que tal infracdo teria restado caracterizada com base nos seguintes

elementos:

i)

iii)

atuacdo na gestdo dos recursos, tendo em vista (i) o objeto do Contrato de Gestdo de

Investimento; (ii) o envio dos Extratos enviados a A.L.; e (iii) as frequentes
negociacdes do acusado em bolsa, conforme evidenciado pelos extratos de suas

operagdes, fornecidos pela Corretora;

o carater profissional dessa atividade, evidenciado pelo Contrato de Gestdo de

Investimento, que previa a execugdo do servico de investimentos no mercado de

capitais mediante o pagamento de remuneragao;

entrega de recursos pelos investidores, evidenciado (i) pelo Contrato de Gestao de
Investimento, que previa expressamente que o contratante deveria efetuar o pagamento
nas seguintes condigdes: “[a] aplicacdo terd que ser depositada diretamente na conta
do CONTRATADO em até 5 dias uteis”; e (ii) pelos Comprovantes de Depositos, que

demonstraram a efetiva transferéncia de recursos por A.L. ao acusado; e

autorizagdo para realizar compra e venda de valores mobilidrios para eles, que

decorreria do proprio Contrato de Gestao de Investimento, uma vez que a prestacao de
tal servigo implicaria justamente na entrega dos recursos captados para o investimento

em valores mobiliarios diversos.

Reprodugdo nao autorizada do logotipo da CVM

14.

Além disso, a Acusagao alega que Hernandes Boettcher teria reproduzido o logotipo

da CVM sem a devida autoriza¢dao, em infragao ao art. 4°, inciso II, da Deliberacio CVM

n°® 749/2016, devido a constatacdo de que o referido logotipo estava sendo irregularmente

estampado pelo acusado no cabegalho dos Extratos, conforme ilustrado no recorte abaixo:

EXTRATO MENSAL DE MOVIMENTACAO FINANCEIRA —2020/2021
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III. MANIFESTACAO DA PFE-CVM

15.  Nos termos do art. 7° da entdo vigente Instrucdo CVM n° 607/2019%°, a PFE-CVM se
manifestou pela adequagiio do Termo de Acusagdo aos arts. 5° e 6° da referida Instrucdo®*,
desde que suas sugestdes para o atendimento aos incisos V a VII do art. 6° fossem

observadas®.

16.  Tais sugestdes foram acatadas pela SIN e, em decorréncia disso, o Termo de Acusagao
foi aditado, além de o Ministério Publico Federal de Santa Catarina ter sido comunicado, na
forma do art. 13 da Instrugdo CVM n°® 607/2019%°, em razio da existéncia de indicios de crime

de falsificacao de selo ou sinal publico, tipificado no art. 296, §1°, inciso III, do Cddigo

23 Art. 7°. Antes da citagdo dos acusados para apresentagdo de defesa, a PFE emitira parecer sobre o termo de
acusagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento do termo de acusacdo, com o seguinte
escopo: [ — exame do cumprimento do art. 5% II — analise objetiva da observancia dos requisitos do art. 6% e III
— exame da adequacgdo do rito adotado para o processo administrativo sancionador. § 1° Considerando o parecer
da PFE, a superintendéncia tomard as providéncias que considerar cabiveis, podendo, inclusive, arquivar o
processo, adequar o rito processual ou realizar eventuais ajustes no termo de acusacao.

24 Art. 5° Previamente a formulagio da acusagdo, as superintendéncias deverdo diligenciar no sentido de obter
diretamente do investigado esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados. Paragrafo unico.
Considera-se atendido o disposto no caput sempre que o investigado: I — tenha prestado depoimento pessoal ou
se manifestado voluntariamente acerca dos fatos que podem ser a ele imputados; ou Il — tenha sido oficiado para
prestar esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados, ainda que ndo o faga.

Art. 6° Nas hipoteses em que a superintendéncia considerar que dispde de elementos conclusivos quanto a autoria
¢ a materialidade da irregularidade constatada, devera ser lavrado termo de acusacdo qual constara: I — nome e
qualificag¢@o dos acusados; II — narrativa dos fatos investigados que demonstre a materialidade das infragdes
apuradas; III — analise de autoria das infragdes apuradas, contendo a individualizagdo da conduta dos acusados,
fazendo-se remissdo expressa as provas que demonstrem sua participagao nas infragdes apuradas; IV — descrigao
dos esclarecimentos prestados nos termos do art. 5% V — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos;
VI — rito a ser observado no processo administrativo sancionador; ¢ VII — proposta de comunicagdo a que se
refere o art. 13, se for o caso.

2> Parecer n° 00189/2021/GJU - 4/PFE-CVM/PGF/AGU e Despachos n° 00228/2021/GJU - 4/PFE-
CVM/PGF/AGU e n° 00337/2021/PFE - CVM/PFE-CVM/PGF/AGU (doc. n° 1346130).

26 Art. 13. Compete a Superintendéncia Geral efetuar comunicagdes: I —ao Ministério Publico, quando verificada
a existéncia de indicios de crimes definidos em lei como de agdo publica; e II — a outros 6rgios e entidades,
quando verificada a existéncia de indicios de ilicitos em area sujeita a respectiva fiscalizagdo. § 1° A PFE devera
emitir parecer prévio sobre as comunicagdes previstas neste artigo.
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Penal®’

E da Lei n° 6.385/1976%.

, € de exercicio irregular de cargo, profissdo, atividade ou funcao, tipificado no art. 27-

17. O acusado ndo apresentou manifestacio prévia, tampouco razdes de defesa. Contudo,
em sua Unica manifestacdo no processo de origem, informou que nao tinha conhecimento dos
Extratos e que operava no mercado “sem estabilidade e consisténcia”, sem qualquer relagao

“com financeiro de terceiros”.
IV. DISTRIBUICAO E PAUTA PARA JULGAMENTO

18. O PAS foi sorteado para minha relatoria na reunido do Colegiado de 09/07/2024% ¢
havia sido inicialmente pautado para julgamento na sessdo de 12/11/2024°° e, entdo, de

19/12/2024°",

19.  Em 26/11/2024, foi publicada nova pautas de julgamento no didrio eletronico da

CVM?2, em cumprimento ao disposto no art. 49 da Resolugio CVM n° 45/202133,
E o relatério.

Rio de Janeiro, 17 de dezembro de 2024.

Marina Copola

Diretora Relatora

%7 Falsificagdo do selo ou sinal publico. Art. 296 - Falsificar, fabricando-os ou alterando-os: I - selo publico
destinado a autenticar atos oficiais da Unido, de Estado ou de Municipio; II - selo ou sinal atribuido por lei a
entidade de direito publico, ou a autoridade, ou sinal ptblico de tabelido: Pena - reclusdo, de dois a seis anos, ¢
multa.

28 Exercicio Irregular de Cargo, Profissdo, Atividade ou Fungio. Art. 27-E. Exercer, ainda que a titulo gratuito,
no mercado de valores mobilidrios, a atividade de administrador de carteira, de assessor de investimento, de
auditor independente, de analista de valores mobilidrios, de agente fiduciario ou qualquer outro cargo, profissao,
atividade ou fun¢do, sem estar, para esse fim, autorizado ou registrado na autoridade administrativa competente,
quando exigido por lei ou regulamento: Pena — detengéo de 6 (seis) meses a 2 (dois) anos, ¢ multa.

2 Doc. n° 2082101.
30 Doc. n° 2179456.
3 Docs. n® 2186476 e n° 2203703.
32 Doc. n® 2204173.

3 Art. 49. Compete ao Colegiado julgar o processo, em sessdo publica, convocada com pelo menos 15 (quinze)
dias de antecedéncia, podendo ser restringido o acesso de terceiros em fun¢do do interesse publico.
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