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PROCESSOS ADMINISTRATIVOS SANCIONADORES CVM SEI N°s 19957.008632/2020-01
(“PAS OFERTA”) e 19957.004489/2022-31 (“PAS INTERMEDIACAO)
Reg. Col. 2281/21 e 2824/23

Acusados: PAS OFERTA:
Gabriel Harrison Dias da Rocha
Gabriel Harrison Intermediacdo de Negocios Ltda. (atual
denominacédo de Gabriel Harrison Dias da Rocha Eireli)

PAS INTERMEDIACAO:

Gabriel Harrison Dias da Rocha

Gabriel Harrison Intermediacéo de Negocios Ltda.

Rafaela Valentim Agente Autdbnomo de Investimentos em
Aplicagoes Eireli (atual denominagéo de de H.I. Agente Autbnomo
de Investimentos em AplicacGes Eireli)

Rafaela Pereira Valentim

Assuntos: PAS OFERTA Apurar a suposta oferta publica de valores
mobiliarios sem a:obtencao do registro previsto no art. 19 da Lei n°
6.385/1976 e no art. 2° da Instrucdo CVM n° 400/2003, e sem a
dispensa prevista no 8 5°, inciso I, do art. 19 da Lei n° 6.385/1976 e
no art. 4° da Instrucdo CVM n° 400/2003.
PAS INTERMEDIACAO: Apurar 0 suposto exercicio irregular da
atividade de agente autdonomo de investimentos, em infragdo
ao art. 16, paragrafo Unico, da Lei n° 6.385/1976 e aos artigos 2°, 3°
e 13, VI, da Instrugcdo CVM n° 497/2011.

Relator: Jodo Accioly
Relatdrio
l. OBJETO E ORIGEM
1. O presente Relatdrio trata de dois Processos Administrativos Sancionadores, o primeiro,

19957.008632/2020-01 (“PAS Oferta”), instaurado pela Superintendéncia de Registros de
Valores Mobiliarios (“SRE”) em face de Gabriel Harrison Intermediagdo de Negocios Ltda.
(“Harrison Investimentos” ou “Ofertante™), atual denominacdo de Gabriel Harrison Dias da
Rocha Eireli, e de seu administrador, Gabriel Harrison Dias da Rocha (“Gabriel”), ¢ o
segundo, 19957.004489/2022-31 (“PAS Intermediac¢do™), instaurado pela Superintendéncia de

Relagdes com o Mercado e Intermediarios (“SMI”), também em face da Harrison
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Investimentos e seu administrador, Gabriel, e de Rafaela Valentim Agente Autdénomo de
Investimentos em Aplicacdes Eireli, atual denominagdo de H.l. Agente Autonomo de
Investimentos em Aplicactes Eireli (“Rafaela AAI”) e sua socia Rafaela Pereira Valentim
(“Rafaela”).

2. O PAS Oferta teve origem em investigacOes procedidas pela SRE no PA n°
19957.011267/2019-70, a partir de consulta recebida pela CVM sobre investimento em
precatdrios oferecido pela Harrison Investimentos. Ao final da apuragdo, foram imputadas® a
Harrison Investimentos e a Gabriel, por suposta oferta publica de valores mobiliarios sem a
obtenc&o de registro ou a sua dispensa, as infragdes ao art. 19, caput e § 5°, I, da 6.385/1976, e
ao art. 2° e 4° da Instrucdo CVM n? 40020/03.

3. O PAS Intermediacédo teve origem em investigacfes procedidas pela SMI no PA n°
19957.003194/2020-86, a partir de denlncia apresentada por distribuidora de valores
mobiliarios a CVM, a respeito da atuacdo no mercado de valores mobiliarios de Gabriel e
sociedades por ele administradas, entre eles a Harrison Investimentos, sem a necessaria
autorizagcdo da CVM?. Ao final da apuracéo, foram imputadas® a Gabriel as infracdes ao art. 16,
paragrafo Ginico*, da Lei 6.385/1976, e ao art. 3% da Instrucio CVM n° 497/2011, entdo vigente,
e a Harrison Investimentos a infracdo ao art. 2° da Instrugdo CVM 497/20117. Rafaela AAI e
sua socia Rafaela foram acusadas de infragdo ao art. 13, VI8, da Instrugdo CVM n° 4972011.
Outros dois acusados pela SMI no PAS Intermediacédo celebraram Termo de Compromisso e
ndo terdo sua conduta tratada neste Relatorio.

! Doc. 1157087.

2 Doc. 1498971.

% Doc. 1598726.

4 “Paragrafo Uinico. S6 os agentes auténomos e as sociedades com registro na Comissao poderdo exercer a atividade de mediagéo
ou corretagem de valores mobiliarios fora da bolsa.” (Na redagdo vigente a época dos fatos)

5 Art. 3° A atividade de agente autbnomo de investimento somente pode ser exercida pela pessoa natural registrada na forma
desta Instrucdo que: | - mantenha contrato escrito com instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para a prestacdo dos servicos relacionados no art. 1°; ou Il - seja sdcio de pessoa juridica, constituida na forma do art. 2°, que
mantenha contrato escrito com instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para a prestagdo dos
servigos relacionados no art. 1°.

6 Art. 2° Os agentes auténomos de investimento podem exercer suas atividades por meio de sociedade ou firma individual
constituida exclusivamente para este fim, observados os requisitos desta Instrugdo. 8§ 1° A constitui¢do de pessoa juridica, na
forma do caput, ndo elide as obrigacdes e responsabilidades estabelecidas nesta Instru¢do para os agentes autdbnomos de
investimento que a integram nem para os integrantes do sistema de distribui¢o de valores mobilirios que a tenham contratado.
§ 2° A sociedade constituida na forma do caput serd registrada na CVM, na forma do art. 4°.

" A Instrugdo CVM 497 foi revogada pela Resolugdo CVM n° 16/21, que manteve as estipulacdes dos artigos 2° e 3° da norma
anterior.

8«Art. 13. E vedado ao agente autdnomo de investimento ou & pessoa juridica constituida na forma do art. 2° (...) VI - delegar
a terceiros, total ou parcialmente, a execucdo dos servigos que constituam objeto do contrato celebrado com a instituicdo
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios pela qual tenha sido contratado;”
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4. A SMI verificou que o investimento em precatorios ofertado pela Harrison
Investimentos, objeto do PAS Oferta, ocorria pelos mesmos canais de comunicagao utilizados
para consumar as condutas apuradas no PAS Intermediacdo. As paginas de internet e os perfis
de redes sociais utilizados por Gabriel em diversas frentes — Harrison Investimentos, Harrison
Educacional, Harrison Capital, Harry Bank, sociedades que tinham Gabriel como unico sécio —
, apresentavam de forma conjunta diversas “oportunidades de investimento”: a aquisi¢do de
titulos da “Harrison Capital”, a participa¢do na “mesa proprietaria”, a abertura de conta na Nova
Futura e a referida aquisicéo de precatorios judiciais.

5. N&o haveria, assim, separacao clara entre as diversas atividades das empresas de Gabriel,
que, unidas pelo rétulo de empresas do “Grupo Harrison”, atuavam em diferentes frentes para
captar recursos da economia popular.

6. Dessa forma, em vista das situacGes faticas em comum entre os fatos tratados em ambos
os casos, e na forma do art. 36, 11, e § 1°°, da Resolugdo CVM n° 45/2021, o Colegiado, em
04.04.2023%, seguindo proposta da SMI*!, determinou a distribuicdo do PAS Intermediacéo em
conexdo ao PAS Oferta, que havia sido distribuido a minha relatoria em 26.07.2022'2,

1. PAS OFERTA (19957.008632/2020-01)
I1.1. ACUSACAO

7. Em sintese, 0 PAS Oferta apura a eventual oferta publica, pela Harrison Investimentos,
de contratos de investimento coletivo (“CIC”), sem o registro na CVM ou sua dispensa. O
investimento era formalizado por meio de um “Contrato de MUtuo — Investimento Financeiro
Empresarial”!3, que teve cdpia anexada na consulta que originou a investigacdo da SRE,
protocolada em 10.09.2019%,

8. Conforme estipulado na Clausula 12 do contrato, os valores captados eram investidos na
aquisicdo de precatorios judiciais e/ou requisi¢des de pequeno valor (“RPV”)', e respectivos

9 «Art. 36. Os processos devem ser distribuidos por conexdo quando: (...) Il — as condutas avaliadas no ambito dos respectivos
processos estiverem ligadas por circunstancias faticas. § 1° A distribuicdo por conexdo deve ser suscitada de maneira
fundamentada pela superintendéncia responsavel preferencialmente na formulagio da acusagdo ou até a designagio do Relator.”
10 Doc. 1753162.

11 Doc. 1598726, item 99.

12 Doc. 1566044.

18 Doc. 1194054, pp. 10-12.

14 Doc. 1194054,

15 Os RPVs referem-se a precatorios de valores inferiores a 60 salarios minimos.
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honorarios advocaticios contratuais e sucumbenciais®®. Os direitos creditorios adquiridos
permaneciam em nome da Harrison Investimentos, que, por sua vez, pagaria ao investidor, ao
fim de determinando prazo, um valor em dinheiro, previamente estipulado no contrato!’. O
investidor assumia 0 compromisso de que o valor investido somente seria resgatado ao final do
prazo estipulado para o vencimento do contrato®®.

9. Em 27.02.2020, foi protocolada outra dendncia contra a Harrison Investimentos,
alegando que ela estaria oferecendo CICs, com taxa de 5% ao més caso o montante fosse
superior a R$100.000,00, e que a sociedade teria afirmado ao denunciante desconhecer a
necessidade de autorizagdo da CVM para a oferta dessa modalidade de investimento®®.

10. Em 08.10.2020, em atendimento ao art. 52 da entdo vigente Instrugio CVM n°
607/2019, a SRE a solicitou informac6es a Gabriel e a Harrison Investimentos a respeito dos
produtos de investimento que estaria ofertando no mercado, requisitando, também, modelo dos
contratos utilizados e relagdo de investidores que aderiram a oferta?. Em sua resposta, a
investigada alegou, em sintese??:

0] A partir de setembro de 2018, passou a realizar a aquisicdo, intermediacdo e cessao
privada de precatdrios federais, de forma a permitir aos seus clientes investir nesses ativos sem
a necessidade de realizar todas as formalidades necessarias, tais como a homologacéo da cessao
junto ao juiz da execucdo que expediu o0 precatorio;

16 “pO OBJETO: CLAUSULA 1% E objeto do presente contrato, a administragdo do investimento financeiro do Contratante,
em sua integralidade, na compra e aquisi¢do de direitos creditdrios, RPV — Requisi¢Ges de Pequeno Valor e/ou Precatorios, bem
como verbas de Honorarios Advocaticios.”

17 “DAS OBRIGACOES: CLAUSULA 12: O Contratante se compromete a realizar o investimento do matuo, no valor de R$:
XXXXXXXXX (XXXXXXXXXXXXX) na empresa Contratada. PARAGRAFO UNICO: O Contratante realiza na data de assinatura deste,
a transferéncia bancéria no valor de R$: XX.XXX,XX (XXXXXXXXXXXXXXXXX), @ ser creditado na conta corrente da empresa
Contratada (...). “CLAUSULA 3% Fica acordado entre o Contratante e a Contratada que os direitos creditérios, RPV —
Requisicdes de Pequeno Valor e/ou Precatorios, bem como verbas de Honorarios Advocaticios que serdo adquiridos,
permanecerdo em nome da empresa Contratada. PARAGRAFO 1°: A empresa Contratada fica obrigada a efetuar o pagamento
no valor de R$: XX.XXX,XX (XXXXXXXXXXXXXXXXX), a0 Contratante, mediante transferéncia bancéria ou em espécie, mediante
recibo ao Contratante, até o dia xx/xx/2020.”

18 «DAS CONDICOES GERAIS: CLAUSULA 1% O Contratante assume o compromisso de ndo realizar o resgate ou requerer
o valor do investimento inicial a empresa Contratada, até xx/xx/2020.”

19 Doc. 1194054, pp. 15-16).

20 “Art, 5° Previamente a formulagdo da acusagdo, as superintendéncias deverao diligenciar no sentido de obter diretamente do
investigado esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados. Paragrafo Gnico. Considera-se atendido o disposto
no caput sempre que o investigado: | — tenha prestado depoimento pessoal ou se manifestado voluntariamente acerca dos fatos
que podem ser a ele imputados; ou Il — tenha sido oficiado para prestar esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele
imputados, ainda que néo o faca.”

21 Oficio n° 218/2020/CVM/SRE/GER-3, de 08.01.2020 (Doc. 1194054, pp. 17-18).

22 Doc. 1194054, pp. 19-22.
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(i) Néo tinha conhecimento de que esta intermedia¢do poderia atrair a competéncia da
CVM, bastando respeitar as normas aplicaveis a aquisi¢do, intermediacdo e cessdo privada de
precatorios: art. 100, §13°, da Constitui¢do Federal do Brasil, artigos. 286 a 298 do Cédigo Civil,
a Resolucdo n°® 2303/2019 do Conselho Nacional de Justica e Resolucdo n°® 458/2017 do
Conselho da Justica Federal,;

(ili)  Suspendeu a celebragdo dos contratos, ap6s a emissdo do Ato Declaratério CVM n°
217.867/2020% e desabilitou o site www.harrisoninvestimentos.com.br, que, embora possuisse
finalidade institucional, em nenhum momento captou ou ofertou por qualquer meio a
possibilidade de investir na sociedade.

11.  Também enviou relacdo dos 30 investidores que teriam aportado recursos no
investimento?, totalizando R$1.291.000,00 investidos, média de R$43.000,00 por pessoa,
afirmando que todos os pagamentos contratualmente previstos teriam sido efetivados
pontualmente, tendo sido pagos até aquela data nove mutuantes, no valor de R$981.884,08.

12. A partir das informacdes e documentos até aqui citados, a SRE concluiu que a proposta
de investimento oferecida pela Harrison Investimentos se caracterizava como um CIC nos
termos do inciso 1X?® do art. 2° da Lei n° 6.385/1976. Para isso, verificou o atendimento dos
requisitos trazidos pelo referido dispositivo:

(i) Ha& investimento? Sim, os interessados investem recursos com o intuito de obter retorno;

(ii) Esse investimento é formalizado por um titulo ou por um contrato? Sim, por meio do
referido “Contrato de Mutuo — Investimento Financeiro Empresarial”?®, cujo objeto é a
administracdo do investimento financeiro do contratante na compra e aquisicdo de direitos
creditorios, RPVs e/ou precatérios, e respectivos honorarios advocaticios;

(iif) O investimento € coletivo? Sim, na medida que os contratos sdo oferecidos indistintamente a
varios investidores, conforme relagdo enviada pela investigada, que, a partir do conjunto
de recursos aportados, desenvolve o empreendimento comum, qual seja a aquisi¢do/negociacao
de titulos de crédito judicial, no intuito de obter os rendimentos prometidos;

2 O Ato Declaratério CVM n° 217.867/2020 foi emitido pela CVM em 20.05.2020, ap6s apuragoes da SMI no ambito do PA
n° 19957.003194/2020-86, que deu origem ao PAS Intermediagdo. O ato alertou o publico sobre a inexisténcia de autorizagdo
para a atuacdo de Gabriel e da Harrison Investimentos como intermedidrios de valores mobiliarios ou como agentes autbnomos
de investimentos (Doc. 14990354 do PAS 19957.004489/2022-31).

24 Doc. 1194054, p. 23.

25 "Art. 2° Sdo valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei: (...) IX - quando ofertados publicamente, quaisquer outros
titulos ou contratos de investimento coletivo, que gerem direito de participacdo, de parceria ou de remuneragdo, inclusive
resultante de prestacdo de servicos, cujos rendimentos advém do esforgo do empreendedor ou de terceiros."”

26 Doc. 1194054, pp. 10-12.
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(iv) Alguma forma de remuneracéo é oferecida aos investidores? Sim, pois, pela leitura das
Clausulas 12, paragrafo Unico, e 32, paragrafo Unico, do contrato?, fica evidente que, no ato de
assinatura do contrato, a Harrison Investimentos pactua com o investidor a rentabilidade da
aplicacéo; e

(v) A remuneracao oferecida tem origem nos esforcos do empreendedor ou de terceiros? Sim,
uma vez que, conforme a Clausula 3% do contrato?®, os direitos creditérios adquiridos
permanecem em nome da Harrison Investimentos, que se compromete a administrar o
investimento financeiro do contratante, em sua integralidade, como disposto na Clausula 25%°.

13.  Apos esta andlise, a SRE concluiu, por meio de informagdes obtida em rede social®® e
no website®! da Harrison Investimentos®?, que houve, por parte da sociedade, a utilizagdo de
meios publicos de comunicagdo na distribui¢do pablica dos CICs., nos termos do § 3°* do art.
19 da Lei n® 6.385/1976.

14.  Ademais, a SRE conseguiu informacgdes de investidores que contrataram o mutuo, que
afirmaram terem tomado conhecimento do investimento por meio de cursos sobre mercado
financeiro feitos na sede da Harrison Investimentos, em janeiro de 2020, e em “lives” em redes
sociais conduzidas por preposto da sociedade3*,

27V. Nota 18 supra.

28V, Nota 18 supra.

29“DAS OBRIGACOES: CLAUSULA 22: A Contratada se compromete a administrar o investimento financeiro do Contratante,
em sua integralidade, na compra e aquisicdo de direitos creditorios Federais, RPV — Requisicdes de  Pequeno Valor efou
Precatorios Federais, bem como verbas de Honorarios Advocaticios, advindos de processos judiciais perante todos os Tribunais
Regionais Federais.”

30 Doc. 1194054, pp. 59-64).

31 Doc. 1194054, pp. 24-58.

32 A SRE citou como comprovacéo da oferta pablica do investimento em precatdrios as seguintes informaces tiradas da rede
social e do website da Harrison Investimentos (Doc. 1194054, pp. 24-64): “a. Aqui na Harrison Investimentos vocé pode
comprar um precatério e diversificar sua carteira. Quer saber as vantagens de realizar essa compra? Arrasta pro lado e
descubra!; b. Mais de 6 anos de atuacdo, a Harrison Investimentos é referéncia em todo Brasil na compra e venda de
Precatorios Federais, se vocé possui ou quer comprar como um investimento, nosso time de advogados estéo (sic) preparados
para Ihe atender! ¢. N6s estamos sempre a frente. Somos especialistas na compra e venda de precatorios federais e contamos
com uma equipe juridica altamente qualificada. Garantimos solidez e 6timos retornos financeiros Invista em algo certo e com
seguranca, invista na Harrison Investimentos! d. Como possuimos uma equipe juridica altamente qualificada, nos tornamos
referéncia na compra de precatérios federais em todo o Brasil. Garantimos solidez e 6timos retornos financeiros! Invista em
algo certo e seguro! e. Somos especialistas na compra de precatorios federais e contamos com uma equipe juridica altamente
qualificada e competente na andlise do processo judicial — 0 que garante seguranga e 6timos retornos em seu investimento.
Aqui, a compra de precatorios é isenta de irregularidades, fraudes ou quaisquer prejuizos financeiros. Fale conosco.; f. A
Harrison Investimentos atua com exceléncia na negociacéo e intermediagéo de precatorios trazendo assim a diferenga para
guem procura um crescimento exponencial para seu patriménio.

3 “Art. 19 § 3° - Caracterizam a emisséo publica: (...) Il - a negociagao feita em loja, escritdrio ou estabelecimento aberto ao
publico, ou com a utilizagdo dos servigos publicos de comunicagdo.”

34 Doc. 1194054, pp. 65-68.
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15. A SRE concluiu, assim, pela ocorréncia de oferta de valores mobiliarios, na figura de
CICs, previstos no inciso IX do art. 2° da Lei n°® 6.385/76, sem a obtencdo do registro previsto
no art. 19 da Lei n®6.385/1976 e no art. 2° da Instrucdo CVM n° 400/2003, e sem a dispensa de
registro prevista no inciso | do paragrafo 5° do art. 19 da Lei n° 6.385/1976 e no art. 4° da
Instrucdo CVM n° 400/2003.

16.  Além da propria ofertante do investimento, Harrison Investimentos, a autoria da infracéo
seria de reponsabilidade de seu administrador e tnico sécio Gabriel®®, nos termos do art. 56-B
da Instrucdo CVM n° 400/2003, que estabelece que os administradores do ofertante, dentro de
suas competéncias legais e estatutarias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigacoes
impostas ao ofertante pela referida norma. A SRE destacou, ademais, que a responsabilidade de
ambos pela oferta do investimento estava prevista no Contrato de Mutuo — Investimento
Financeiro Empresarial” que o formalizava %.

17. Do exposto, Harrison Investimentos e Gabriel foram acusados de realizagéo de oferta
publica de valores mobiliarios sem aobtencdo do registro previsto no art. 19 da Lei n°
6.385/7196 e no art. 3° da Instrucdo CVM n° 400/2003 e sem a dispensa mencionada no inciso
I, do § 5° do art. 19 da Lei n° 6.385/1976 e no art. 4° da Instrugdo CVM n° 400/2003, o que é
considerado infracdo grave prevista no inciso Il do art. 59 da Instrucdo CVM n° 400/2003.

11.2.  MANIFESTACAO DA PFE E COMUNICACAO AO MPF

18. A Procuradoria Federal Especializada junto a CVM (“PFE-CVM”), em parecer
proferido em 05.03.2021%, considerou restarem atendidos os requisitos formais e processuais
da peca acusatdria exigidos pela entdo vigente Instrucdo CVM n° 607/2019.

19. Em 27.04.2021, foi realizada comunicacédo ao Ministério Publico do Estado do Parana,
por meio do Oficio n°® 131/2021/CVM/SGE38, diante de indicios de crimes de acdo penal
publica, previstos no art. 7°, 11*°, da Lei n° 7.492/1986.

35 Doc. 1244469.

3 Doc. 1194054, pp. 10-12.

37 Doc. 1228066.

38 Docs. 1247547 e 1249076.

39 "Art. 7° Emitir, oferecer ou negociar, de qualquer modo, titulos ou valores mobiliarios: (...)

I - sem registro prévio de emissdo junto a autoridade competente, em condigdes divergentes das constantes do registro ou
irregularmente registrados;”
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11.3. DEFESAS

20.  Devidamente intimados®®, os Acusados ndo apresentaram defesa tempestivamente,
tendo, porém, em 24.05.2022, peticionado nos autos*, arguindo, em sintese, pela nulidade do
PAS, por suposta ilegitimidade da CVM para investigar e julgar o caso.

21.  Aduzem ser que 0 processo trata de tema de ordem publica, pois violaria o principio
constitucional da legalidade, nos termos do art. 37 da Constituicdo Federal e, como tal, a
manifestacdo, apesar de intempestiva, deve ser reconhecida de oficio, ndo podendo negar a
possibilidade de arguir matérias de ordem publica, conforme art. 53 da Lei n® 9.784.

22.  Argumentam que precatério judicial ndo estd incluido no rol taxativo de valores
mobiliarios do art. 2°, § 1° da Lei no 6.385/76, de modo que a oferta publica em questdo ndo
necessitaria de nenhum registro prévio perante a CVM. Por se tratar de ativo expressamente
excluido do regime de competéncia da CVM, a Autarquia estaria extrapolando os limites de
legalidade de qualquer ato fiscalizatorio.

23. Reitera que a Harrison ja havia alegado a8 SRE*? que seus contratos tinham por base legal
0 que determina a Constituicdo Federal em seu art. 100, 813°, os arts. 286 a 298 do Codigo
Civil, a Resolugdo n° 2303/2019 do Conselho Nacional de Justica e a Resolugao n°® 458/2017 do
Conselho da Justica Federal. Esses dispositivos apontariam que, “os créditos decorrentes de
decisdes judiciais ndo sdo valores mobiliarios, porque nao sdo emitidos por agentes do sistema
financeiro e, portanto, ndo estao sujeitos a fiscalizacdo da CVM ",

24.  Adicionalmente, alegam que “[a]dmitir-se que a CVM possa fiscalizar o mercado de
precatorios seria permitir que pudesse auditar a origem dos créditos nos processos judiciais, 0
que ¢ evidentemente um absurdo, diversamente do demais valores mobilidrios sujeitos a sua
estrita regulagao e auditagem, conforme determina sua lei de regéncia”.

25.  Argumentaram, também, que estaria ausente, no caso, um dos elementos
caracterizadores de um CIC, qual seja, os esforcos de terceiros para 0 sucesso do
empreendimento, visto que o recebimento dos precatdrios ndo dependeria de esfor¢o algum de
empreendedor.

40 Doc. 1325855.
4 Doc. 1511575.
42 Doc. 1194054, pp. 19-22.
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26. Por fim, citando a decisdo do Colegiado no PAS CVM n° 2013/2759, de 20.02.2018,
relativa a presidente de mesa de assembleia geral, destacam o dispositivo expresso na Resolucao
CVM 45 em seu art. 3°* afirmando que o termo “demais participante do mercado” ndo incluiria
os defendentes, visto que ndo sdo participantes do mercado sujeitos a fiscalizacdo da CVM
exatamente porque ndo possuem o devido registro e jamais operaram com valore mobiliérios.

27.  Concluem reforgando que ndo haveria necessidade de a Harrison Investimentos estar
registrada perante a CVM, pela falta de legitimidade ativa da autarquia para julgar e investigar
0 mérito das supostas irregularidades, o que caberia somente ao Ministério Publico Federal.

28. Requerem, assim, o0 arquivamento dos processos administrativos instaurados
ilegalmente em face da Harrison Investimentos e de Gabriel, pois teria havido a extrapolacéo d
os limites de atribuicdo da CVM, com violacdo ao principio do juiz natural previsto da
Constituicao Federal em seu art. 5°, LIII.

I11.  PAS INTERMEDIAGAO (19957. 004489/2022-31)
I11.1. ACUSACAO

29. O PAS Intermediacdo apura, em sintese, a eventual atuacdo irregular de Gabriel como
agente autdbnomo de investimentos (infracdo ao art. 16, paragrafo unico, da Lei 6.385/1976, e
ao art. 3° da Instrucdo CVM n° 497/2011), individualmente ou por meio de sua sociedade
Harrison Investimentos (infragdo ao art. 2° da Instru¢do CVM n° 497/2011), bem como de
Rafaela e sua sociedade Rafaela AAI, atual denominacédo de HI AAI (infracdo ao art. 13, VI, da
Instrucdo CVM n° 497/2011) que teriam permitido aquela atuacdo irregular, por meio de sua
autorizacdo para a atividade.

30. A SMI iniciou sua apuracdo a partir de comunicacao recebida por intermediario®,
informando ter verificado que as contas de sete clientes seus, uma das quais de titularidade de
Gabriel, vinham sendo movimentadas a partir de um mesmo aparelho, entre dezembro de 2019
e abril de 2020. Seis das sete contas haviam recebido transferéncias oriundas da Harrison
Investimentos, sendo que cinco dos sete clientes tinham algum vinculo, de parentesco ou
sociedade, com Gabriel.

43 “Art. 3° Cabe as superintendéncias a investigacio de infracdes administrativas, a instrugio processual e a instauragio de
processo administrativo sancionador destinados a apurar atos ilegais e praticas nao equitativas de administradores, membros do
conselho fiscal, os integrantes de comité estatutario e acionistas de companhias abertas, dos intermediarios e dos demais
participantes do mercado. Paragrafo unico. Na apuracdo das infragdes, a CVM deve priorizar aquelas de natureza grave, cuja
cominagéo de penalidade proporcione maior efeito educativo e preventivo para os participantes do mercado.”

44 Doc. 14989609.
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31. Informou, também, que Gabriel era proprietdrio de trés empresas, Harrison
Investimentos, Harrison Educacional e Harrison Gestora De Recursos Ltda* e que nem Gabriel
nem nenhuma dessas empresas detinham autorizacdo da CVVM para atuar no mercado de valores
mobiliarios, 0 que motivou a comunicagdo encaminhada a SMI.

32. A SMI verificou inicialmente os diferentes canais de comunicagdo do Grupo Harrison.
Da pagina denominada harrisoneducacional.com.br*®, constava a oferta de cursos para formagao
de traders e a possibilidade de fazer parte de uma suposta mesa proprietaria. Ja a pagina
harrisoncapital.com.br, mencionava que a empresa teria “+de 10 mil clientes atendidos”, que
“o mercado de precatorios no Brasil teria tido volume de R$46 bilhdoes em 2020 e que a
empresa “ambicionava realizar a negociagdo de 15% dos precatorios federais no Brasil”,
apresentando, também, comparacgdo de retornos de investimentos provenientes do CDI e das
cotas da Harrison Capital.

33.  Também foi identificado um perfil no Youtube da Harrison Capital com videos
promocionais da empresa, os quais um deles*’ apresentava a oportunidade de investimento na
propria instituicdo, a “seguranca” do investimento em precatorios. Um segundo video*
detalhava melhor o contrato de investimento, como o valor de sua cota (R$5.000,00), a
rentabilidade (3,75% ao més), sua duragé@o (18 meses), o imposto de renda que seria retido na
fonte (17,5%), as taxas de administracéo (3%) e de entrada (1%) e a multa que seria devida em
caso de antecipacéo do resgate (10% sobre a aplicacio e rendimentos)*°.

34.  Por sua vez, a pagina harrisoninvestimentos.com.br®, além de anunciar a possibilidade
de negociacao de precatdrios, os cursos para formacdo de traders e a possibilidade de utilizacao
da mesa proprietaria, trazia convite para abertura de conta na corretora N.F. CTVM, como se vé
na imagem reproduzida a seguir:

45 Doc. 1498991

46 Doc. 1498994.

47 Doc. 1499000.

48 Doc. 1499002.

4 As informagBes sobre as condicdes para investimento na Harrison Investimentos também foram encontradas em uma
apresentacdo disponibilizada na internet na pagina prezi.com“®, que por sua vez também faz referéncia ao nimero de contratos
firmados pela empresa e informa que ela teria mais de 290 investidores. (Doc. 1499058).

50 Docs. 1498994 e 1498996.

Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 19957.008632/2020-01 e 19957.004489/2022-31
Relatério — Pagina < #>de <#>


file:///M:/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÃ�Ã�O%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577746&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=4eb8588ab53e039c56e8a19b2668949017e40ddd8f6d20fb790b04d7e9aa3307a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577749&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=36a365daaf4684e94d65ecf2fcddaec948b40b0d2f8797eeff9dc48d0b6c7461a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577755&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=c0b6012203fc0fb23c171bf69dd3126428063e22948e0be27fbbd4db077489bfa3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577757&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=94e801ffebf4166bbe47999f4a455360951109d5552ac3aea22cf2941697d670a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577813&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=d6c3cc58d3938400948d8b5545df17f256b39df9813db398c3cc9d9494c1a120a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577749&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=36a365daaf4684e94d65ecf2fcddaec948b40b0d2f8797eeff9dc48d0b6c7461a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577751&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=c0a67e5cd5ca7b83431cb2814a9193e99bfc2059b12ed9e690774a67113ddc78a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - BI. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
Www.cvm.gov.br

Harrison NOVA FUTURA

investimentos INVESTIMENTOS >

HARRISON INVESTIMENTOS E CORRETORA NOVA FUTURA
SE UNEM PARA REVOLUCIONAR O MERCADO FINANCEIRO

ABRA SUA CONTA

35. Em vista disso, a SRE concluiu pela existéncia de um vinculo entre a Harrison
Investimentos e a N.F. CTVM, pois ao se clicar no citado link de abertura de contas existente
na pagina da Harrison Investimentos, o usuario era redirecionado a pagina da corretora, dando
inicio a abertura de um formulario para criacdo de conta concomitantemente com a indicagédo
da assessora “H.I. AAI — Rafaela™>".

36. A Acusacéo ressaltou que a H.I. AAI, depois denominada Rafaela AAI, constava da lista
de agentes autdbnomos vinculados a N.F. CTVM, e tinha Rafaela, com registro de agente
autbnomo de investimentos, como Unica sdcia®’. Além disso, a SRE identificou, outras
evidéncias que demonstrariam a existéncia de um vinculo da N.F. CTVM com Gabriel:

0] Em fevereiro de 2020, a corretora divulgou em sua pagina um “Mercado Quiz” sobre as
atividades de Gabriel, com referéncia ao curso “Quero ser Trader” e links para a pagina e redes
sociais da Harrison Investimentos®®. Uma outra publicacdo na pagina da corretora, de maio de
2020, também mencionava Gabriel como um dos participantes de um evento promovido pela
N.F. CTVM >

(i) Em suas redes sociais, Gabriel mencionou parceira existente entre a Harrison
Investimentos e a N.F. CTVM, como se V& na imagem abaixo. Da mesma forma que acontecia
na pagina da Harrison Investimentos, o usuario que clicasse no link apresentado era
encaminhado ao formulario de abertura de conta na N.F. CTVM, que ja vinha com o campo do
assessor preenchido, indicando a H.1. AAI.

51 Doc. 1499007.
52 Doc. 1499005
53 Docs. 1499027, 1499028
54 Docs. 1499029, 1499030

Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 19957.008632/2020-01 e 19957.004489/2022-31
Relatério — Pagina < # > de < # >


file:///M:/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÃ�Ã�O%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577762&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=531cf360c048bc4c5eab79a8245ff0744d9e5b301ac1dcc4d2106bc90bdd5353a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577760&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=86388aba1fb7a810624ef7766822ba77ba0c0b5428978c7477ebededeb52f8d6a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577782&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=284ff9d24d6131c38fc8c050f9f6da28d19577c53930953e278b3b869df83eb6a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577783&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=87b2b505b28441f1959dd486cc302c17ec366e368376d3861dcb73b3aa78e25ca3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577784&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=ff4c25cbfc72ce1e80b4229d721a0a6b1fa584a5f732501a9e997e5912c7f9d2a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577785&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=e03d110e14900d5102335b3bc091d4885fca349eea1edc70b2bbe4fd1569e634a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - BI. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
Www.cvm.gov.br

@ Harrison Investimentos
4 de fev Q

Quer diversificar a sua carteira? A @novafutura é a melhor para isso,
por isso € a nossa corretora oficial!

% Acesse o site e entre com 0 nosso codigo.

37. A SRE também apontou a reclamacdo apresentada a CVM a respeito da oferta de
investimento em precatorios, tratada no PAS Oferta.

38.  Apos verificados todos esses indicios de atuagdo irregular no mercado, consultada a
PFE®S, a CVM publicou o Ato Declaratdrio 17867° (“Stop Order”), alertando o puablico sobre
a falta de autorizacéo para a atuagdo de Gabriel e da Harrison Investimentos como intermediérios
de valores mobiliarios ou como agentes autbnomos de investimentos. A suposta atuacdo
irregular também foi objeto de comunicacdo a Procuradoria da Repuablica no Distrito Federa,
em vista dos indicios de pratica do crime tipificado no art. 27-E da Lei 6.385/1976°".

39.  Apo6s a Stop Order, a SMI apurou que Gabriel publicou videos em redes sociais
informando a respeito de suposta “fintech de investimentos” denominada Harry Bank, pagina
harrybank.com.br®®, com mencgbes a produtos bancarios - como cartio de crédito e
investimentos - que poderiam ser feitos com valores a partir de R$100,00.

40. A peca acusatoria também relata investigacdes feitas pela SIN, referentes a um “robd
day trader”, denominado “HQUANT”, que estaria sendo promovido pela Harrison
Investimentos apos a Stop Order (1499048), mas aponta que aquela Superintendéncia entendeu
inexistir, na comercializagdo do robé em questdo, prestacdo de servigo de andlise de valores
mobiliarios. A SRE apontou, no entanto, que apesar desta conclusdo, as menc¢des a ganhos
expressivos — “de 2 a 3% ao dia” — supostamente possiveis com 0 robd, seriam mais um
indicativo de utilizagdo de ardis variados para atrair o publico investidor.

55 Doc. 1499034

56 Docs. 1499035, 1499037

57 Docs. 1499039, 1499041, 1499044, 1499046, 1499063
58 Docs. 1499055, 1499056, 1499057

Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 19957.008632/2020-01 e 19957.004489/2022-31
Relatério — Pagina < #>de <#>


file:///M:/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÃ�Ã�O%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577789&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=499cf932326b78e645b8694cdea0e2211b3f68637b2411cd80ec2b5fd2af5ea0a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577790&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=9db12b89543bc2c75625d8b293ac8609137d534d4cca334494e2ae570eb558dda3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577792&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=81541bd39270422e9ee1db76ea216554959ff9060fb27b589b2257a9891259dda3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577794&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=82818c42c52c4f3521cfa92fa9cab9c83f25555a9a3f6cab4ce77c58ffa2b4f7a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577796&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=fd6e78ca78cde611d179af18a6dbafc90d33a4a733a766ab39a37d9a4e036b01a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577799&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=b118e27493d730c0057d111d33d41ee95625f277a73b6d54ad0a9944256e2014a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577801&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=4c852e250b763cdd3590a1e2b5ac0bf5298bfc085e89f62c4b06d69b1a8080f9a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577818&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=34a573bd70e8709a0393bec098147b06fc6fb5c4f7c8bc601610df504e1b29b5a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577810&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=9ce34374d2db331a479e7b2e6cd4321d70644cafb69965d03299d8f0c3fd0709a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577811&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=91d3144164cbc2973e42f9d8d77a952b35c69bb92c233bf0f40f1e1c70ede400a3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=protocolo_visualizar&id_protocolo=1577812&id_procedimento_atual=1577718&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110001117&infra_hash=fe7252aff140e1dde95ac9d5a775f479dc1e8e388a58deed94daa30f1dcd9faba3246e5f441907694cb21edb24eb4f6a28cb52254819573ccda4621310aff39fd6e4ed375aebedf62662b4c05f34dadded735a2369f1ce65a90be7907be30bd5

e
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - BI. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
Www.cvm.gov.br

41. A SRE também analisou a mencionada utilizagdo, por terceiros, de mesa proprietaria do
Grupo Harrison para fazer operacgdes, que poderia ser mais um artificio usado na atracdo de
clientes para aquisicdo dos seus produtos, mas concluiu que a forma como Gabriel conduzia a
mesa proprietaria nao parecia se amoldar as infracdes previstas atualmente nas normas da CVM.
A Acusacao aponta, contudo, que as diversas empresas e ofertas de investimento conduzidas
por Gabriel pareciam ter tido apenas a funcéo de dar uma aparéncia de conglomerado financeiro
as suas atividades. Da mesma forma, a atuacdo supostamente educacional com a oferta de cursos
também parecia ser um ardil com mera finalidade de atingir o publico investidor para ofertar
deus produtos, entre eles os CICs relacionados a precatérios tratados no PAS Oferta.

42. Por fim, a SRE realizou uma diligéncia junto a N.F. CTVM, requisitando a relacdo de
clientes atendidos por Rafaela H.l. AAI e Rafaela®, tendo recebido, posteriormente, respostas
de trés dos investidores consultados, que foram questionados acerca de como vieram a tomar
conhecimento da corretora e quem os atendia:

(i) “A.B.R. informou que tomou conhecimento da N.F. CTVM a partir do curso da Harrison

Investimentos e acrescentou que abriu a conta “para ter acesso a plataforma com bonus”®;

(i) F.M.S. informou ter conhecido a N.F. CTVM a a partir de uma visita de GABRIEL a
Bahia®}; e

(iii) F.R.A. também informou ter conhecido a N.F. CTVM por meio da Harrison
Investimentos e de GABRIEL 2.

43. Em atendimento ao art. 5°° da Resolucio CVM n° 45/2021, a SRE a solicitou
informac@es a Gabriel e Harrison Investimentos a respeito dos fatos expostos acima, tendo eles
afirmado, em sintese, que atuavam na intermediacédo de precatorios judiciais e na area de cursos
sobre o0 mercado de capitais, fora do alcance regulatério da CVM®,

59 Oficio n° 184/2020/CVM/SMI/GME (Doc. XXX).

60 Doc. 1499113

61 Docs. 1499116, 1499117

62 Doc. 1499119

63 «“Art. 52 Previamente a formulagio da acusagéo, as superintendéncias devem diligenciar no sentido de obter diretamente do
investigado esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados. Paragrafo Gnico. Considera-se atendido o disposto
no caput sempre que o investigado: | - tenha prestado depoimento pessoal ou se manifestado voluntariamente acerca dos fatos
que podem ser a ele imputados; ou Il - tenha sido oficiado para prestar esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele
imputados, ainda que ndo o faga.”

64 Docs. 1499065, 1499066, 1499067
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44, Rafaela e Rafaela AAI®®, por sua vez, negaram que tivessem delegado atividades de agente
auténomo a Gabriel, afirmando terem apenas encaminhado link para formulério cadastral da N.
F. CTVM, com a indicacdo de sua assessoria, para os alunos do curso “Quero ser trader” e que
ndo tinham percebido que o website da Harrison Investimentos era acessivel ao publico em geral,
asseverando que o link foi removido prontamente apds a constatagdo do equivoco. Afirmaram ndo
ter havido qualquer arranjo compensatorio ou remuneratério com Gabriel ou suas empresas.

45. A SRE também solicitou informacGes da N.F. CTVM, que, além de enviar a relacdo dos
clientes atendidos por Rafaela, como ja mencionado, declarou que mantinha uma parceria
informal com Harrison Investimentos e Harrison Educacional, a respeito de educacéo
financeira, através da qual a corretora estaria presente em alguns eventos educacionais e em
lives educativas e cursos ministrados, mas sem qualquer tipo de remuneracdo entre as partes,
tampouco vinculo de exclusividade.

46. Diante de tudo o exposto, a Acusacao concluiu que Gabriel atuou como agente autdbnomo
de investimentos sem deter a autorizagao necessaria, visto que:

(i) A mera existéncia do link na pagina da Harrison Investimentos para abertura de conta na N. F.
CTVM ja comprovaria um esforco publico de prospeccdo de investidores - fungdo tipica de
agente autbnomo;

(if) As redes sociais de ambas as institui¢des corroboram a parceria publica entre Gabriel e a N. F.
CTVM, inclusive convidando o publico de a abrir conta na corretora com o uso do link da H.I.
AAl; e

(iii) Por fim, todos os investidores que responderam ao pedido de esclarecimentos da SRE afirmaram
terem sido abordados por Gabriel.

47.  Sendo assim, pela suposta atuacdo irregular como agente autbnomo de investimentos,
foi imputada a a Gabriel infracdo ao art. 16, § unico, da Lei 6.385/76, e ao art. 3° da Instrugédo
CVM n° 497, entdo vigente, e a Harrison Investimentos a infracdo ao art. 2° da mesma Instrucéo.

48.  Quanto a Rafaela AAI e sua socia Rafaela, a Acusacdo concluiu que elas permitiram que
Gabriel utilizasse a sua autorizagdo para atuar como agente autbnomo nas atividades da Harrison
Investimentos. Primeiramente, a propria denominagdo da sociedade de agentes autdbnomos
constituida por Rafaela, com mengao a “H.1.”, evidencia a intengdo de servir aos propdsitos de
Gabriel e da Harrison Investimentos, que, ademais, possuia o0 enderego de registro da H.I. AAL.

65 Docs. 1499061, 1499062, 1499068
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49.  Quanto a alegacdo de que teriam disponibilizado o link para a N.F. CTVM apenas aos
alunos do curso “Quero ser Trader”, para a Acusacdo, mesmo neste caso persistiria a
irregularidade, pois captacao de investidores para a corretora estaria sendo feita ndo por Rafaeal,
mas por Gabriel, seja no ambito da Harrison Investimentos seja no da Harrison Educacional.

50. A Acusagdo também ressalta que Gabriel vinha se apresentando publicamente como
parceiro da N.F. CTVM e se Rafaela ndo tinha a intencdo de delegar a ele a permissao de atuar
como agente autbnomo, ela deveria ter coibido tal conduta.

51.  Assim, pela suposta delegacdo a Gabriel da atividade de agente autbnomo de
investimentos, foi imputada a Rafaela AAI e a sua sdcia Rafaela a infracdo ao art. 13, VI, da
Instrugdo CVM n° 4972011.

I11.2. MANIFESTACAO DA PFE E COMUNICACAO AO MPF

52. A Procuradoria Federal Especializada junto a CVM (“PFE-CVM”), em parecer
proferido em 05.03.2021%¢, concluiu restarem parcialmente atendidos os requisitos formais e
processuais da peca acusatoria exigidos pela Resolu¢cdo CVM n° 45/2021, pois em razdo de
indicios da pratica do crime previsto no art.27-E, da Lei n°® 6385/1976, bem como do art. 171,
do Cddigo Penal, deveria haver adicional comunicacao a Procuradoria da Republica no Distrito
Federal.

53. Em funcdo disso, a Acusacéo foi retificada®’ e, em 19.10.2022, em complemento ao
Oficio n° 370/2020/CVM/SGE®, foi realizada comunicacio ao Procuradoria da Republica no
Distrito Federal, por meio do Oficio n° 333/2022/CVM/SGE®, diante de indicios da pratica do
crime previsto no art.27-E, da Lei n°® 6385/1976, bem como do art. 171, do Codigo Penal.

111.3. TERMO DE COMPROMISSO

54,  Ainda na fase pré-sancionadora, em 04.09.2020, no ambito do PA n°
19957.003194/2020-86, Harrison Investimentos, Gabriel, Rafaela AAIl e Rafaela apresentaram
proposta conjunta de celebracdo de Termo de Compromisso, propondo-se a pagar a CVM, em
parcela Gnica e em beneficio do mercado de valores mobiliarios, o valor individual de
R$50.000,00, totalizando R$200.000,00.

8 Doc. 1598581.
67 Doc. 1598726.
68 Doc. 1499039.
69 Docs. 1629804 e 1631693.
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55.  Contudo, a PFE entendeu haver Gbice para a aceitacdo da proposta, pois ela ndo seria
apta a suspender o procedimento investigativo entdo em curso na SMI e, também, por ndo existir
comprovacao de cessacdo de todas as irregularidades investigadas. Em vista desse entendimento
e considerando, também, a gravidade, em tese, das condutas praticadas no caso e o fato de que
outras pessoas citadas no processo ndo haviam apresentado proposta para celebracdo de
compromisso, 0 Comité de Termo de Compromisso (“CTC”) prop0s a rejei¢cdo da proposta,
tendo o Colegiado, em 02.03.2021, acatado esta recomendaco’.

56.  Ja instaurado o PAS Intermediacdo, dois outros acusados, devidamente intimados,
apresentaram, em 26.12.2022, proposta conjunta de Termo de Compromisso’!. A PFE entendeu
ndo haver dbice a aceitacdo e, ap0s negociacdo e aprimoramento da proposta, o CTC
recomendou ao Colegiado a sua aceitagio’?.

57. O Colegiado, no entanto, por divergir do enquadramento dado ao tipo de infracdo
imputada aos proponentes, determinou o retorno do processo ao CTC, para reavaliar o montante
da obrigacdo pecuniéria estabelecida como contrapartida. Apds nova negociacao, 0s acusados
apresentaram nova proposta, que recebeu parecer favoravel & aceitacio pelo CTC’. Em
07.11.2023, o Colegiado, por unanimidade, deliberou aceitar a proposta’, tendo o PAS,
portanto, prosseguimento unicamente em relacdo a Harrison Investimentos, Gabriel, Rafaela
AAI e Rafaela.

11.4. DEFESAS

58. Devidamente intimados’®, Harrison Investimentos e de Gabriel ndo apresentaram defesa
tempestivamente. Porém, na ja citada peticdo apresentada no PAS Oferta, tecem argumentos
também sobre as imputac6es feitas no PAS Intermediacdo, relativas a suposta atua¢do como
agente autbnomo de investimentos, sem autorizacdo da CVM, em desobediéncia ao disposto no
art. 16, paragrafo unico, da Lei 6.385/1976, e nos artigos 2° e 3° da Instrugcdo CVM n° 497/2011.

59. Nesse sentido, reiteram a alegacao de que, nos termos do art. 3° da Resolugdo CVM n °
45/2021, ndo se incluiriam na expressao “‘demais participanteS do mercado”, e, dessa forma,
ndo estariam sujeitos a fiscalizacdo da CVM, por ndo possuirem o devido registro na Autarquia.

0 Disponivel em https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2021/20210302_R1/20210203_D2087.html.
" Doc. 1734199.

2 Docs. 1761791 e 1835665.

3 Docs. 1894667 e 1908791.

74 DoC. XXXX.

5 Doc. 1656465.
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60.  Dessa forma, a suposta atuagéo da Harrison Investimentos como agente autbnomo de
investimentos e na intermediacdo de valores mobilidrios somente poderia ser apurada pelo
Ministério Publico Federal, faltando a CVM legitimidade para investigar e julgar o caso.

61.  Citam, também, anélise da Superintendéncia de Investidores Institucionais (“SIN”), que
concluiu ndo ter havido qualquer atuacdo por parte de Gabriel Harrison e suas empresas no
tocante a analise de valores mobiliarios, propondo o encerramento do processo perante a SIN’®.

62. Devidamente intimados’’, Rafaela AAIl e Rafaela apresentarem defesa conjunta’®,
pedindo, inicialmente, a exclusdo da pessoa juridica do polo passivo do processo, pois, em
02.07.2021, teria havido a baixa de seu CNPJ e correspondente extingdo da sociedade’.

63. No mérito, estdo sendo acusadas por infragdo ao art. 13, VI, da Instrugdo CVM n°
497/2011, por supostamente terem permitido que Gabriel atuasse como agente autbnomo por
meio de terceirizacdo de sua autorizacdo junto a CVM. Alegam, em sintese, que a acusacao
deveria ser afastada, em virtude da auséncia de dolo e de culpabilidade, esta ultima pela
incidéncia de inexigibilidade de conduta diversa.

64.  Apontam, inicialmente, que a imputacdo adveio pelo fato de nos websites da Harrison
Investimentos e da Harrison Educacional haver a disponibilizacéo de link de abertura de conta
na N.F. CTVM, em cuja pégina se indicava Rafaela como assessora, o que teria feito a SMI
concluir que Gabriel, que ndo possuia registro, estaria captando investidores para o
intermedidrio, utilizando-se do registro de Rafaela.

65. Porém, aduzem que a atividade de prospecc¢ao e captacdo de clientes € inerente ao agente
auténomo de investimento, ndo havendo qualquer ilegalidade em Rafaela e Rafaela AAI terem
captado clientes. A disponibilizacdo do link pela Harrisson Investimentos também ndo teria
violado as vedac@es trazidas pelo §1°%° do art. 11, da norma, aos materiais utilizados pelos
agentes autbnomos de investimento no exercicio das atividades, na medida em que ndo havia
qualquer mencgdo a Rafaela AAI (na época, HI AAI) ou a Rafaela naqueles sites, mas tdo
somente a N.F. CTVM, de quem, ademais, era a pagina redirecionada pelo referido link.

6 Doc. 1499240.

" Doc. 1653734 e 1653736.

8 Doc. 1734202.

" Docs. 1665141 a 1665144,

80 «g 10 Sdo vedadas: | - a adogéo de logotipos ou de sinais distintivos do proprio agente autdnomo de investimento ou da pessoa
juridica de que ele seja sécio, desacompanhados da identificacdo da institui¢do integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios pela qual tenha ele sido contratado, com no minimo igual destaque; e Il - a referéncia a relagdo com a instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios por meio de expressdes que dificultem a compreensdo da natureza

2«

do vinculo existente, como “parceira”, “associada” ou “afiliada”.
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66.  Acrescentam que, apesar de a pagina da apesar da pagina direcionar para um cadastro
com sugestdo direta da acusada “H.I. AAI — RAFAELA”, ela também possibilitaria a devida
escolha de outro assessor, ndo obrigando o investidor a vincular-se as Acusadas. Dessa forma,
ainda que o referido procedimento de publicizacdo do cadastro de inscri¢do tivesse sido
promovido ou mesmo gerenciado pelas Acusadas, o que negam, tal material de marketing néo
iria de encontro a qualquer vedacéo legal.

67.  Alegam que a disponibilizacdo de um simples link em oferta do site da Harrison
Investimentos ndo pode caracterizar a terceirizacao ilicita de sua licenca de agente autbnomo de
investimentos, asseverando que ndo existia qualquer arranjo compensatério ou remuneratério
entre as Acusadas e a primeira ou a Harrison Educacional.

68. Para caracterizar uma delegacéo ilicita seria necessaria a presenca do dolo, comprovacéo
inexistente nos autos. E, uma vez ndo sendo presumivel o dolo, ndo haveria conduta antijuridica.

69.  Em resumo, afirmam que ndo tinham “ciéncia — quiga vontade — de que GABRIEL
HARRISON e a HARRISON INVESTIMENTOS estavam se valendo da sua licenca de agente
autdbnomo para captacdo ou prospeccao de clientes. As Acusadas ndo conheciam os clientes,
ndo tinham contato com eles e nem tinham conhecimento da disponibilizacdo do link e
direcionamento de pagina.”.

70. Rafaela ndo possuiria qualquer poder para administrar, controlar ou mesmo gerir 0
website da Harrison Investimentos e ndo tinha ciéncia de que Gabriel estava se valendo da sua
licenca de agente autdbnomo para captacdo ou prospeccdo de cliente, clientes esses que nédo
conheciam ou mantiveram contato com eles, nem tinham conhecimento da disponibilizacéo do
link e direcionamento de pagina. Rafaela ndo forneceu procuracdo ou autorizou a suposta préatica
ilegal, ndo agindo, assim, com dolo, ndo podendo ser presumida, como entendeu a Acusacao,
uma vontade de sua parte, quanto a disponibilizacdo do referido endereco eletrdnico ou a
intencdo de obter vantagem indevida ou infringir a norma regulamentar.

71.  Ademais, os clientes da N.F. CTVM que responderam a SMI teriam deixado claro que,
apesar de terem conhecido a corretora por intermédio direto de Gabriel ou do curso ofertado
pela Harrison Investimentos, ndo chegaram a fazer qualquer negociacéo na N.F. CTVM e sequer
mencionaram o nome de Rafaela ou da H.l AAI. Acrescentam que, segundo apurou a SMI, a
N.F. CTVM e Gabriel j& possuiam certa proximidade para promocao de determinados eventos,
nédo podendo a presenca de Rafaela ser considerada como a conex&o entre essas partes, a fim de
possibilitar qualquer tipo de infragdo as normas da CVM.
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72. Rafaela e sua pessoa juridica teriam sido vitimas das manobras realizadas por Gabriel.
Rafaela foi contratada pela Harrison Investimentos em 01.10.2019, para exercer a funcéo de
“Auxiliar Administrativo”, cargo esse que ocupou até 27.08.2021, quando pediu a sua rescisdo
apos descobrir que seu nome havia sido utilizado em condutas irregulares pelos representantes
sociedade. Tais fatos sdo objeto de reclamacéo trabalhista, com pedido de pagamento de verbas
rescisorias e danos morais. Durante essa relagdo de trabalho, Rafaela teria recebido diversas
exigéncias, dentre elas: a) se tornar investidora da Harrison Investimentos, com aporte minimo
de R$ 5.000,00; b) constituir a pessoa juridica H.l. AAI, o que foi efetivado pelos proprios
prepostos de Gabriel, que, inclusive, se valeram do nome de referéncia e endereco da propria
empresa no registro®..

73. Assim quando Rafaela constituiu sua empresa de AAl, ja estava submetida ao regime
de prestacéo de servicos ao Grupo Harrison, bem como as ordens hierarquicas de Gabriel. Nesse
sentido, diferentemente do que afirmou a PFE, em seu parecera Acusacio®?, Rafaela ndo poderia
ter atuado de forma diversa e agido contrariamente as determinacgdes de Gabriel, que Ihe induziu
aerro e a fez acreditar que a criacao da pessoa juridica H.l. AAI, indispensavel para o exercicio
licito de suas atividades na empresa. Na funcdo de auxiliar administrativo, com salario de R$
2.200,00, ndo se pode exigir que tivesse acesso a base de configuracdo do site da Harrison
Investimentos e gerisse algo que fugia da sua area de conhecimento técnico.

74. Assim, além da auséncia de dolo, deve ser afastada a infracdo que Ihe é imputada ante
inequivoca auséncia de culpabilidade por inexigibilidade de conduta diversa.

75.  Caso ndo seja acolhida a argumentacao apresentada, pedem para que sejam aplicadas as
atenuantes de conduta dispostas nos incisos I, 1, I11 e IV no art. 66 da Resolucdo CVM 45, pois
Rafaela ndo se evadiu de prestar todas as informacgdes a CVM, nao responde a nenhum processo
judicial ou procedimento criminal, providenciou a baixa da empresa, desde que tomou ciéncia
da possibilidade de ocorréncia de uma utilizacdo ilegitima de sua licenga, e teria demonstrado
boa-fé para com o caso, cooperando com o PAS.

76. Por fim, “protestam, ainda, pela producdo de todos os meios de prova em direito

admitidos, inclusive a produgdo de prova testemunhal ”.

81 Doc. 1734203, 1734204 e 1734205.

82 A PFE afirmou que “o material colhido mostra claramente que GABRIEL vinha se apresentando muito publicamente como
parceiro da N.F CVVM. Se RAFAELA ndo tinha a intencéo de delegar a ele a permissdo de atuar como agente autbnomo, ela
poderia e deveria ter atuado de alguma forma para coibir essa forma de apresentagdo” (Doc. 1598581).
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V. DISTRIBUIGAO DO PROCESSO E PAUTA PARA JULGAMENTO

77. Na Reunido do Colegiado de 26.07.2022%, fui designado, por sorteio, Relator do PAS
Oferta e, em 04.04.2023, o PAS Intermediagdo foi a mim distribuido por conex&o®.

78. Em 23.10.2023, foi publicada pauta de julgamento dos dois processos no diario
eletronico da CVM®, em cumprimento ao disposto no art. 49 da Resolugdo CVM n° 45/2021.

Rio de Janeiro, 10 de novembro de 2023
Jodo Accioly

Diretor

8 Doc. 1566044.
84 Doc. 1753162.
85 Docs. 1906086 e 1906207.
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