COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.001830/2021-16
SUMARIO

PROPONENTES:
SILVIO TINI DE ARAUJO;
CAIO GALLI CANEIRO; e
JULIO CESAR DA SILVEIRA ROSSI

ACUSACAO:
1) SILVIO TINI DE ARAUJO: por ter, em tese, infringido o dever de sigilo imposto pelo art. 82 da

Instrucdo CVM 358/02m, vigente a época dos fatos, c/c art. 155, § 12, da Lei n?® 6.404/7é;l;

2) CAIO GALLI CANEIRO e jl'lLIO CESAR DA SILVEIRA ROSSI: por terem, em tese, utilizado
informacao relevante ainda ndo divulgada ao mercado a eles transmitidas por Silvio Tini de Aradjo, para
realizar operacdes com acbes de emissao da Alpargatas S.A., em infracdao, em tese, ao disposto no art.

13, §12, da Instrucdo CVM 358/02@, vigente a época dos fatos, c/c art. 155, § 42, da Lei n? 6.404/7&5.

PROPOSTAS:
1) SILVIO TINI DE ARAUJO: pagamento da quantia de R$ 42.597,00 (quarenta e dois mil e quinhentos e
noventa e sete reais); e
2) CAIO GALLI CANEIRO: pagar a CVM, em parcela Unica, o valor de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais);
e
3) JULIO CESAR DA SILVEIRA ROSSI: pagar a CVM, em parcela Unica, o valor de R$ 200.000,00
(duzentos mil reais).

PPARECER DA PFE/CVM:
SEM OBICE

PARECER DO COMITE:
REJEICAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.001830/2021-16
PARECER TECNICO

1. Trata-se de propostas de Termo de Compromisso apresentadas por SILVIO TINI DE ARAUJO (doravante
denominado “SILVIO TINI”), na qualidade de membro do Conselho de Administracao da Alpargatas S.A. (“Alpargatas”
ou “Companhia”), CAIO GALLI CANEIRO (doravante denominado “CAIO GALLI”), na qualidade de operador de
Corretora, e JULIO CESAR DA SILVEIRA ROSSI (doravante denominado “JULIO CESAR ROSSI” e, em conjunto com
os demais, “PROPONENTES”), no ambito do Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela
Superintendéncia de Processos Sancionadores (“SPS”), no qual nao existem outros acusados.

DA ORIGEM[il

2. O Inquérito Administrativo (“IA”) que precedeu o PAS acima originou-se do Processo CVM n? 19957.004083/2017-
91, instaurado pela Superintendéncia de Relagcdes com Empresas (“SEP”), apés o recebimento de notificacdo da B.
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrio (“Corretora”) acerca de negociacdo com valores mobilidrios emitidos pela
Alpargatas por CAIO GALLI, entdo operador da Corretora, em 10.04.2017, “em fun¢éo de informa¢ées ndo publicas do
emissor passadas pelo Sr. Silvio Tini, conselheiro de administracdao da Companhia”.

3. Apés diligéncias da SEP, foi instaurado, em 09.03.2021, o IA conduzido pela SPS acima referido, conforme o
disposto na entdo aplicavel Instrugcdo CVM n? 607/2019, e, posteriormente, conforme o disposto na Resolugdo CVM n?



45/2021 (“RCVM 45”).

DOS FATOS

4. O |A foi instaurado para "apuracdo de eventual utilizacao de informacoées privilegiada em negociacbées com
acbes de emissdo da Alpargatas S.A., no periodo anterior a publicacdo, em 20.04.2017, de Fato Relevante
informando ao mercado a intencao de migracao da Companhia para o segmento especial de listagem do
Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros'. (Grifado)

5. Em 03.05.2017, uma Corretora de Valores Mobilidrios (“Corretora”) informou a CVM que, nos dias 10, 12 e 17 de
abril de 2017, CAIO GALLI, a época operador da Corretora, solicitara a realizacédo de operacdes envolvendo acdes ON
e PN da Alpargatas. Apds verificacdes internas, a Corretora identificou a realizacdo de duas ligacdes telefénicas
ocorridas, respectivamente, as 10h42 e as 11h01 do dia 29.03.2017, por meio das quais SILVIO TINI, conselheiro da
Companhia, de posse de informacdes ndo publicas, teria feito indicacdo a CAIO GALLI para a compra de acdes ON da
Companhia (“ALPA3").

6. Essas informacgdes seriam referentes ao processo de migracao da Alpargatas para a listagem do Novo Mercado da
BM&FBovespa que, conforme informado pela Companhia e pelos participantes envolvidos, teria tido inicio no més de
fevereiro de 2017.

7. Em 10.03.2017, em reuniao informal realizada apés a reunido do Conselho de Administracao (“CA"), SILVIO TINI,
em nome de sociedade da qual era Presidente e que, a época, era acionista da Alpargatas, manifestou sua intencdo
de solicitar analise sobre a viabilidade de migracdo da Companhia para o Novo Mercado. A sua determinacao foi
confirmada quando, em 16.03.2017, tal sociedade encaminhou solicitacdo ao Presidente do CA da Alpargatas sobre
andlise da viabilidade de migracdo dos valores mobilidrios de emissdao da Companhia para o Novo Mercado da
BM&FBovespa, bem como a realizacdao de estudo para determinar a relacao de troca (“Estudo”) na conversao de
acbes preferenciais (“PN”) em acdes ordinarias (“ON").

8. Os trabalhos de anélise e avaliacdo da Companhia teriam sido desenvolvidos entre o final do més de fevereiro e o
dia 21.03.2017, quando a versao final do Estudo teria sido encaminhada para os Administradores da Alpargatas.

9. No dia seguinte, 22.03.2017, o responsavel pela equipe que elaborou o Estudo teria encaminhado a SILVIO TINI e-
mail solicitando encontro pessoal para discussao de aspectos importantes da operacao de migracdo da Companhia e,
em 25.03.2017, teria sido encaminhado e-mail a todos os entdo membros do CA da Alpargatas, incluindo SILVIO TINI,
e aos membros das equipes que participaram da elaboracdo do Estudo, informando, entre outros, que a relacao de
troca de 1,3 PN para cada acdo ON era “uma relacdo tecnicamente sustentdvel e adequada". Em anexo a esse e-mail
teria sido encaminhada a versao final do Estudo elaborado.

10. Em 29.03.2017, SILVIO TINI telefonou a CAIO GALLI, que o atendia em suas negociacdes na Corretora e, entre

outros assuntos, mencionou explicitamente 6
“‘E...é...essas coisa ai...Caio...o...a ALPA ON t& muito distorcida...vocé ndo quer comprar um pouquinho pra vocé,
hein, Caio?”
(...)
‘Cé’ entendeu, Caio?’

(...)

‘Essa ON esta mais barata, viu, Caio?”
(...)

‘0 Caio? “Cé” entendeu o que eu falei?”
(...)

‘E...manda o...manda o...0...manda I3 o Julio César comprar pra vocé”’

(...)

‘Nés ndo vamos falar mais .

”

11. Instado a se manifestar sobre os fatos, SILVIO TINI teria afirmado que “até a publicacdo do fato relevante ndo se
sabia (i) se o acionista controlador tinha de fato interesse em propor a migracdo da Alpargatas para o Novo Mercado;
e (ii) a relagcdo de troca de ac¢bes que seria proposta pelo controlador, bem como eventuais demais condi¢cbes”. E
concluiu: “Logo, é simplesmente impossivel que, em 29.03.17, eu soubesse o conteudo da proposta que o acionista
controlador apresentaria em 20.04.17 e passasse algo ainda inexistente ao Sr. Caio Galli Carneiro”.

12. O chefe da equipe do Banco de Investimento que conduziu o processo de avaliacao da Alpargatas (Estudo) teria
encaminhado diretamente a SILVIO TINI, em 22.03.2017, e-mail solicitando uma reunido para “dividir alguns
detalhes e aspectos importantes da operacao”.

13. Em 25.03.2017, este mesmo responsdavel pela equipe que elaborou o Estudo teria encaminhado novo e-mail,
desta vez a todos os entdo membros do CA da Alpargatas, incluindo SILVIO TINI, e aos membros das equipes que
participaram da elaboracao do Estudo, onde teria explicitado de forma clara a relacao de troca de “1,30 ALPA4 para

cada 1,00 ALPA3", e acrescentou solicitacao direta a SILVIO TINI:
“’Prezado Silvio Tini, uma vez que o Sr., além de conselheiro independente, é também acionista preferencialista
minoritdrio relevante, apds eventual deliberacdo favordvel da Migracdo pelo Conselho de Administracdo, pedimos a
gentileza de encaminhar aos executivos do [banco de investimento e legal advisors responsdveis pela operacaol a
sua Carta de Adesdo (conforme anexo) devidamente preenchida e assinada. Ficamos & inteira disposicdo e



aguardando orienta¢des para definir os préximos passos .

14. Em anexo a este e-mail foram encaminhados o Estudo da Relacao de Troca - versao final, e a carta de
manifestacao de voto da sociedade da qual SILVIO TINI era Presidente e que, a época, era acionista da Alpargatas.

DA ANALISE DA AREA TECNICA

15. De acordo com a SEP:
(i) SILVIO TINI (entdo membro do CA da Alpargatas) ndo apenas deu inicio ao processo de avaliacdo da Companhia
para fins de migracao para o segmento Novo Mercado da BM&FBovespa quando apresentou ao Presidente do CA
da Companhia a carta solicitando a andlise de viabilidade da migracdo, como teria participado de todo o processo;
(ii) SILVIO TINI teria tido conhecimento da conclusao dos trabalhos do Banco de Investimento que conduziu o
processo de avaliacdo da Alpargatas e recebeu a versao final do Estudo elaborado para fins de migracao da
Alpargatas contendo a proposta de relacdo de troca de 1,3 acbes preferenciais (PN) para cada 1,0 acdo ordinaria
(ON) pelo menos em 25.03.2017, quatro dias antes do telefonema entre ele e CAIO GALLI;
(iii) ainda que nao tenha diretamente mencionado os motivos, a forma veemente como SILVIO TINI sugere a CAIO
GALLI a compra de acdes ALPA3 (ON), somada a condicao de acionista relevante e membro do CA da Companhia,
fatos amplamente conhecidos pelo operador CAIO GALLI, deixam claro que ele detinha alguma informagao
relevante nao divulgada ao mercado;
(iii) de posse da informacao de que a Alpargatas havia iniciado o processo de avaliacao para fins de migracao para
o Novo Mercado da BM&Fbovespa e do contelido da proposta de relacdo de troca das classes de acdes PN e ON,
SILVIO TINI a divulgou indevidamente, aconselhando nao apenas CAIO GALLI, operador que o atendia junto a
Corretora, a adquirir agdes ordinérias de emissdo da Companhia, como recomendou a este que contatasse JULIO
CESAR ROSSI, operador que o atendia anteriormente na mesma Corretora, para que JULIO CESAR ROSSI também
adquirisse as mencionadas acdes, descumprindo o dever de sigilo estabelecido no artigo 82 da Instrucao
CVM n?2 358/2002, vigente a época dos fatos, bem como o dever de lealdade a Companhia,
estabelecido no art. 155, § 12, da Lei n? 6.404/76;
(iv) CAIO GALLI, cuja relacao profissional com SILVIO TINI seria incontroversa, ao ouvir as mencdes a Alpargatas,
nao hesitou em modificar completamente seu perfil de negociacao, passando a comprar as acdes ON e vender as
acoes PN, algo que nunca havia feito anteriormente, claramente buscando beneficiar-se da alta das acdes
ordindrias e queda das preferenciais que ocorreria quando da eventual efetivacédo da migracdo, exatamente como
lhe havia sido indicado pelo conselheiro SILVIO TINI;
(v) mesmo nao tendo recebido a informacdo exata e detalhada sobre o processo de migracdo da Alpargatas para
o Novo Mercado ou quais efeitos a troca de acdes teria na cotacao das acdes ordindrias da Companhia, CAIO
GALLI sabia da importancia de tal informacdo, uma vez que era de seu pleno conhecimento que SILVIO TINI
ocupava hd longo tempo o cargo de conselheiro da Alpargatas;
(vi) CAIO GALLI negociou em condicao privilegiada (insider trading), mediante o uso de informacdes ainda nao
divulgadas, obtendo um lucro potencial de R$ 4.779,00, de forma que teria descumprido o disposto no
art. 13, §12, da Instrucao CVM 358/02, vigente a época dos fatos, c/c art. 155, § 42, da Lei n? 6.404/76;
(vii) JULIO CESAR ROSSI, que também teve sua relacdo profissional com SILVIO TINI e CAIO GALLI confirmada,
apresentou comportamento de negociacao ainda mais atipico que CAIO GALLI. Nao apenas inverteu seu “modus
operandi” anterior, passando a comprar as acées ON, justamente aquelas que teriam suas cotacdes valorizadas
no caso da concretizacao da migragao, como o fez no dia do telefonema entre CAIO GALLI e SILVIO TINI; e
(viii) JULIO CESAR ROSSI, utilizando-se de informacao privilegiada ainda n3o divulgada, negociou em condicio
privilegiada (insider trading), obtendo um lucro potencial de R$ 9.420,00, de forma que teria descumprido
o disposto no art. 13, §12, da Instrucao CVM 358/02, vigente a época dos fatos, c/c art. 155, § 42, da
Lei n2 6.404/76.

DA RESPONSABILIZACAO

16. Ante o exposto, a SPS prop6s a responsabilizacao de:
16.1) SILVIO TINI, na qualidade de membro do CA da Companhia, por ter, em tese, infringido o dever de sigilo
imposto pelo art. 82 da Instrucao CVM 358/02, vigente a época dos fatos, c/c art. 155, § 12, da Lei n? 6.404/76; e
16.2) CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI: por terem, em tese, utilizado informacdo relevante ainda n&o
divulgada ao mercado a eles transmitidas por SILVIO TINI, para realizar operacbes com acles de emissao da
Companhia, em infracdo, em tese, ao disposto no art. 13, §12, da Instrucdo CVM 358/02, vigente a época dos fatos,
c/c art. 155, § 49, da Lei n? 6.404/76.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO
17. Apés serem devidamente intimados, SILVIO TINI, CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI apresentaram suas razdes de
defesa, bem como propostas para celebracdo de Termo de Compromisso (“TC”) nas seguintes condi¢cbes financeiras:




(i) R$ 42.597,00 (quarenta e dois mil, quinhentos e noventa e sete reais) por parte deSILVIO TINI; (ii) R$
14.337,00 (quatorze mil, trezentos e trinta e sete reais) por parte deCAIO GALLI; e (iii)) R$ 28.260,00 (vinte e oito
mil e duzentos e sessenta reais) por parte de JULIO CESAR ROSSI.

18. Na oportunidade, SILVIO TINI consignou (i) que pagaria o0 montante com recursos préprios, ndo se valendo de
seguro D&O; e (ii) que o valor proposto corresponderia a 3 (trés) vezes o lucro potencial que os outros dois acusados
poderiam ter obtido caso tivessem vendido as acdes ON logo apés o Fato Relevante.

19. CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI, por sua vez, justificaram o valor proposto como sendo equivalente a 3 (trés)
vezes o valor do prejuizo evitado, conforme indicado na peca acusatéria.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE/CVM

20. Em razdo do disposto no art. 83 da RCVM 45, conforme PARECER n. 00048/2023/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU e
respectivos Despachos, a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM (“PFE/CVM”) apreciou, a luz do disposto no
art. 11, §59, incisos | e Il, da Lei n? 6.385/76, os aspectos legais da proposta de TC apresentada, tendo opinado pela
inexisténcia de dbice juridico a celebracao de TC.

21. Em relacdo aos incisos | (cessacao da prética) e Il (correcdo das irregularidades) do §5° do art. 11 da Lei n2
6.385/76, a PFE/CVM destacou que:

“No que toca ao requisito previsto no inciso |, registra-se o entendimento da CVM no sentido de que ‘sempre que
as irreqularidades imputadas tiverem ocorrido em momento anterior e ndo se tratar de ilicito de natureza
continuada, ou ndo houver nos autos quaisquer indicativos de continuidade das praticas apontadas como
irregulares, considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata medida em que néo é possivel cessar o que ja ndo
existe’.

No mais, tem-se que, a rigor, o insider trading caracteriza-se como crime instantaneo, haja vista que se
esgota com a utilizacao da informacao. Inclusive, a doutrina, majoritariamente, considera a obtencao do
resultado desnecesséria para a consumacgao do ilicito.

Dessa forma, tendo em vista que o uso de informacdo privilegiada se relaciona a negociacdes com acdes de
emissdo da Alpargatas S.A., no periodo anterior a publicacdao, em 20.04.2017, de Fato Relevante informando ao
mercado a intencao de migracdo da Companhia para o segmento especial de listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, ndo se verifica indicios de continuidade
delitiva, com base no conjunto probatério contido no PAS, a impedir a celebracdao dos termos
propostos.

Relativamente ao preenchimento do segundo requisito, a principio, a proposta indenizatéria a CVM
estaria conforme o disposto no art. 82, Il, da Resolucao CVM n2 45/2021.

(...) via de regra, a suficiéncia do valor oferecido, bem como a adequacao das propostas formuladas estara sujeita
a analise de conveniéncia e oportunidade a ser realizada pelo Comité de Termo de Compromisso, inclusive com a
possibilidade de negociagdo deste e de outros aspectos da proposta. (Grifado)

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

A

22. O Comité de Termo de Compromisso (“Comité” ou “CTC"), em reunido realizada em 04.07.2023[11, ao analisar as
propostas de TC apresentadas, tendo em vista: (a) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da RCVM 45; e (b) o fato
de a Autarquia ja ter julgado processo e celebrado TC em situacdes que guardam certa similaridade com o presente,
como é o caso, respectivamente, de (b.1) inobservancia do dever de sigilo, em infracdo ao art. 82 da Instrucdo CVM
358/02, vigente a época dos fatos, c/c art. 155, § 19, da Lei n? 6.404/76, como, por exemplo, no PAS CVM n? 09/2012
(Sessao de Julgamento de 25.11.2014, disponivel em

httos://conteudo.cvm.aov.br/exoort/sites/cvm/sancionadores/sancionador/anexos/2014/20141125_PAS_092012.pdf)[§1;
e (b.2) insider trading, em infracdo ao art. 13, §12, da Resolucdo CVM n? 44/21, como, por exemplo, no PA CVM
19957.006925/2022-15 (decisao do Colegiado de 04.04.2023, disponivel em

https://conteudo.cvm.qov.br/decisoes/Z023/20230404_R1/20230404_D2827.html)[gl, entendeu que seria possivel
discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento antecipado do caso em relagcao a SILVIO TINI e CAIO GALLI
e JULIO CESAR ROSSI, respectivamente. Assim, consoante faculta o disposto no art. 83, §42, da RCVM 45, o Comité
decidiu negociar as condicdes das propostas apresentadas.

23. Nesse sentido, e tendo em vista, notadamente, (i) o disposto no art. 86,caput, da RCVM 45; (ii) o ja julgado pelo
Colegiado da CVM em situacOes similares, bem como as negociacOes realizadas pelo Comité em casos similares com
celebracao de termo de compromisso aprovada pelo Colegiado, como se verifica no acima citado; (iii) o histérico dos

PROPONENTESMI; e (iv) a fase em que se encontra o processo (fase sancionadora), o Comité propds o
aprimoramento das propostas apresentadas nos seguintes termos:
23.1. SILVIO TINI - pagar a CVM, em parcela unica, o valor de R$ 1.247.250,00 (um milhdo, duzentos e
quarenta e sete mil e duzentos e cinquenta reais); e
23.2. CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI - pagar a CVM, em parcela unica, o valor de R$ 200.000,00
(duzentos mil reais) para cada proponente.



https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/sancionadores/sancionador/anexos/2014/20141125_PAS_092012.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2023/20230404_R1/20230404_D2827.html

24. Tempestivamente, SILVIO TINI apresentou manifestacao no sentido de nao haver interesse em negociar TC nos
patamares sugeridos pelo Comité.

25.Em 12.07.2023, apds receberem o comunicado de negociacdo do CTC, e no prazo para apresentacao de
contraproposta, CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI solicitaram reunido com a Secretaria do Comité de Termo de
Compromisso (“SCTC"”) para esclarecimento de alguns pontos sobre a decisdao tomada pelo CTC a respeito da
proposta. A reunido foi realizada no dia 19.07.2023.

26. Na referida reuniéo[m, os representantes legais dos PROPONENTES argumentaram que a sugestdo de
negociacdo proposta pelo Comité estaria incompativel com o que havia sido praticado em casos anteriores, visto que
0 montante proposto por cada proponente, qual seja, trés vezes o suposto beneficio econémico obtido, teria levado
em consideracao que os fatos seriam anteriores a Lei n? 13.506, de 13/11/2017.

27. A SCTC, por sua vez, reconheceu que, para fatos anteriores a entrada em vigor da Lei n? 13.506, aplicavam-se
parametros diferentes.

28. Na oportunidade, foi sinalizado pela SCTC que uma eventual contraproposta pecunidria deveria contemplar
justificativas que os PROPONENTES entendessem pertinentes.

29. Em 19.07.2023, os PROPONENTES ratificaram os valores da proposta de TC apresentada em 11.05.2023, qual
seja, R$ 14.337,00 para CAIO GALLI e R$ 28.260,00 para JULIO CESAR ROSSI, tendo aprimorado a proposta no sentido
de prever que tais valores deveriam ser atualizados monetariamente pelo IPCA, desde marco de 2017 até a data do
pagamento.

30. Na oportunidade, relembraram que os fatos objeto do PAS em referéncia ocorreram entre os dias 29.03.2017
(data da ligacao entre SILVIO TINI e CAIO GALLI) e 03.05.2017 (data da ultima compra de acbes ALPA3 por CAIO
GALLI), portanto, anteriormente a entrada em vigor da Lei n? 13.506.

31. Em reunido realizada em 01.08.2023[Q1, o Comité, apds reexaminar o caso, a luz, inclusive, do que foi trazido
pelos proponentes, e do atual contexto como um todo, que inclui a manifestacdao de desinteresse no TC apresentada
por SILVIO TINI, entendeu que nao seria conveniente nem oportuno, na ocasiao, celebrar ajuste no caso em tela, e
decidiu opinar junto ao Colegiado pela rejeicdo das propostas de TC de SILVIO TINI, CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI.
32. Em 07.08.2023, apds receberem o comunicado de rejeicdo e antes da finalizacdo do presente Parecer do CTC,
CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI solicitaram nova reunido com a SCTC, que ocorreu em 09.08.2023.

33. Na referida reuniéo@, os representantes legais dos PROPONENTES mais uma vez argumentaram que os fatos
teriam ocorrido no ano de 2017, logo, anteriores a entrada em vigor da Lei n? 13.506, e que tinham a expectativa de
o CTC reajustar os valores para os patamares que eram entao adotados.

34. A SCTC, por sua vez, explicou que a decisdo do Comité pela rejeicdo das propostas levou em consideracdo a
manifestacao de desinteresse no TC apresentada por SILVIO TINI, o que reduziria de maneira significativa a economia
processual, entendendo-se, portanto, que nao seria conveniente e oportuna a celebracao de ajuste pelo menos no
presente momento.

35.Em 14.09.2023, durante a fase final de elaboracdo do Parecer do CTC, CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI
apresentaram nova proposta de TC acatando a proposta inicial do Comité (de 04.07.2023), com aprimoramento da
proposta anterior (em 19.07.2023), de forma a majorar os valores para R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) para cada
um, perfazendo o montante total de R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais).

36. Assim, em nova reuniao realizada em 19.09.2023[M1, a0 apreciar a nova proposta para celebracao de ajuste
trazida por CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI, o Comité, mesmo reconhecendo o esforco dos proponentes com a
elevacao dos valores das suas contrapropostas para montantes alinhados aqueles atualmente praticados em
situacdes similares com celebracdo de TC e obrigacdes pecunidrias, manteve as razdes da decisao proferida em
01.08.2023, no sentido de que nao seria conveniente nem oportuno, no momento, celebrar ajuste no caso, e decidiu
opinar junto ao Colegiado pela rejeigao das propostas de TC dos PROPONENTES. Na oportunidade, o CTC manteve a
sua proposta de rejeicdao para o proponente SILVIO TINI.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
37. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, hd outros critérios a serem
considerados quando da apreciacao de propostas de TC, tais como a natureza e a gravidade das infracOes objeto do

processo, 0s antecedenteslﬁ1 e a colaboracdo de boa-fé dos acusados ou investigados e a efetiva possibilidade de
punicao no caso concreto.

38. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a andlise do Comité é pautada pelas grandes circunstancias que cercam
0 caso, nao Ihe competindo apreciar o mérito e os argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar-se o
instituto de TC em verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacdo do Colegiado, as propostas de TC
devem contemplar obrigacdo que venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do
mercado de valores mobilidrios, desestimulando a pratica de condutas semelhantes.



39. A luz do acima exposto, e ndo obstante o esforco do Comité em negociar as propostas apresentadas com a
finalidade de viabilizar o encerramento do presente PAS de modo consensual, o processo de negociacdo nao se
[16

mostrou exitoso em relacao a todos os PROPONENTES, razao pela qual, em reuniao realizada em 19.09.2023 , 0
Comité deliberou por opinar junto ao Colegiado pela rejeicao das propostas de Termo de Compromisso.

DA CONCLUSAO

38. Em razao do acima exposto, por meio de deliberacao ocorrida em 19.09.2023[17], o Comité de Termo de
Compromisso decidiu opinar junto ao Colegiado da CVM pela REJEICAO das propostas de Termo de Compromisso
apresentadas por SILVIO TINI DE ARAUJO, CAIO GALLI CANEIRO e JULIO CESAR DA SILVEIRA ROSSI.

Parecer Técnico finalizado em 27.09.2023.

[1] Art. 82. Cumpre aos acionistas controladores, diretores, membros do conselho de administracao, do conselho fiscal
e de quaisquer érgdos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutdria, e empregados da
companhia, guardar sigilo das informacdes relativas a ato ou fato relevante as quais tenham acesso privilegiado em
razdo do cargo ou posicao que ocupam, até sua divulgacao ao mercado, bem como zelar para que subordinados e
terceiros de sua confianca também o facam, respondendo solidariamente com estes na hipétese de descumprimento.

[2] Art. 155. O administrador deve servir com lealdade a companhia e manter reserva sobre os seus negdcios,
sendo-lhe vedado:

| - usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a companhia, as oportunidades comerciais
de que tenha conhecimento em razao do exercicio de seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou protecao de direitos da companhia ou, visando a obtencdo de vantagens, para si ou
para outrem, deixar de aproveitar oportunidades de negécio de interesse da companhia;

Il - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a companhia, ou que esta tencione
adquirir.

§ 12 Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar sigilo sobre qualquer informacdo que ainda
nao tenha sido divulgada para conhecimento do mercado, obtida em razao do cargo e capaz de influir de modo
ponderavel na cotacdo de valores mobilidrios, sendo-lhe vedado valer-se da informacdo para obter, para si ou para
outrem, vantagem mediante compra ou venda de valores mobiliarios.

[3] Art. 13. Antes da divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negécios da companhia, é vedada
a negociacao com valores mobilidrios de sua emissao, ou a eles referenciados, pela prépria companhia aberta,
pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de administracao, do conselho
fiscal e de quaisquer érgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, ou por quem
qguer que, em virtude de seu cargo, funcao ou posicdo na companhia aberta, sua controladora, suas controladas ou
coligadas, tenha conhecimento da informacao relativa ao ato ou fato relevante.

§1o A mesma vedagao aplica-se a quem quer que tenha conhecimento de informacgao referente a ato ou fato
relevante, sabendo que se trata de informacgado ainda ndo divulgada ao mercado, em especial aqueles que tenham
relacdo comercial, profissional ou de confianca com a companhia, tais como auditores independentes, analistas de
valores mobilidrios, consultores e instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo, aos quais compete verificar a
respeito da divulgacao da informacdo antes de negociar com valores mobilidrios de emissdo da companhia ou a
eles referenciados.

[4] Art. 155. O administrador deve servir com lealdade a companhia e manter reserva sobre os seus negécios,
sendo-lhe vedado:

| - usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a companhia, as oportunidades comerciais
de que tenha conhecimento em razao do exercicio de seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou protecdo de direitos da companhia ou, visando a obtencdo de vantagens, para si ou
para outrem, deixar de aproveitar oportunidades de negdécio de interesse da companhia;

Il - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a companhia, ou que esta tencione
adquirir.

§ 42 E vedada a utilizacdo de informac&o relevante ainda n3o divulgada, por qualquer pessoa que a ela tenha tido
acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, no mercado de valores mobilidrios.

[5] As informacgdes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado “Da Responsabilizacao”
correspondem a relato resumido do que consta da peca acusatdéria do caso.

[6] Transcricao de fragmentos do didlogo entre SILVIO TINI e CAIO GALLI relatado em documentos anexados ao IA.
[7] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SMI, SSR, SEP e SNC.

[8] No caso concreto, o Colegiado da CVM julgou membro do Conselho de Administracao de Companhia, pela
divulgacdo indevida de informacdes relevantes relativas a Companhia, em infracao ao disposto no §1° do art. 155
da Lei n? 6.404/76 c/c o art. 82 da Instrucao CVM n? 358/2002. Em 25.11.2014, o Colegiado da CVM aplicou multa no
valor de R$ 500 mil.

[9] No caso concreto, a CVM celebrou TC com diretores de Companhia, pela possivel pratica deinsider trading pelos
Proponentes, ao supostamente realizarem operagdes com agdes da Companhia em posse de informagao



potencialmente relevante ndo divulgada ao mercado, em possivel infracdo ao art. 13 da Resolucdao CVM n°
44/2021. Em 04.04.2023, o Colegiado da CVM, acompanhando o Parecer do Comité, decidiu, por unanimidade,
aceitar as propostas de TC nos valores de R$ 527.761,20 e R$ 191.276,22.

10] SILVIO TINI consta como acusado em (i) 19957.002306/2023-24 - Manipulag¢ao do Mercado (Lei n® 6.385/76,
Art. 27-C). Situacao em 21/06/2023: Fim da etapa de apresentacao das defesas (Rito Ordinario) (Termo de

multa pecuniéria no valor de R$ 500.000,00. (Fonte: INQ e SSI. Ultimo acesso em 27.09.2023).

CAIO GALLI e JULIO CI'ESAR’ ROSSI nao constam como acusados em outros processos sancionadores instaurado
pela CVM. (Fonte: INQ e SSI. Ultimo acesso em 27.09.2023).

11] Participaram da reuniao membros da Secretaria do CTC, e os advogados Isabel Bocater, Luiz Matheus Pompeu
e Rita Scarponi na qualidade de representantes de CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI.

12] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SPS, SMI e pelos membros substitutos de SNC e SSR.

13] Participaram da reunido membros da Secretaria do CTC, e os advogados Isabel Bocater e Luiz Matheus
Pompeu na qualidade de representantes de CAIO GALLI e JULIO CESAR ROSSI.

[14] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SEP, SMI, SNC e SSR.
[15] Vide Nota Explicativa (NE) 10

[16] Deliberado pelos membros titulares de SGE, SEP, SMI, SNC e SSR.
[17] Vide NE 16.

Q CviM Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira, Superintendente, em 28/09/2023, as

assinatura 10:09, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Q CviM @ Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar Passaro, Superintendente, em
assinatura 28/09/2023, as 10:16, com fundamento no art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Q CvM @ Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Gongalves Ferreira, Superintendente, em
assinatura 28/09/2023, as 11:00, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

Q CviM @ Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos, Superintendente Geral, em
assinatura 28/09/2023, as 11:01, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Q CvM @ Documento assinado eletronicamente por Vera Lucia Simoes Alves Pereira de Souza, Superintendente,
assinatura em 28/09/2023, as 11:07, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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