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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.006332/2019-45
Reg. Col. 1589/19

Acusados: Gensa Servicos Digitais S.A.

Gabriel Tomaz Barbosa

Assunto: Oferta publica de contratos de investimento coletivo, sem a prévia obtengao
de registro perante a CVM ou sua dispensa, nos termos do art. 19 da Lei n°
6.385/1976 ¢ dos arts. 2° e 4° da Instrugao CVM n° 400/2003.

Diretora Relatora: Flavia Perlingeiro

RELATORIO
I. OBJETO E ORIGEM

1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela

Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (“SRE” ou “Acusagdo’) em face de Gensa
Servigos Digitais S.A. (“Zerol0 Club”)! e de seu tinico sécio e administrador Gabriel Tomaz

Barbosa (“Gabriel Barbosa” e, em conjunto com Zerol0 Club, “Acusados”), para apurar alegada

realiza¢do de oferta de valores mobilidrios sem a obtencdo do registro previsto no art. 19, caput?,
da Lei n° 6.385/1976 e no art. 2°, caput’, da Instrugio CVM (“ICVM”) n° 400/2003, ou sua
dispensa nos termos dos art. 19, §5°, 1*da Lein® 6.385/1976 e art. 4°, caput®, da ICVM n° 400/2003.

2. O presente PAS originou-se do Processo Administrativo CVM n°® 19957.009381/2018-59
(“PA_de Origem”), instaurado para tratar de uma denlncia e trés consultas a CVM, todas

formuladas por investidores ou potenciais investidores da Zero10 Club, as quais apontavam para

indicios de oferta publica irregular de contratos de investimento coletivo (“CIC”).

! Consoante ficha cadastral da Gensa Servigos Digitais S.A. perante a Receita Federal do Brasil, constante dos autos,
em 09.10.2018, tratava-se de empresa individual de responsabilidade limitada e valia-se da denominagdo “Zero10
Club”, sob a qual praticou os atos apurados inicialmente neste PAS.

2 Art. 19. Nenhuma emissdo publica de valores mobilidrios sera distribuida no mercado sem prévio registro na
Comissao.

3 Art. 2° Toda oferta ptblica de distribui¢do de valores mobiliarios nos mercados primario e secundario, no territorio
brasileiro, dirigida a pessoas naturais, juridicas, fundo ou universalidade de direitos, residentes, domiciliados ou
constituidos no Brasil, devera ser submetida previamente a registro na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, nos
termos desta Instrugdo.

4 Art. 19.(...) § 5° - Compete a Comissdo expedir normas para a execucio do disposto neste artigo, podendo: I - definir
outras situagdes que configurem emissao publica, para fins de registro, assim como os casos em que este podera ser
dispensado, tendo em vista o interesse do publico investidor; (...).

5 Art. 4° Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribui¢do de valores mobilidrios, a CVM poder4, a seu
critério e sempre observados o interesse publico, a adequada informacdo e a protecdo ao investidor, dispensar o
registro ou alguns dos requisitos, inclusive divulgagdes, prazos e procedimentos previstos nesta Instrucao.
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3. A denuncia® foi apresentada em 19.10.2018, e segundo o denunciante: “[a] empresa
https://zerol0.club/ oferece remuneragoes de até 15% fixos e garantidos sobre participagoes em
operagoes no mercado de criptomoedas. Aparentemente ndo estd regular e esta recrutando

investidores em um esquema parecido com piramide financeira. Possivel fraude”.

4. Em 21.09.2018, foi encaminhada a primeira consulta’, em que foi relatado que a Zero10
Club “se autodenomina ‘empresa intermediadora de ativos digitais autorizada pela Revenda de
Cotas’ e que [esta] promete o pagamento de dividendos entre 5% e 15% ao més do valor investido,
com a promessa de recompra pelo valor integral ao final de 36 meses”, bem como que existia uma
“comissdo para quem indica equivalente a 10% sobre o valor investido pelo indicado”. Ainda
segundo o consulente, “[plela logica, isso parece uma piramide financeira, o que seria um crime
contra a economia popular (...)”, e indagou: “[h]d algum registro ou pedido de registro em

andamento junto a CVM para (...) esta institui¢cdo?”.

5. As outras duas consultas, protocoladas em 09.10.2018 e 23.10.2018%, pelo mesmo
consulente, apresentam informagdes e preocupagdes consonantes com a primeira, também fazendo
mengdo a existéncia de uma comissdo de indicagdo, por se tratar de “marketing de rede”, e
questionando a legalidade da oferta. Na ultima, o consulente faz menc¢do, ainda, ao fato de que

“lo]s depositos e resgates (...) sdo feitos através da GenBit Exchange”.

6. Em resposta as referidas consultas e denuncia, a Geréncia de Orientacdo aos Investidores
2 — GOI-2 informou que a Zerol0 Club ndo estava registrada na CVM e, portanto, ndo poderia
exercer as atividades ou prestar os servigos regulamentados pela Lei n® 6.385/1976 (p. ex. andlise,
consultoria ou distribui¢do de valores mobiliarios). Além disso, explicou que, caso se constatasse
indicios de crime contra a economia popular, caberia a CVM oficiar o Ministério Publico
competente, para a realizagdo das providéncias cabiveis, ¢ que, de todo modo, havia sido

instaurado PA para apurar as atividades da Zero10 Club (i.e. o PA de Origem).
II. FATOS

7. No ambito do PA de Origem, em 08.01.2019, foi enviado aos Acusados o Oficio n°
4/2019/CVM/SER/GER-3°, fazendo referéncia ao contetido do website da Zero10 Club, por meio
do qual estava sendo ofertada oportunidade de investimento, e solicitando informagdes e
documentos, incluindo nome e qualificagdo completa das pessoas fisicas e juridicas responsaveis

pela Zero10 Club; copia de contratos apresentados aos clientes que aderem a oferta; e explicacao

® Doc. 0783981.
" Doc. 0783915.
8 Docs. 0783978 e 0783974, respectivamente.
° Doc. 0784042,
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referente a que garantia seria capaz de lastrear o rendimento mensal prometido, bem como de que

forma esse seria obtido. Nao foi recebida, contudo, qualquer resposta ao referido oficio.

8. Em 12.03.2019, por meio do Memorando n°® 22/2019-CVM/SRE/GER-3'°, a SRE concluiu
(1) existirem “fortes indicios de que (...) estamos diante de uma fraude, do tipo que poderia ser
classificada como ‘Esquema Ponzi’ ou ‘Pirdmide Financeira™"!; e (ii) pela irregularidade da

oferta publica de valor mobiliario, por parte da Zero10 Club, sem registro ou dispensa pela CVM.

9. Para tanto a SRE analisou o website da Zerol0 Club, bem como a subsun¢do do
investimento ofertado ao conceito de CIC trazido pelo art. 2°, IX, da Lei n° 6.385/1976, nos
seguintes termos:

(i) “Ha investimento?” — “Sim, (...) o investimento é feito por aquisi¢do de Cotas

Empresariais com Garantia pela ZRH Capital, no formato de SCP — Sociedade em
Contas de Participagdo. O pagamento é realizado em bitcoin via GENBIT (...)”;

(ii) “Esse investimento é formalizado por um titulo, ou por um contrato?” — “Sim, a
formalizag¢do do investimento se da por um contrato (...)";

(iii)  “Oinvestimento é coletivo?” — “Sim, na medida em que é oferecido indistintamente e
pode ser adquirido por varios investidores”,

(iv) “Alguma forma de remuneragcdo é oferecida aos investidores?” — “Sim. (...) o

rendimento mensal é entre 5% e 15%, a depender do valor do investimento (basico,
premium, ou gold)”; e

W) “A remuneragdo oferecida tem origem nos esforcos do empreendedor ou de
terceiros?” — “Sim. ‘A empresa, por ser uma intermediadora de ativos digitais,
transforma a compra das cotas em ativos digitais, faz a loca¢do desse seu ativo,
pagando (...) locagdo mensal de 5% a 15%.

9

10.  Nesse sentido, ao concluir que o investimento ofertado consubstanciava oferta de valor
mobiliario — porquanto passivel de enquadramento no conceito legal de CIC —, a SRE discorreu
sobre a natureza publica da oferta, pontuando que: “[gluanto aos elementos objetivos da oferta,
quais sejam, os meios e instrumentos utilizados para fazer chegar sua emissdo aos potenciais
investidores, podemos verificar que se enquadra no inciso Il do §3°do art. 19 da Lei n° 6.385/76
regulamentado pelo artigo 3° da Instru¢cao CVM n° 400/03”. Destacou, também, a utilizagdo de

“meios de comunica¢do de massa ou eletronicos (paginas ou documentos na rede mundial ou

10 Doc. 0784115.

! Para tanto, considerou-se os seguintes elementos: “o rendimento oferecido aos potenciais investidores é muito
elevado (garantia de rentabilidade mensal de até 15%)”; “os investidores somente pode fazer o investimento por meio
de criptomoedas adquiridas via Corretora GENBIT”; “empresa pouco transparente, ndo é possivel obter informagéoes
de como funciona a atividade”; “a controladora Zinger Holding S.A. estd sediada em Belize, um paraiso fiscal’;
“oferecem um programa que parece um Marketing de Relacionamento ou Multinivel (...). Deixando claro o foco no
recrutamento de novos investidores”; “O programa oferece comissoes até o 6° grau, o que é elevado”; e “a empresa

Zerol0 Club e seu socio ndo sdo registrados nesta CVM”.
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outras redes abertas de computadores e correio eletronico)”. Além disso, fez referéncia ao Parecer
n°® 32/2005 da CVM, segundo o qual “o uso da Internet como meio de divulgagdo caracteriza a
oferta como publica, salvo no caso das medidas preventivas e situacoes especiais elencadas no

parecer” e ao fato de que “(...) nenhuma dessas medidas foram tomadas”.

11. Por fim, a SRE encaminhou o referido Memorando a Procuradoria Federal Especializada
junto a CVM (“PFE”), “para ciéncia no que se refere a piramide financeira, bem como, no que se
refere a oferta irregular de valores mobiliarios, quanto a pertinéncia da edi¢do, pelo Colegiado
da CVM, de deliberagcdo de Suspensdo _da Oferta [(“Stop Order”)], sob comina¢do de multa”
(grifo do original). Em 15.03.2019, a PFE manifestou-se pela pertinéncia da edi¢ao da Stop Order,
no caso, por meio do Parecer n° 00047/2019/GJU-2/PFECVM/PGF/AGU!2,

12. Em 26.03.2019, o Colegiado da CVM, por unanimidade, aprovou'? a edi¢io da Stop Order,
por meio da Deliberagio CVM n° 8134, publicada em 27.03.2019, e comunicada aos Acusados
por meio do Oficio n® 66/2019/CVM/SRE/GER-3", em 28.03.2019.

13. Contudo, em 09.05.2019, foi encaminhada nova consulta'® 8 CVM, pela qual foi relatado
que “investidores da Zerol0 estdo propagando esta Certiddo [se referindo a documento anexo ao
protocolo da consulta] emitida pela CVM em 24.04.2019 (...) como um documento que invalida a
Deliberagdo CVM n° 813 (...), e alegam que eles agora estdo em conformidade com a CVM pois
a Certidao diz que: ‘ndo constam Processos Administrativos Sancionadores da Comissdo de
Valores Mobiliarios em face de Zerol0 Club (...)””; e indagado: “[glostaria de saber da validade
desta Certiddo e se eles podem usa-la como subterfugio para continuar captando novos

investidores, mostrando uma suposta regularidade da empresa junto a CVM”.

14. Em 16.05.2019, outra consulta!” 8 CVM foi protocolada. Dessa vez, o consulente descreve
que investiu na Zero10 Club, por meio de deposito realizado em conta bancéria de titularidade da
empresa “Indaco Equilibrio”, mas que “eles mudaram o nome (...) para Arbor Servigos de Gestdo
Financeira Ltda.”. Segundo o consulente:
“eles sdo estelionatarios, pois, desde o dia 02.05.2019, tento resgatar 0 meu investimento
e ele[s] ndo devolvem o meu dinheiro, eles se camuflam, pois, para entrar no negocio,
mandam a gente depositar nesta empresa indaco, mandam a gente fazer o cadastro numa

corretora de criptomoedas GENBIT q[ue] ¢ uma corretora fake (...). ZRH capital que eles
dizem ser uma seguradora (...) também faz parte do grupo.”

12 Doc. 0784121.
13 Reunido do Colegiado n° 10/2019 (Doc. 0784146).
4 Doc. 0784128.
15 Doc. 0784136.
16 Doc. 0784152.
7 Doc. 0784161.
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15. Posteriormente, foram recebidas, pela CVM, trés outras comunicagdes referentes a Zero10
Club: uma dentncia, protocolada em 08.06.2019'%; e duas consultas, tendo sido a primeira
protocolada em 07.06.2019" e a segunda em 12.06.2019%°.

16. O denunciante informou que a Zerol0 Club, “apesar de ja ter sido proibida pela CVM de
continuar suas atividades (...) continua atuando e de maneira forte e consistente em Curitiba”.
Adicionalmente, ponderou que “provavelmente [os “cabegas”] ja estdo cometendo outros crimes
como lavagem de dinheiro e uso de laranjas”. Por fim, fez mencdo a documento incluso como
anexo, o qual consistiu em extenso material publicitario da Zero10 Club. O primeiro consulente
suscitou duvida sobre se a operacao da Zerol0 Club seria uma piramide financeira e, ao final,
indagou se ela estava autorizada pela CVM. O segundo consulente, por sua vez, limitou-se a

informar que Zero10 Club continuava a atuar, inobstante a edi¢ao da Deliberagdo CVM n° 813.

17. A luz do contetido dessas consultas e dentincias, bem como a partir da constatagio de que,
de fato, a Zero10 Club continuava a ofertar o investimento objeto da Stop Order*!, a SRE emitiu
o Relatorio n° 83/2019-CVM/SRE/GER-3?2, que resultou no envio, em 17.06.2019, dos Oficios
CVM n° 158 e 159%° aos Acusados, por meio dos quais foi aplicada multa cominatoria diaria de
R$ 5.000,00, por descumprimento a Deliberacdo CVM n° 813, pelo prazo de 60 dias, nos termos
do art. 14 da entdo vigente ICVM n°® 452/2007, totalizando uma multa de R$ 300.000,00 para cada
Acusado, destacando que isso se dava sem prejuizo da responsabilidade pelas infragdes até entdo
cometidas. No mesmo dia, a CVM divulgou em seu website comunicado destinado ao ptiblico em

124

geral™, pelo qual refor¢ou alerta de atuacdo irregular por parte dos Acusados.

I11. ACUSACAO

18. Em 04.07.2019, a SRE lavrou termo de acusagao no ambito deste PAS (“Termo de

Acusacido” ou “TA”)*, em que descreveu os fatos acima narrados e propds a responsabiliza¢io
dos Acusados pela realizagdo de oferta irregular de valores mobilidrios, em descumprimento ao

disposto no art. 19 da Lei n® 6.385/1976 e nos arts. 2° ¢ 4° da ICVM n° 400/2003.

¥ Doc. 0784316, p. 2.

Y Doc. 0784332.

20 Doc. 0784316, p. 72.

2! Foram analisados diferentes documentos e informagdes juntados aos autos relativos a Zero10 Club: capturas de tela
do seu site e de suas paginas em redes sociais da Zero10 Club; captura de tela de sifes de organizacdo de evento em
que se incluia evento de sua organizagdo; seu “Regulamento de Programa de Bonificag@o”; apresentagdo de s/ides,
folder, matérias jornalisticas sobre a sua atuag@o; e minutas de contrato de constituicdo de sociedade em conta de
participacdo denominada “Projeto Zero10.Club” e de termo de garantia de investimento.

2 Doc. 0784311.

23 Respectivamente, docs. 0784337 e 0784338.

% Doc. 0785453.

% Doc. 0785631.
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19. A Acusagao fundamentou o exame de materialidade da infragdo em dois pilares, sendo um
relacionado a analise da natureza da oportunidade de investimento oferecida pela Zero10 Club sob
o prisma do conceito legal de valor mobilidrio; e o outro referente a verificacdo de enquadramento

do oferecimento desse investimento no conceito de oferta publica.

20. No que tange ao primeiro aspecto, foram reiterados os argumentos que fundamentaram o
Memorando n°® 22/2019-CVM/SRE/GER-3, que sustentou a configuragdo do investimento
ofertado pela Zero10 Club como CIC, consoante conceituado pelo art. 2°, IX, da Lein® 6.385/1976.
Em sintese: (i) se tratava de investimento, por envolver a “aquisi¢do de Cotas Empresariais com
Garantia pela ZRH Capital, no formato de SCP — Sociedade em Contas de Participagdo (...)",
sendo “/o] pagamento [...] realizado em bitcoin via GENBIT (...)”; (i1) havia formalizacdo do
investimento por contrato; (iii) se tratava de investimento coletivo, “na medida em que é oferecido
indistintamente e pode ser adquirido por varios investidores”; (iv) havia remuneragdo oferecida
aos investidores, ja que “(...) o rendimento mensal é entre 5% e 15%, a depender do valor do
investimento (basico, premium, ou gold)”; e (v) essa remuneracao tinha origem nos esforcos do
empreendedor ou de terceiros, tendo em vista que “[a] empresa, por ser uma intermediadora de
ativos digitais, transforma a compra das cotas em ativos digitais, faz a locagdo desse seu ativo,

pagando para vocé [ao investidor] locagdo mensal de 5% a 15%.”

21. Quanto ao segundo aspecto, a Acusagdo enumerou diversos meios pelos quais a Zerol0
Club realizou a oferta de seu investimento e que, segundo apontou, podem ser classificados como
atos de distribuicdo publica nos termos do art. 19, §3° da Lei n° 6.385/1976, consoante
regulamentado pelo art. 3°, I a IV, da ICVM n° 400/2003, a saber: (i) paginas na rede mundial de
computadores; (i) pagina na rede social Facebook; (iii) perfil na rede social Instagram; (iv) canal
na plataforma de compartilhamento de videos Youtube; (v) chamadas a eventos com o objetivo de

captar clientes; e (vi) matéria em portal de noticias online.

22. A proposito, a Acusagdo transcreveu diversos trechos de textos relacionados a tais meios
adotados no caso. Exemplificativamente: nos websites, destacou-se haver mengdes de que a “Zero
10 ¢ uma intermediadora de negocios e ativo digitais que oferece oportunidades de acesso a
autonomia financeira”, de que “[é] possivel realizar mensalmente o saque, durante os 36 meses
de vigéncia do contrato” e de que a Zerol0 Club seria autorizada “(...) pela Revenda de Cotas da
Empresa Genbit”’; no Facebook e Instagram, havia a informagdo de que a “Zerol0.Club ¢ um
programa de vendas e bonificagdo que proporciona uma excelente oportunidade de negocios na
intermediagdo de moedas digitais”; e na matéria em portal de noticias, explicava-se que a
“Zerol0.Club atua ha dois anos no segmento, localizada em Campinas, SP e é uma

intermediadora de negocios e ativos digitais, que, entre outros negocios, intermedia a cessdo de
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cotas da empresa Genbit”, sendo que “/a] organizag¢do possui estruturas fisicas no Brasil e no
Exterior, estando preparada para atender diversos publicos” e que “[p]ara manter seus clientes
bem informados, a empresa mantém plataforma que fornece material de apoio aos cotistas sobre

o mercado das criptomoedas”.

23. Além disso, a SRE apontou para os seguintes documentos disponiveis na Internet,
relacionados a oferta da ZerolO Club: (i) “Regulamento do Programa de Bonifica¢do™; (ii)
“Apresentacdo com Slides da Zerol(O Club’; (iii) “Contrato de Constitui¢do de Sociedade em
Conta de Participagdo Projeto Zerol0 Club”; (iv) “Folder da Zerol0 Club”; e (v) “Termo de

Garantia de Investimento junto a Zerol0 Club”.

24, Ademais, a Acusagao aduziu que “[a] simples manutengdo da oferta junto ao publico ja é
suficiente para comprovar que a Delibera¢ao CVM n° 813/19 ndo foi cumprida, ndo havendo nem
a necessidade de ter ocorrido a realizacdo efetiva de investimento”, mas que, de todo modo, “(...)
a reclamagao encaminhada em 16/05/2019 (doc. 0784161) refor¢ca a comprovagdo de ocorréncia
da oferta, pois informa que foi efetivamente realizado investimento no Zerol(0 Club apos a data

da publicagdo da referida Deliberagdo”.

25.  Por fim, sobre a autoria das infragdes, a SRE sustentou que a responsabilidade pelo seu

cometimento deve recair sobre os Acusados pelas razdes detalhadas a seguir.

26. Em relacdo a Zero10 Club, essa ¢ “(...) facilmente identificada como a responsavel pelas
ofertas publicas realizadas por meio de seu website (...)”, ja que “[d]e acordo com a Ficha da
Receita Federal emitida em 09/10/2018 (...) o CNPJ (...) esta cadastrado com a denomina¢do
social de Zerol0 Club e denominag¢do comercial Gen Solugoes Eireli”, € ““(...) em Ficha da Receita
Federal emitida em 28/03/2019 (...) o mesmo CNPJ (...) esta cadastrado com a denominagdo
social de GenBit e denominag¢do comercial Gensa Servigos Digitais S.A.”. Adicionalmente,
afirma-se que “(...) diversos documentos comprovam que Zerol(O Club vendia participagdo

acionaria na Genbit”.

217. Quanto a Gabriel Barbosa, a responsabilizacao, para a Acusacao, tem amparo no disposto
no art. 56-B da ICVM n° 400/2003, que “considera que os administradores dos ofertantes, dentro
de suas competéncias legais e estatutdrias, sdo responsdveis pelo cumprimento das obrigacoes
impostas ao ofertante pela referida instru¢do”, uma vez que os administradores da Zero10 Club
“deveriam cumprir a referida instrucdo e obter o registro previsto em seu art. 2°, ou a dispensa
do registro prevista em seu art. 4°, antes de iniciar a oferta de valores mobiliarios” e o acusado,
por sua vez, “aparece, primeiramente, como responsavel e unico socio no Cadastro da Receita

Federal pela Gen Solugoes Eireli (...) e depois como responsavel e socio-diretor da Gensa”.
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28. Em acréscimo, o TA foi posteriormente aditado?®, em 21.07.2021, pela SRE, para refletir
os fatos novos abaixo resumidos, acerca dos quais teve conhecimento no ambito do PA n°
19957.007962/2019-37, instaurado para apurar o conteido de novas denuncias protocoladas
perante a CVM, quanto a atuacdo da Zerol0 Club. O aditamento se deu em atendimento ao Parecer
n° 74/2021/GJU-4/PFE-CVM/PGF/AGU?’, em que a PFE fez recomendaco nesse sentido.

29. Segundo as novas dentincias®®, a Zerol0 Club estaria atuando por intermédio de outras
marcas de componentes integrantes do mesmo grupo econdmico, quais sejam a Genbit e a
Treepart. A propoésito, no TA foram destacados os seguintes trechos das denuncias/consultas:
a) Em rela¢do a Genbit: "Bom dia, venho observando o crescimento de seguidores
da Genbit Exchange na cidade de Cianorte-PR. Alegam ndo ser uma rede piramide, o que
vem iludindo varios investidores. Estdo com um Forum Empresarial programado para o
dia 17/07/2019,, que sera realizado no Auditorio Parand moda Park, na cidade de

Cianorte, Rodovia 082 - Zona 03. Um dos representantes locais se chama [R. R.] (...), e
estard organizando o evento com mais representantes que virdo de Campinas-SP"; e

b) Em relagdo a Treepart: “Gostaria de saber se a empresa Tree part é idonea? Sendo
parte do grupo Genbit, Gensa, acredito que ndo. Gostaria de receber uma informagdo
mais segura".

30. Além disso, a Acusagdo relatou que, entre setembro e dezembro de 2019, mais 26
dentincias?® foram juntadas ao referido PA, por meio das quais foram feitos apontamentos no
sentido de que a Zerol0 Club, principalmente pelo nome/marca Genbit, continuou ofertando
investimentos de forma irregular, e com referéncias a diversos nomes/marcas: Genbit, Treepart,

Gensa, Zerol0 Club, Gen Solugdes, Treep Club de Vantagens, New Tiger, DenkAcademy.

31. Ainda, ao analisar o website da Treepart, a SRE se deparou com a informagdo de que seria

uma holding que detinha os nomes/marcas Genbit, New Tiger Digital e Guardides do Futuro’.

32. A Acusagio também relatou que, dentre as dentincias, ha aquelas®! que indicam que, em
funcdo da atuacdo da CVM, a Zerol0 Club teria deixado de utilizar o nome/marca “Zerol0” e
passado a utilizar as demais: Treep Club de Vantagens, Genbit, e Treepart; informando, também,

que as cotas adquiridas no ambito da Zero10 Club teriam sido migradas para a Genbit.

33.  Para a SRE, esses novos elementos “demonstram que a Gensa Servigos Digitais S/A

2 Doc. 1297875.

2" Doc. 1297630.

2 Docs. 0815680 e 0815685.

2 Docs. 0832901, 0895232, 0895245, 0895253, 0895255, 0895259, 0895261, 0895265, 0895269, 0895271, 0895274,
0895276, 0895279, 0895283, 0895285, 0895297, 0895301, 0895302, 0895307, 0895308, 0895309, 0895320,
0895330, 0895331, 0895339 e 0952009.

3% Doc. 0815686.

31 Docs. 0895245, 0895259, 0895265, 0895271, 0895297, 0895279, 0895330 € 0828243.
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[Zerol0 Club] continuou a ofertar investimentos, de modo semelhante ao que ofertava antes da
Deliberagdo CVM n°813/2019, da aplica¢do de multa e dos alertas feitos pela CVM, tendo apenas
deixado de utilizar a marca Zerol0 Club, mediante a utiliza¢do de outras marcas”, de modo que
“as evidéncias mostram a ocorréncia de uma irregularidade continuada (...)”. Segundo apontou,
a oferta teria sido interrompida apos a pagina da Genbit ter sido desativada em meados de 2020, o

que foi noticiado por diversos websites especializados em ativos digitais®?.

34.  Por fim, a area técnica aduziu que “cabe observar que na avalia¢do da relevancia da
conduta, da expressividade da ameaga e da lesdo ao bem juridico tutelado, restam claros os
seguintes pontos”: (1) “o grau de reprovabilidade e da repercussdo da conduta é alto”; (ii) “o
volume de pessoas envolvidas demonstra a expressividade dos prejuizos causados a investidores”;
(ii1) “o volume de pessoas envolvidas indica que os valores relacionados a conduta podem ser
expressivos”; (1v) “o impacto da conduta na credibilidade do mercado de capitais é expressivo™;
e (v) “o desrespeito a deliberagdo de suspensdo de oferta e a propagac¢do de Certiddao emitida
pela CVM que supostamente invalidaria a referida deliberagdo (...) demonstram a auséncia de

boa-fé por parte do ofertante”.
IV.  MANIFESTACAO DA PFE-CVM

35. A PFE se manifestou® pela adequagdo do Termo de Acusagdo ao disposto no art. 6° da
Deliberacao CVM n° 538/2008, vigente a época, bem como destacou que foi dada a oportunidade

de manifestagdo prévia aos Acusados, nos termos do art. 11 da mesma Deliberacao.

36. Observou, ainda, que deveria ser enviada ao Ministério Publico Federal nova comunicagao
de carater complementar ao Oficio n® 131/2019/CVM/SGE** (expedido apds a elaboragio do
Memorando n° 22/2019-CVM/SRE/GER-3), uma vez que a oferta de valores mobiliarios sem o
devido registro ou autorizagdo da CVM configura crime previsto no inciso II do art. 7°*° da Lei n°
7.492/1986, além de apresentar indicios de crime contra economia popular, sobretudo, no que
tange o art. 2°, IX?%, da Lei n® 1.521/1951.

32 Docs. 1220769, 1220770 e 1220775.

33 Doc. 0801863.

34 Doc. 0784156.

35 Art. 7° Emitir, oferecer ou negociar, de qualquer modo, titulos ou valores mobiliarios: (...) II - sem registro prévio
de emissdo junto a autoridade competente, em condigdes divergentes das constantes do registro ou irregularmente
registrados; (...).

36 Art. 2°(...) IX - obter ou tentar obter ganhos ilicitos em detrimento do povo ou de nimero indeterminado de pessoas

mediante especulagdes ou processos fraudulentos ("bola de neve", "cadeias", "pichardismo" e quaisquer outros
equivalentes).
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V. COMUNICACAO AO MINISTERIO PUBLICO FEDERAL E AO ESTADUAL

37. Nos termos do disposto ao artigo 9°, caput e §1°, da Lei Complementar 105/2001°7, foi
feito o envio de comunicagdes ao Ministério Publico, realizada por meio do Oficio n°
131/2019/CVM/SGE, em 14.05.2019%, e do Oficio n° 320/2019/CVM/SGE, em 25.11.2019%,
tendo em vista a existéncia de indicios de crimes de acao penal publica, previsto no art. 7°, 11, da
Lei n° 7.492/1986 e no art. 2°, IX, da Lei n® 1.521/1951, respectivamente, de oferta de valor

mobilidrio sem registro prévio na CVM e de processo fraudulento por meio de piramide financeira.
VI.  PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

38. Antes de serem intimados para apresentagao de suas defesas, Zerol0 Club e Gabriel

Barbosa apresentaram proposta de celebragio de Termo de Compromisso®® (“TC”), aduzindo que

cumpriram “os requisitos constantes no art. 11, §5° incisos I e 1I, da Lei n° 6.385/76™*'.

39. O Comité de Termo de Compromisso (“CTC”), em deliberacdo de 27.08.2019*?, propds
ao Colegiado a rejeicdo da proposta dos Acusados, por ter entendido que, ainda que o 6bice
juridico a sua celebracdo, relacionado a inexisténcia de oferta de qualquer valor para reparar os
prejuizos observados, apontado no Parecer n°® 00099/2019/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU®, viesse
a ser superado, a celebragdo de TC ndo seria conveniente e oportuna. Para o CTC, “os proponentes
foram acusados do cometimento de ilicitos graves e de forma reiterada, inclusive com posterior
descumprimento de determina¢do imposta pela CVM e aparente postura recalcitrante em relagdo
a Autarquia, ndo se coadunando, esse estado de coisas, com os pressupostos para a utilizag¢do da

ferramenta do Termo de Compromisso”.

37Art. 9° Quando, no exercicio de suas atribui¢des, o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios
verificarem a ocorréncia de crime definido em lei como de agdo publica, ou indicios da pratica de tais crimes,
informardo ao Ministério Publico, juntando a comunica¢do os documentos necessarios a apuragao ou comprovagao
dos fatos. § 12 A comunicagdo de que trata este artigo sera efetuada pelos Presidentes do Banco Central do Brasil e da
Comissdo de Valores Mobilidrios, admitida delegagdo de competéncia, no prazo maximo de quinze dias, a contar do
recebimento do processo, com manifestacdo dos respectivos servigos juridicos.

3% Doc. 0784156.

3 Doc. 0887558.

40 Doc. 0807371.

4L Art. 11 (...) §5° A Comissdo de Valores Mobilidrios podera, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir,
suspender, em qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuracdo de infragdes da legislagao do
mercado de valores mobiliarios, se o investigado ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a: I - cessar
a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissao de Valores Mobiliarios; e II - corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

“2 Doc. 0867214.

4 Doc. 0807374.
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40. Em reunido de 12.11.2019*, o Colegiado da CVM decidiu pelo nio conhecimento da

proposta “tendo em vista a inexisténcia de proposta propriamente dita de termo de compromisso”.
VII. NAO APRESENTACAO DE RAZOES DE DEFESA

41.  Apos alavratura do TA, foi realizada a citagdo dos Acusados, tendo sido juntados aos autos
certiddes de intimagio cumprida datadas de 27.11.2019*. Em relagiio a Zero10 Club, a entrega da
remessa foi confirmada por aviso de recebimento assinado por terceiro. Quanto a Gabriel Barbosa,
a entrega ndo pdde ser confirmada, portanto foi realizada a cita¢ao por edital publicado no Diario

Eletronico da CVM em 07.02.2020. Inobstante, os Acusados nio apresentaram razdes de defesa.

42, Posteriormente, tendo em vista o aditamento ao TA, os Acusados foram novamente
citados. Dessa feita, ndo houve confirmagdo de recebimento das correspondéncias em relacao a
ambos. Sendo assim, as citagdes foram realizadas por novo edital publicado no Diério Eletronico

da CVM em 06.10.2021%7. Mais uma vez, os Acusados deixaram de apresentar razdes de defesa.
VIII. DISTRIBUICAO
43. Na reunifio do Colegiado de 29.09.2020%, fui designada Relatora deste processo.

E o relatério.

Rio de Janeiro, 21 de dezembro de 2022.

Flavia Sant’ Anna Perlingeiro

Diretora Relatora

4 Doc. 0894903.
4 Docs. 0889080 ¢ 0889081.
4 Doc. 0931676.
4T Doc. 1360817.
“ Doc. 1107309.
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