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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.005057/2019-42
Reg. Col. n°® 1929/20

Acusados: Thiago Tavares Lannes
Danilo Capua
Assunto: Apurar eventual responsabilidade por atuacdo como agente

autdbnomo de investimento sem autorizagdo da CVM e por
delegacdo a terceiros da execucdo de servicos objeto de
contrato celebrado com instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios. Infracdo aos arts. 1° e
13, inciso VI, da Instrucdo CVM n° 497/2011 e ao art. 16,
inciso 11, da Lei n® 6.385/1976.

Relator: Presidente Marcelo Barbosa
VOTO
. Objeto
1. Trata-se de acusacdo formulada pela SMI em face de Thiago Lannes por ter atuado

como agente autbnomo de investimento sem autorizacdo da CVM, em infracdo ao
disposto no art. 1° da Instrucdo CVM 497, c/c art. 16, inciso 111, da Lei n® 6.385/1976 e
Danilo Capua, na condi¢do de Unico socio da Cannes, por ter delegado a terceiros a
execucdo dos servicos que constituiam objeto de contrato celebrado com a XP, tendo
violado o disposto no art. 13, inciso VI, da Instrugdo CVM 4972,

2. O processo sancionador decorre de apuracgdes realizadas no ambito do Processo
Administrativo SP 2015-399, o qual, por sua vez, se iniciou a partir de reclamacéo de
M.L.F.D.A.C. sobre a realizacdo de operacGes supostamente ndo autorizadas em sua
conta na XP, no periodo compreendido entre agosto de 2012 e marco de 2015, efetuadas
por Thiago Lannes e Danilo Capua em nome das sociedades de agentes autbnomos de
investimentos RJI e Cannes.

3. Apos as apuragdes, a SMI concluiu haver evidéncias de que Thiago Lannes
exerceu atividades tipicas de agente autondmo — i.e. captacdo e atendimento de clientes,
bem como recepgéo e transmissao de ordens - primeiro por meio da RJI e posteriormente

!Conforme consta do Relatdrio, o terceiro acusado celebrou termos de compromisso para o encerramento
deste processo sancionador.
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a Cannes, sem registro na CVM. Concluiu haver, também, evidéncias de que Danilo
Capua permitiu que Thiago Lannes atuasse como agente autbnomo por meio da Cannes,
no periodo de abril de 2014 a marco de 2015.

4. Tratarei dos acusados separadamente.

1. Mérito
IILA.  Atuacédo de Thiago Lannes

5. Entendo que a acusacao reuniu elementos suficientes para a condenacéo de Thiago
Lannes por ter atuado como agente autbnomo de investimento sem a devida autorizacao.

6. Primeiro, é incontroverso que Thiago Lannes ndo tinha autorizacdo para atuar
como agente autbnomo até novembro de 2015, ou seja, apds a ocorréncia dos fatos
subjacentes a acusacao.

7. A autorizacéo era exigida pelo artigo 1° da Instrucdo CVM 4972, a época vigente,
ao estabelecer que o “Agente autbnomo de investimento é a pessoa natural, registrada na
forma desta Instrugdo ” (sublinhou-se). Tal comando era complementado pelo artigo 5
da referida norma, que torna obrigatério o credenciamento de agentes autbnomos de
investimento junto a entidades autorizadas pela CVM.

8. Segundo, ha evidéncias nos autos de que o acusado exerceu atividades tipicas de
agente autbnomo no periodo, conforme demonstrado a seguir.

9. Como se sabe, as atividades tipicas dos agentes autdbnomos de investimento
estavam elencadas no artigo 1° da Instrugdo CVM 4974, sendo: (i) a prospecgao e captagéo
de clientes; (ii) a recepcdo e registro de ordens e transmissao dessas ordens para 0S
sistemas de negociacdo ou de registros cabiveis, na forma da regulamentacéo em vigor; e
(iii) a prestacao de informacdes sobre os produtos oferecidos e sobre 0s servigos prestados
pela instituicdo integrante dos sistemas de distribuicdo de valores mobiliarios pela qual
tenha sido contratado.

10.  Para que haja violacdo da norma, basta que o acusado exerca, sem autorizagéo,
qualquer das trés atividades que representam esforcos comerciais junto ao publico

2 Disposigdo que consta atualmente do art. 1° da Resolugdo CVM n° 16, de 09.02.2021, que revogou a
Instrucdo CVM 497, no &mbito do processo de revisdo e consolidacdo normativa da CVM decorrente do
disposto no Decreto n° 10.139/2019

3 Disposigdo no mesmo sentido consta do art. 5° da Resolugdo CVM n° 16/2021.

4 Atualmente previstas no art. 1° da Resolugdo CVM n° 16/2021.
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investidor - esséncia do papel desempenhado pelos agentes autbnomos no mercado de
valores mobiliarios.

11.  Esse carater da atuacao do agente autbnomo — interacdo com o publico investidor
— reforca a importancia do credenciamento e da atuacdo dentro dos limites regulatorios,
uma vez que ¢é dado ao investidor presumir que o agente que faz a prospeccao e, em seus
esforcos comerciais, apresenta orientacdes sobre investimentos em bases profissionais,
retine conhecimento técnico e experiéncia suficientes.

12.  Simetricamente, quem atua de forma assemelhada a agente autbnomo sem o
necessario credenciamento expde potenciais clientes a riscos patrimoniais e, a depender
das circunstancias, pode causar danos reputacionais em nome de quem atua.

13.  No caso concreto, entendo que ha: (i) provas robustas de que Thiago Lannes
prestava assessoria de forma reiterada a M.L.F.D.A.C., apresentando oportunidades de
investimento a serem realizados via XP e (ii) indicios convergentes de que o acusado (ii.a)
recebia e transmitia as ordens da investidora; (ii.b) atuava de forma semelhante para
outros clientes e (ii.c) atuava na prospecc¢éo de clientes.

14. O acusado estabeleceu relacionamento comercial com M.L.F.D.A.C. ainda na
época em que atuava como assessor comercial na XP°. Quando passou a trabalhar para a
RJI, Thiago Lannes contatou M.L.F.D.A.C e informou que tinha passado a trabalhar em
um “escritério afiliado da XP”, a RJI, tendo, na mesma ocasidao, manifestado a intencdo
de continuar prestando assessoria financeira para a investidora e solicitado a sua
concordancia quanto a transferéncia de sua conta para a RJI®, no que ela assentiu.

15.  No periodo em que Thiago Lannes prestou servi¢os a RJI, de agosto de 2012 até
abril de 2014, ha diversas gravacdes de audio juntadas aos autos que confirmam que ele
prestava, de forma reiterada e usual, informacdes sobre investimentos para M.L.F.D.A.C.,
com explicacdes e oferta de operacbes com acBes (long-short), indicando ganhos
esperados, prazos, comentarios sobre os resultados de operacdes anteriores, entre outras
informacGes’.

16.  Tais audios demonstram que, durante o periodo em que Thiago Lannes trabalhou
na RJI, ele era o verdadeiro responsavel pelo atendimento da investidora e por seu

5 Conforme cartdo de admissdo apresentado em conjunto com a manifestacdo de Thiago Lannes (Doc. SEI
0750912).

®Doc. SEI 0748858, fls 8.

"Doc. SEI 0750051; 0748859; 0750104; 0750090, 0750094, 0750096, 0750104, 0750107, 0750109,
0750111, 0750113, 0750122, 0750124.
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aconselhamento sobre as operagdes realizadas, exercendo a atividade de cunho comercial
elencada no inciso 111 do artigo 1° da Instrucdo CVM 497.

17.  Os didlogos também sugerem que Thiago Lannes, apesar de atuar como agente
autdbnomo de fato para M.L.F.D.A.C., utilizava o nome de outros agentes autbnomos da
RJI para questfes formais, tais como o recebimento e transmisséo de ordens — atividade
elencada no inciso Il da Instrucdo CVM 497.

18. O acusado, apos explicar as operacdes a investidora, afirmava que ele montaria,
zeraria, sairia ou venderia as posi¢oes, dando a entender que ele mesmo executaria as
ordens®. Contudo, hd nos autos arquivos de audio e e-mails enviados por outros
funcionarios da RJI - estes devidamente registrados para atuar como agentes autbnomos,
tais como L.L. - para formalizar a confirmagao das ordens®.

19.  Os e-mails e ligagGes entre a investidora e os demais integrantes da RJI*® eram
totalmente distintos daqueles com Thiago Lannes. Tais individuos ndo forneciam
qualquer explicacdo sobre o mercado ou sobre as operacdes, apenas descreviam
objetivamente as ordens solicitando confirmacdo, de forma protocolar, corroborando os
indicios de que tais operaces ja haviam sido discutidas previamente com Thiago Lannes.

20. Isso foi demonstrado de forma cabal em ao menos dois episddios, que sdo bastante
elucidativos do modus operandi do acusado. Neles, Thiago Lannes procurou a investidora
para informar que outros integrantes da RJI entrariam em contato por telefone ou por e-
mail para confirmar ordens anteriormente executadas em nome da cliente apos
alinhamento com ele. Nas liga¢des, 0 acusado explicava que os pedidos eram feitos em
razdo de procedimentos de auditoria que haviam detectado as operacgdes e solicitado a
confirmacéo das ordens.

21.  As conversas gravadas evidenciam que, apesar de o acusado ser o verdadeiro
responsavel por alinhar as operacdes da investidora e cuidar da execu¢do, os nomes de
outros agentes autdnomos eram utilizados para confirmar e transferir as ordens, passando
ao largo dos controles internos.

22.  Parafins ilustrativos, transcrevi abaixo um dos &udios referentes a tais situacdes™®.

8 Doc. SEI 0750111; 0750094; 0750107; 0750090.

® Doc. SEI 0750051, fls. 7-13.

19 Docs. SEI 0750116; 0750139; 0750138; 0750137; 0750132; 0750129; 075012,
1Doc. SEI 0750109.
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“THIAGO LANNES: Eu tava até te ligando, M.L., pra falar... a gente tava numa
operacdo... eu fiquei praticamente o més de fevereiro todo em funcdo de um outro
negacio... assim, eu até viajei... a gente quase ndo operou, a gente operou nesses dois
altimos dias... que eu zerei uma operacao de Ambev, que a gente chegou até a
ganhar bem... a gente vendeu bons papéis, entdo deu um lucro bom e a gente montou
uma nova, porque a perspectiva agora do mercado € que ele vai dar uma boa subida...
assim, ndo uma boa subida, mas a tendéncia é que ele venha a subir, porque ele caiu
muito, ta...

M.L.F.D.A.C: Como é que é?

THIAGO LANNES: Entéo, a operagdo que a gente... montou é pra um mercado de
alta, que é a compra de BVMF contra BOVA, ta... s6 que... lembra que a XP de vez
em quando pedia aquele OK por e-mail e tudo... entéo, eles tdo escolhendo algumas
operagOes aleatorias e a gente fez uma venda ontem de BOVA e eles pediram pra
vocé dar um OK... eu posso te passar um e-mail agora, pra vocé s6 me responder um
OK?

M.L.F.D.A.C: Pode.

THIAGO LANNES: E porque na verdade eu acabei de receber... eu acabei de
receber... ai eu falei, bom vou ligar pra M.L., porque foi ontem. Na verdade, eu
tinha que ter te mandado o e-mail ontem, mas como eu néo sabia que ia pegar,
eu nao mandei... ai como pegou, a auditoria pediu a confirmacéo... vou te
mandar hoje, ai vocé responde.

M.L.F.D.A.C: Eu tenho gue responder agora ou posso responder mais tarde?

THIAGO LANNES: Nao, pode responder mais tarde, mas se vocé conseguisse
responder hoje seria bom... na verdade, assim, seria o ideal se fosse hoje... eu
vou te mandar o e-mail falando assim: olha M.L., estou reenviando o e-mail que
eu te mandei ontem, t4? Porqgue eu teria que ter te mandado ontem, entendeu?
Ent&o pra fins de auditoria isso é importante... ai vocé fala: ndo, tudo bem, eu
perdi o e-mail, mas segue a minha resposta, OK, confirmado... ta?

M.L.F.D.A.C: Ta bom.” (grifou-se)

23.  ApoOs a conversa acima transcrita, no mesmo dia, L.L, outro funcionario da RJI
enviou o seguinte e-mail & investidora'?:

“Prezada [referéncia a M.L.F.D.A.C.] (235630)

Conforme esclarecimentos prestados antes da execucéo da sua ordem, no que tange
aos riscos e a formalizacdo da operacdo, faz-se necessario, por meio desta, vossa
expressa confirmagdo, referente a ordem prestada verbalmente a sede da RJ
Investimentos no DOWNTOWN de

VENDA 3160 BOVA11 mercado,
Muito Obrigado
Att,”

12 Doc. SEI 0750051, fl. 07.
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Na resposta, a investidora seguiu as orientaces de Thiago Lannes®.

“Boa tarde Leandro!

Confirmo a operacao de ontem.

Me desculpe, mas me perdi e ndo li o e-mail de ontem.
Um abraco”

Em outro episodio, o dialogo foi o seguinte'*:

“M.L.F.D.A.C.: Oi

THIAGO LANNES: Oi M.L., Thiago tudo bem?

M.L.F.D.A.C.: Tudo bom Thiago:

THIAGO LANNES: Tudo. Seguinte: eu ndo consegui falar com vocé na sexta, que
eu tive um problema e acabei ficando pouco tempo no escritorio, mas aquela
operagdo que a gente entrou, lembra? De Petrobras, comprado em Petrobras.
M.L.F.D.A.C.: Sei,

THIAGO LANNES: Entdo, a gente conseguiu...

M.L.F.D.A.C.: Pera s6 um minutinho.... pera ai Thiago .... Oi, pode falar.
THIAGO LANNES: Entéo, seguinte, aquela operacdo que a gente fez de Petrobras
com BR Foods foi muito boa ta, M.L. A gente conseguiu sair no dia seguinte ja, deu
liquido para vocé 4 mil reais, t4? De lucro.

M.L.F.D.A.C.: P0, entdo nds fizemos trés opgdes ai, todas as trés com lucro, né?
THIAGO LANNES: Exatamente, é porque a gente estd usando uma estratégia
diferente agora. Assim, é uma estratégia de um pouco mais curto prazo, que € o que,
é 0 que eu te falei, é vocé pegar uns papéis que ja estdo prestes a realizar e outros
gue estdo muito descontados, por que ai vocé casa os dois e a chance do mercado
corrigir a nosso favor é muito boa... nessa operacao a gente ganhou nas duas pontas...
quer ver... a gente ganhou, que ver, a gente ganhou ...na Petrobras, muito, e na BR
Foods a gente praticamente saiu no 0 a 0. A Petrobras explodiu, talvez, por que saiu
0 reajuste da gasolina né.... e a gente comprou um dia antes de sair a noticia, entdo
vocé ganhou 5% em um dia praticamente, ai a gente pulou fora, perdeu um
pouquinho 14 quase 3% liquido em um dia. O que eu ia te pedir...

M.L.F.D.A.C.: Pera ai, s6 um instantinho Thiago, pera ai... Oi, pode falar.
THIAGO LANNES: Seguinte, aquela operacédo que a gente fez, lembra que a
gente ganhou mil e pouco que a gente vendeu MRV, vendeu vale e conseguiu
ganhar, entdo, eu falei com vocé no celular e a auditoria ligou aqui pedindo a
confirmacéo da ordem, ou seja, uma ligacédo. O que eu vou te pedir... 0 P. que
trabalha aqui comigo, que é o diretor do escritdrio, ele pode te ligar, sé pra falar
oh M.L, vocé confirma uma compra de 4 mil Vales no dia tal a 31,24... s6 pra
voceé falar OK, porque a gente precisa mandar isso pra auditoria, entendeu... s6
pra o pessoal ver que a gente ndo ta operando sem o cliente ta sabendo,
entendeu, essas coisas, ta?

M.L.F.D.A.C.: Ta bom, pode mandar ele ligar.

THIAGO LANNES: Outra coisa, ta dando uma compra aqui pra gente em CSN,
ta... eu vou comprar pra gente aqui mais ou menos 0 mesmo volume que a gente
tinha comprado, ta... vai dar ao todo umas 16 mil acles, ta... eu vou comprar pra

3 Doc. SEI 0750051, fl. 07.
14 Doc. SEI 0750109.
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gente aqui, acho que é pra day trade mesmo, M.L., mas ai eu te aviso, se ndo der
saida hoje eu te ligo.

M.L.F.D.A.C.: Ta bom.

THIAGO LANNES: T4 bom, eu te aviso.

M.L.F.D.A.C.: Entdo vocé acha que mais ou menos o lucro liquido ai desses trades...
THIAGO LANNES: Deixa eu ver, eu tenho ele aberto aqui... s6 de long and short,
dos ultimos dois foi 4 mil em um, cruz com guedes (vocé ganhou mil e quinhentos
e aquela outra operacdo que a gente fez de venda deu mil e duzentos eu acho... deu
ai um total de quase 6 mil, 5 mil e setecentos liquido nessa Gltima semana ai... foi
bem bom.

M.L.F.D.A.C.:E... legal.

THIAGO LANNES: Foi muito bom, é...

M.L.F.D.A.C.: V& se continua ai fazendo (risos).

THIAGO LANNES: Néo, é (risos) eu to tentando pegar exatamente isso, ta... eu
vou fazer pra gente aqui essa compra e ai eu te aviso depois, ta... fica tranquila.
M.L.F.D.A.C.: Pode ser s6 ligar, mas pro meu celular que eu vou...

THIAGO LANNES: T4, vou pedir pra ele ligar agora, pode ser?

M.L.F.D.A.C.: T4 bom.

THIAGO LANNES: Ta bom, M.L., combinado.

M.L.F.D.A.C.: T4, tchau.” (grifou-se)

26.  Alids, chama aten¢do que, apesar de Thiago Lannes ter afirmado, em sua defesa,
que os responsaveis pelo atendimento da cliente eram os Srs. S.B. e A.P.%°, ndo ha nos
autos qualquer comunicacdo entre a investidora e tais agentes autbnomos.

27.  Ainda com relagdo aos audios e e-mails, é importante mencionar que, em 3'°
ocasides, Thiago Lannes mencionou que atendia outros clientes além de M.L.F.D.A.C.
Em outra, o acusado se ofereceu para auxiliar no cadastro das filhas da investidora e
informou que entrou em contato com o irmdo de M.L.F.D.A.C. para sugerir que ele
abrisse uma conta, o que sinaliza uma tentativa de captagéo®’.

28.  Alémdisso, a assinatura de Thiago Lannes nos e-mails da RJI o identificava como
“Agente de Investimento 8. Essa era a mesma designacéo utilizada, por exemplo, por
L.L., agente autbnomo devidamente registrado na CVM, que segundo Thiago Lannes era
responsavel pelo atendimento da investidora®®, o qual enviou alguns e-mails solicitando
confirmarcdo de ordens, tal como transcrito acima.

29. A meu ver, esses sao indicios convergentes de que ele atuava para outros clientes
e buscava captar outros investidores para oferecer produtos da XP. Tais indicios se

15 Doc. SEI 1074050, item 19.

16 Docs. SEI 0748858; 0750104; 0750124.
17 Doc. SEI 0750090

18 Doc. SEI 0748858, fls 9.

19 Doc. SEI, item 9.
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somam as provas robustas de que o acusado realizou, de forma reiterada, atividades
préprias de agente autbnomo de investimentos para a investidora M.L.F.D.A.C. durante
0 periodo em que atuou na RJI.

30.  Na&o ha, porém, neste processo, evidéncias diretas de que Thiago Lannes tenha
atuado da mesma forma quando passou a trabalhar na Cannes (a partir de abril de 2014).
Quanto a este periodo, a acusacao recorre a indicios para concluir que Thiago Lannes
permaneceu atuando da mesma forma, ou seja, fazendo recomendacbes de compra e
venda de ac¢Ges em bolsa para M.L.F.D.A.C., que posteriormente eram confirmadas por
Danilo Capua, agente autdnomo de investimento devidamente cadastrado.

31.  Entendo, porém, que ndo seria razodvel supor que, ao se comprometer com a
investidora de que nada mudaria na relacdo profissional entre eles com a sua mudanca
para a Cannes, de subito Thiago Lannes parasse de prestar os servicos de aconselhamento
quanto as operacdes realizadas em bolsa de valores pela investidora. Afinal, durante o
periodo em que ficou na RJI, o contato direto e as discussdes sobre oportunidades de
investimento foram elementos importantes do relacionamento comercial entre o acusado
e a investidora.

32.  Conforme se pode verificar em gravacdo de dudio juntada aos autos, a investidora
optou por acompanhar Thiago Lannes quando do seu ingresso na Cannes em razao de sua
relacdo de confianga com este acusado, para exatamente poder continuar usufruindo da
prestacdo dos seus servicos?’. O fato de a investidora ter acompanhado Thiago Lannes
por duas vezes, tanto na transferéncia para a RJI, quanto na transferéncia para a Cannes,
demonstra o estabelecimento de uma relacdo profissional de confianca.

33.  Vale ressaltar, também, que os e-mails enviados por Danilo Capua a investidora
possuem exatamente 0 mesmo padréo daqueles anteriormente enviados pelos integrantes
da RJI para confirmacdo de ordens: se limitavam a uma lista das operacfes a serem
autorizadas, sem qualquer explicagao.

34. A auséncia de qualquer evidéncia de que Danilo Capua prestava assessoramento
a investidora é mais um elemento fatico que torna implausivel o entendimento de que
Thiago Lannes teria, conforme alega, alterado seu modus operandi ao se desvincular da
RJI. Ou seja, Thiago Lannes oferecia as oportunidades a investidora, mantendo a relagdo

20 Doc. SEI 0748859.

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.005057/2019-42
Voto — Pagina 8 de 15



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

comercial, e utilizava um agente devidamente registrado na CVM para formalizar as
ordens.

35.  Desta forma, embora ndo haja nos autos nenhuma evidéncia direta de que, no
periodo em que a investidora foi cliente da Cannes, Thiago Lannes prestou idéntica
assessoria a que lhe foi prestada na época em que atuou na RJI%, entendo que ao convidar
a investidora a acompanha-lo em sua transferéncia para a Cannes, dizendo que nada
mudaria no relacionamento profissional entre os dois, resta claro que Thiago Lannes teve
0 intuito de continuar prestando servigos para M.L.F.D.A.C. 0 que, segundo o seu relato
na Reclamacéo, continuou a ocorrer.

36.  Concordo com os argumentos trazidos pela defesa no sentido de que o simples
fato de Thiago Lannes estar copiado nos e-mails de autorizacdo de ordens enviadas pela
investidora para Danilo Capua, ndo demonstra, por si s, a pratica irregular da atividade
de agente autbnomo. Nao obstante, este fato, somado as provas constantes dos autos de
que Thiago Lannes efetivamente discutia com a investidora sobre operacdes de
investimento em bolsa de valores quando ainda trabalhava na RJI, a repeti¢do do padrao
dos e-mails enviados para confirmacgéo de ordens de operagdes alinhadas com o acusado
na RJI, bem como o seu empenho em levar a investidora consigo ao migrar de
intermediario, sdo indicios robustos de que Thiago Lannes permaneceu orientando a
investidora em seus investimentos.

37.  Nessa linha, outro indicio que, na minha visao, converge na direcdo de que Thiago
Lannes atuava no assessoramento da investidora em suas operacdes em bolsa, € o fato de
ter dito a investidora que seria socio da Cannes em percentual de 50%°%%, ou seja,
apresentando-se como sdcio relevante do novo negacio.

38.  Tudo isso acede para o fato de que havia uma expectativa por parte de Thiago
Lannes, da XP, da RJI e da Cannes, quanto a obtencao, no curto prazo, do credenciamento
como agente autdnomo de investimento, conforme relatado em sua defesa, na defesa da
RJI e em manifestacdo da XP?3, o que s6 ocorreu em 28 de novembro de 2015.

21 Ndo constam dos autos audios gravados de conversa entre a investidora e Thiago Lannes no periodo,
assim como as mensagens eletrdnicas para a confirmacdo de ordens eram enviadas por Danilo Capua.

22 Doc. SEI 0748859.

23 Doc. SEI 0256273, fls 70.
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39.  Assim, as informacg0es contidas na Reclamacgdo da investidora de que Thiago
Lannes era o principal responsavel por seu atendimento durante todo o periodo sao
compativeis com as provas juntadas aos autos.

40.  Diante desse quadro, ndo vejo como acolher o argumento trazido pela defesa no
sentido de que Thiago Lannes desenvolvia apenas atividades de back office na RJI e na
Cannes. A alegacdo, que afronta as provas constantes dos autos, foi apresentada sem
qualquer elemento de prova que pudesse suporta-la.

41.  Para afastar os elementos trazidos pela acusacdo seria necessario, no minimo,
apresentar provas que demonstrassem o efetivo desempenho de atividades
administrativas por Thiago Lannes, tais como e-mails, materiais referentes aos projetos
educacionais supostamente desenvolvidos por ele na RJI e na Cannes, contrato de
trabalho etc. Apesar de ser algo que, presumindo uma pratica minimamente organizada,
seria de fécil obtencéo, a defesa ndo trouxe qualquer evidéncia nesse sentido aos autos,
apenas afirmac@es dos proprios acusados.

42.  Ademais, a auséncia de qualquer vinculo formal de Thiago Lannes com a Cannes,
bem como a informacdo de que ndo recebeu qualquer pagamento como assalariado da
Cannes durante o periodo em gue esteve na firma, torna pouco crivel a alegacdo da defesa
de que o acusado desenvolvia apenas atividades de back office.

43.  Tampouco vejo como acolher o argumento da defesa de que a atuacdo de Thiago
Lannes decorria de uma relacéo pessoal entre ele a investidora. O proprio acusado referia-
se a investidora como sua “cliente”, o que indica o carater profissional do vinculo. Os
audios demonstram que havia uma relacdo de confianca profissional, mas ndo uma
relacdo de amizade ou parentesco entre ambos. As breves mencdes a temas relacionados
a familia da investidora sdo insuficientes para caracterizacdo deste tipo de vinculo,
especialmente porgque desacompanhadas de quaisquer elementos adicionais nesse sentido.

44,  Arrigor, ainda que houvesse entre o acusado e a investidora relagdo de amizade, o
longo periodo em que o acusado lhe prestou assessoria em base regular é mais do que
suficiente para atrair tal relacdo para a configuracdo tipica do agente autdbnomo de
investimentos e, como consequéncia, sujeitar a disciplina regulatéria aplicavel. A
existéncia de relacdo de amizade — repita-se: ndo demonstrada neste caso -, no contexto
deste caso, nédo afastaria nem flexibilizaria o tratamento regulatorio do agente autbnomo.

45.  Rejeito, também, os argumentos da defesa de que a acusacgéo seria improcedente
por (i) estar baseada exclusivamente no relato de uma investidora, (ii) ndo haver provas
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de que Thiago Lannes atuava na captacédo e atendimento de outros clientes; (iii) ndo estar
comprovada a atuacdo profissional do acusado; e (iv) ndo haver registro de ordens
inseridas no sistema por Thiago Lannes. Segundo a defesa, os atos de Thiago Lannes com
relagdio a M.L.F.D.A.C. seriam pontuais e, consequentemente, insuficientes para
caracterizar o exercicio irregular da atividade de agente autonémo.

46.  Ocorre que, como se Viu, a acusacdo ndo esta baseada exclusivamente no relato
da investidora, mas sim em diversos documentos (e-mails e audios) que corroboram as
alegacdes da investidora e que ndo foram confrontados com qualquer evidéncia em
sentido contrario.

47.  Ademais, conforme exposto no item 9, ndo € necessario, para que haja infracdo a
Instrucdo CVM 497, que o acusado exerca todas as atividades tipicas de agentes
autdbnomos sem autorizacdo. Cada uma delas implica, por si s6, a realizacao de esforgos
comerciais junto ao publico investidor e exige registro na CVM. Assim, ndo é necessario
que Thiago Lannes tenha desempenhado “atividade profissional, roteineira e costumaz
de prospeccao e captacao de clientes” para sua condenacdo, como sugere a defesa.

48.  Tampouco é imprescindivel que a acusacdo explicite uma pluralidade de clientes.
Neste caso, a habitualidade da atuacdo de Thiago Lannes e os contornos de
profissionalismo de seu relacionamento com a investidora, a meu ver, restaram
suficientemente comprovadas pelos audios e e-mails juntados aos autos, que demonstram
exercicio de atividade de “mediacdo ou corretagem de operacdes com valores
mobiliarios”, para fins do artigo 16, inciso Il da Lei n°® 6.385/1976. Aqui vale destacar
que as vedacdes previstas na lei e na regulacdo da CVM tém como objetivo proteger todo
e qualquer investidor que decida realizar opera¢des no mercado de valores mobiliarios
como mediacdo de outro agente, seja pessoa fisica ou juridica.

49. Isso porque ha evidéncias de que Thiago Lannes aconselhou a investidora
M.L.F.D.A.C. de forma reiterada por um periodo superior a 2 anos, oferecendo diversas
oprtunidades no mercado de agdes. Tais provas deixam claro que Thiago Lannes
desempenhava uma funcdo comercial (de vendedor) em sua relagdo com a investidora
(cliente) - tipica de agente autondmo - ao indicar opera¢Ges com valores mobiliérios a
serem realizadas via XP, na forma do inciso 1l da Instrucdo CVM 497.
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50.  Ademais, ainda que fosse necessaria a pluralidade de clientes para a configuracdo
da infragdo, entendo que ha indicios convergentes nesse sentido, inclusive, afirmacdes do
préprio acusado, o que aumenta o peso de tais indicios em seu desfavor®*,

51.  Por fim, o fato de Thiago Lannes n&o ter inserido ordens no sistema de negociagéo
tampouco afasta o carater irregular de sua atuacdo. Isso porque hd demonstracGes
contundentes nos autos de que o acusado, possivelmente por estar ciente da irregularidade
de sua conduta, utilizava agentes autdbnomos devidamente autorizados para a
formalizagdo das ordens, ap6s discutir com a investidora as operagGes que seriam
realizadas.

52.  Por todos esses elementos, concluo que o acusado deve ser responsabilizado por
infracdo ao artigo 1° da Instru¢cdo CVM 497, c/c art. 16, inciso 11, da Lei n° 6.385/1976
por ter atuado como agente autbnomo sem a devida autorizagédo da CVM para tanto.

I1.B. Danilo Capua

53.  Danilo Capua é acusado, na qualidade de unico socio da Cannes, por ter delegado
atividades de agente autbnomo a Thiago Lannes, no periodo de abril de 2014 a margo de
2015.

54.  Como se viu nos itens 30 a 42 deste voto que tratam do periodo em que Thiago
Lannes estava vinculado a Cannes, ha diversos indicios convergentes de que ele manteve
0 modus operandi que adotava na RJI. Isto &, continuou aconselhando a investidora, mas
utilizava o nome de Danilo Capua para formalizar a confirmacao de ordens.

55.  Em suas manifestacdes a CVM, Danilo Capua afirmou que Thiago Lannes ndo
atuava como agente autbnomo na Cannes, mas sim “de forma a auxiliar e assistir 0s
agentes autdbnomos que, regularmente credenciados, trabalhavam junto a clientes” e que
“exercia apenas atribuicdes burocraticas e administrativas, de cunho auxiliar, criando
palestras e organizando eventos”?®. Assim, Danilo Capua alega que ele mesmo ficou
responsavel pelo atendimento de M.L.F.D.A.C.

56.  Ocorre que as respostas de Danilo Capua séo inconciliaveis com os elementos de
prova trazidos aos autos e nao foram corroborados por qualquer tipo de evidéncia.

57. Nenhum documento juntado ao processo indica que Danilo Capua tenha
efetivamente assumido o papel que era desempenhado por Thiago Lannes na RJI, isto é,

24 Docs. SEI 0748858; 0750104; 0750124.
% Docs. SEI 0750913 e 0750916.
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de explicar e oferecer operacBes para investidora. As Unicas comunicacGes entre
M.L.F.D.A.C. e Danilo Capua juntadas aos autos sdo e-mails que contém uma lista de
operacdes para confirmacao de ordens. Representam, assim, um trato meramente formal.

58.  Tampouco héa qualquer subsidio probatério para a alegacao de que Thiago Lannes
desenvolvia apenas atividades auxiliares na Cannes. O acusado ndo apresentou qualquer
documento que demonstre o0 desempenho de alguma atividade administrativa por Thiago
Lannes ou ao menos a existéncia das palestras, eventos e iniciativas educacionais
supostamente desenvolvidas por ele. Alias, parece contraditorio com a alega¢do de Danilo
Capua de que a Cannes estava “lutando para sobreviver”.

59.  Ademais, a afirmacédo de que a Cannes ndo realizou qualquer pagamento a Thiago
Lannes por trabalhos realizados ao longo de aproximadamente um ano tornam
implausivel a alegagdo de que ele atuou como auxiliar administrativo no periodo, sem
qualquer tipo de vinculo empregaticio.

60.  Nesse sentido, chama atencdo que Danilo Capua tenha incorrido em algumas
contradi¢Ges ao explicar a CVM quais as funcbes desenvolvidas por Thiago Lannes na
Cannes. Em um primeiro momento ele afirmou que Thiago Lannes prestava assisténcia a
outros agentes autdbnomos “regularmente credenciados” que “trabalhavam junto ao
cliente”. Depois, ao ser questionado pela SMI sobre os dados de tais agentes autbnomos,
respondeu que na verdade ele era o Unico agente autbnomo da Cannes e que havia um
projeto de expansao que ndo chegou a ser concretizado.

61. A dificuldade enfrentada por Danilo Capua para explicar o vinculo de Thiago
Lannes com a Cannes e para demonstrar o exercicio de outras atividades por ele contribui
para formar minha convic¢do de que, diante do objetivo de se tornarem socios tdo logo
Thiago Lannes obtivesse o credenciamento para atuar como agente autbnomo, ele exerceu
atividades de agente autbnomo na Cannes, de maneira informal e irregular, com a
conivéncia de Danilo.

62.  Assim, entendo que ha elementos suficientes para a condenacgdo de Danilo Capua
por infragdo ao art. 13, inciso VI, da Instrucdo CVM 497.
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1. Conclusédo e Penalidades

63.  Tendo em vista que ha elementos suficientes para a condenacdo dos acusados,
passo a definir as penalidades a serem aplicadas a cada um deles.

64. A conduta violadora do comando do artigo 1° da Instrucdo CVM 497, combinado
com o artigo 16, inciso 11 da Lei 6.385/1976, da qual é acusado Thiago Lannes, é também
tipificada como crime, nos termos do artigo 27-E da Lei 6.385/1976.

65.  Alinfracdo ao artigo 13, inciso VI da Instrucdo CVVM 497 é considerada grave, nos
termos do artigo 23, inciso 111, da mesma instrugéo.

66.  Contudo, em atencdo aos principios da proporcionalidade e da razoabilidade,
entendo que ha, no presente caso, algumas circunstancias a serem levadas em
consideracdo para a fixacdo das penas de ambos os acusados, a saber:

(i) Ao que se tem noticia, apenas uma investidora reclamou de prejuizos
causados pela atuagédo de Thiago Lannes;

(i) A investidora cuja reclamacdo deu origem a este processo sancionador foi
ressarcida pela XP?®. Isso, em alguma medida, mitigou os prejuizos causados
por Thiago Lannes e Danilo Capua em virtude dos fatos que séo objeto desse
processo administrativo sancionador;

(iii) Os acusados possuem bons antecedentes.
67.  Assim, pelo exposto, com fundamento no art. 11, Il da Lei n® 6.385/1976, voto:

(1) pela condenagdo de Thiago Lannes a penalidade de multa no valor de R$
100.000,00 (cem mil reais), pelo descumprimento do art. 1° da Instrucdo CVM
n®497 e ao art. 16, 111 da Lei n° 6.385/1976;

(i)  pela condenacdo de Danilo Capua a penalidade de multa no valor de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), pelo descumprimento do art. 13, VI da
Instrucdo CVM n° 497.

68.  Por fim, nos termos do art. 9° da Lei Complementar n°® 105/2001 e do art. 12 da
Lei n° 6.385/1976, proponho que o resultado desse julgamento seja comunicado ao

#Doc. SEI 1238596.
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Ministério Plblico Federal, em complemento ao Oficio n° 3/2020/CVM/SGE?’ para as
providéncias que julgar cabiveis no ambito de sua competéncia.

E o voto.

Rio de Janeiro, 24 de agosto de 2021

Marcelo Barbosa
Presidente Relator

2Doc. SEI 0913565.
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