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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.011633/2017-29
Reg. Col. 1042/18

Acusados: Edivan da Silva Trevizan
RMX ParticipagOes S.A.
Rodrigo Miranda Silva
Vininha Panificadora Ltda.

Assunto: Oferta publica de a¢bes sem prévio registro na CVM, em infracdo ao art. 19
da Lei n° 6.385/1976 e ao art. 2° da Instrucdo CVM 400/2003.

Diretora Relatora: Flavia Perlingeiro

RELATORIO

l. OBJETO E ORIGEM

1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela
Superintendéncia de Registros de Valores Mobiliarios (“SRE” ou “Acusacdo”) em face Edivan da
Silva Trevizan (“Edivan Trevizan”), RMX Participagdes S.A. (“RMX” ou “Emissora”), Rodrigo
Miranda Silva (“Rodrigo Silva”) e Vininha Panificadora Ltda. - EPP (“Vininha Panificadora” e,
em conjunto com Edivan Trevizan, RMX e Rodrigo Silva, “Acusados”), para apurar
responsabilidades por alegada oferta publica de acdes de emissdo da RMX, sem a obtencdo de
prévio registro ou sua dispensa perante a CVM, em inobservancia do disposto no art. 19 da Lei n°
6.385, de 15.12.1976 e no art. 2° da Instru¢cio CVM (“ICVM”) n° 400, de 29.12.20032,

2. Este PAS é oriundo do Processo Administrativo CVM n° SP2015/403, instaurado a partir
de reclamacéo apresentada & CVM, em 11.11.2015, por F.C.R. (“Reclamante”) acerca de uma
oferta irregular de valores mobiliarios que estaria ocorrendo por meio do site www.vininha.com.br
(“Reclamacio”)®. Segundo o Reclamante, o investimento era apresentado como em quotas de
fundo de investimento, mas o que era, de fato, adquirido pelos investidores eram ac¢des de uma

L Art. 19. Nenhuma emissdo publica de valores mobiliarios sera distribuida no mercado sem prévio registro na
Comisséo.

2 Art. 2° Toda oferta publica de distribuicio de valores mobiliarios nos mercados primario e secundario, no territério
brasileiro, dirigida a pessoas naturais, juridicas, fundo ou universalidade de direitos, residentes, domiciliados ou
constituidos no Brasil, devera ser submetida previamente a registro na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, nos
termos desta Instrugdo.

3 Doc. SEI 0409170 (de que constam os autos do Processo Administrativo CVM n° SP2015/403), fls. 03.
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sociedade anénima de capital fechado (a RMX). A Reclamagc&o trazia em anexo”: (i) documento
intitulado “RMX Participagdes S.A.” com perguntas e respostas sobre o investimento, datado de
dezembro de 2014; e (ii) Termo de Aporte de Capital para Futura Subscrigdo de AcGes (“Termo
de Aporte”), celebrado entre o Reclamante e a RMX, em 25.06.2015.

3. Tais documentos refletiam a seguinte estrutura de investimento:

a) Segundo o Termo de Aporte, a RMX adquiriu 15% da RMM Administradora
de Franquias Ltda. (“RMM?”), franqueadora da marca “Vininha Minisanduiches”, pelo
valor de R$ 5.700.000,00, a ser quitado em 24 meses, contados a partir de outubro de 2013;

b) Ao longo desse periodo, a RMX utilizaria os aportes® de seus sdcios
ingressantes, como o de F.C.R., para efetuar os pagamentos. Caso o valor total ndo fosse
atingido, a participacdo da RMX na RMM seria reduzida, proporcionalmente ao valor
efetivamente aportado; e

C) Aos sécios ingressantes na RMX era garantida uma rentabilidade mensal de 1%
nos primeiros 24 meses (até outubro de 2015). Apos essa data, os dividendos, pagos
trimestralmente, dependeriam dos resultados operacionais da Vininha Minisanduiches.

4. A Reclamacdo foi recebida pela Superintendéncia de Protecdo e Orientacdo a
Investidores (“SOI”), que apontou que:
a) A pégina da Vininha Panificadora na internet ofertava o investimento nos
seguintes termos: “Investidor: Neste modelo vocé torna-se socio do negdcio atraves de
uma empresa de participacfes sem estar presente no dia a dia do empreendimento. Este

formato é inédito e inovador que o Vininha criou para pessoas com perfil de investimento.
Investimento: a partir de R$ 33,5 mil”5; e

b) A expansdo da Vininha havia sido objeto de uma matéria, em 19.03.2014, na
revista Pequenas Empresas, Grandes Negocios (“PEGN”)’, destacando a lideranca de
Rodrigo Silva. Diante dos indicios de oferta irregular de valores mobiliarios, o processo
foi encaminhado a SRE.

1. APURACAO
5. A SRE constatou, inicialmente, a existéncia de outra publicacéo relacionada ao objeto da

Reclamacdo, veiculada no site da Federacdo das Industrias do Estado do Parand (“FIEP”), em
22.05.2014, na qual a operacéo de captacédo foi descrita em mais detalhes.

4 Idem, fls. 4-6v.

5 Apesar de se tratar de aquisigdo de agdes, no documento intitulado “RMX Participagdes S.A.” sdo utilizados os
termos quota e quotistas. Seriam 228 “quotas” no valor de R$ 25.000,00 em outubro de 2013, acrescido de R$ 500,00
a cada més (Doc. SEI 0409170, fls. 04).

® Doc. SEI 0409170, fls. 08.

" 1dem, fls. 10-12.
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6. Segundo o referido artigo, a Vininha teria como objetivo levantar R$ 5,7 milhdes até
outubro de 2015, por meio de um fundo de investimento, “dirigido” por Edivan Trevizan®, com
cada quota sendo ofertada, a época, por R$ 28,5 mil®. A finalidade destes recursos, de acordo com
informacéo atribuida ao prdprio Edivan Trevizan, seria a constru¢cdo de uma nova fébrica e
aumentar a estrutura das franquias e do call center. Também era informada a possibilidade de
resgate das cotas, cujo pedido deveria ser feito a RMX, “empresa criada pela Vininha para
administrag&o do fundo™*°,

7. Nesse contexto, a SRE oficiou os Acusados, informando-os que tal investimento se
enguadra no conceito de valor mobiliario e que sua oferta, sem a obtencdo de registro ou dispensa
de registro na CVM importa em infracdo ao art. 19 da Lei n° 6.385/1976, e solicitou informacdes
e documentos adicionais atinentes a oferta e seus ofertantes’?.

8. A resposta da RMX'?, assinada por Edivan Trevizan, consignou que:

a) A RMX é uma sociedade anénima de capital fechado e ndo um fundo de
investimento e ndo propicia nenhuma oferta publica de acgdes;

b) Seu objeto social é a participacdo em outras empresas e que, a época da
resposta, detinha 6,97% do capital social da RMH Holding S.A. (“RMH”),
controladora do sistema de franquias da Vininha;

C) A RMX foi constituida para viabilizar a participacdo dos franqueados que
desejavam participar diretamente do sistema de franquia e para financiar o projeto
de expansao;

d) As publicagdes de PEGN e FIEP se equivocaram em algumas informagdes,
pois a oferta de acbes da RMX era destinada aos franqueados, fornecedores e
contatos pessoais dos gestores, inexistindo oferta publica;

e) Desde 30.06.2015, ndo houve e ndo estavam sendo aceitas subscrigdes de
acbes da RMX, e as informagdes sobre o investimento foram retiradas do site
vininha.com.br;

f) PEGN e FIEP foram contatadas para retirarem do ar qualquer tipo de
informacdo sobre RMX e as franquias Vininha que pudessem induzir investidores a
erro; e

0) RMX e Vininha Panificadora ndo tinham mais qualquer relacionamento

comercial ou societario; até 2014, a Vininha Panificadora era uma das fornecedoras

8 Edivan Trevizan foi apresentado como diretor do fundo de investimento e de operagGes da Vininha.

% Adicionalmente, a publicagio destacava a rentabilidade de 1% ao més, “bem acima de outras aplicacdes financeiras”,
até setembro de 2015, bem como o prognéstico de que os dividendos trimestrais proveriam rentabilidade de
aproximadamente 2% ao més do valor investido.

10 Doc. SEI 0409170, fls. 15.

11 Idem, fls. 20-27.

12 |dem, fls. 39-42.
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de produtos aos lojistas, ndo mantendo relacionamento com a RMX ou com 0s
franqueados.

9. A resposta da Vininha Panificadora®®, assinada por Rodrigo Silva, abordou tdo somente
a relacdo dessa com a RMX, apresentando contetdo idéntico a resposta da RMX sobre o tema.

10. Diante dos esclarecimentos prestados, especialmente com relacéo a informacao de que os
destinatarios da oferta seriam somente pessoas com prévio relacionamento com a emissora, a SRE
oficiou 15 acionistas da RMX4, selecionados a partir de lista’® fornecida pela empresa com 44
acionistas, classificados em quatro (4) categorias quanto a “origem”: parceiro comercial (2),
franqueado/ex franqueado (12), contato pessoal (9) e contato franquia (21).

11. A amostra escolhida pela SRE foi composta apenas por acionistas das duas ultimas
categorias, presumindo que os acionistas classificados como “parceiro comercial” ou como
“franqueado/ex franqueado” tinham prévia relacdo comercial, estreita e habitual, com a emissora,
0 que os afasta do publico em geral, consoante o § 1°, do art. 3°, da ICVM n° 400/2003°.

12. Os oficios continham questionamentos sobre como cada um deles tomou conhecimento
da possibilidade de aquisi¢éo de a¢Ges da RMX e sobre a existéncia e natureza de relacionamento
prévio com a RMX, a Vininha Panificadora, a RMM ou com pessoas a elas relacionadas.

13. Todos os trés acionistas classificados pela RMX na categoria “contato pessoal”
responderam aos oficios. Acerca do meio pelo qual tomaram conhecimento do investimento,
L.G.Q.Y" afirmou ter sido procurado diretamente por Rodrigo Silva por meio de uma rede social,
e que repassou as informagdes a seu irméo, E.J.Q.J.18, que também investiu na RMX. A terceira,
M.V.R.N. disse ter sido procurada por um amigo de uma amiga, que ja era conhecido dela.

14, L.G.Q. afirmou que conhecia Rodrigo Silva, por terem trabalhado juntos, mas que ndo o
via hd mais de 10 anos, quando recebeu a oferta de investimento. E.J.Q.J. recebeu informacéo
sobre a oportunidade do irmdo e M.V.R.N.%° afirmou que ndo conhecia ninguém da RMX.

15. Dos 12 acionistas classificados pela RMX como “contato franquia” aos quais foram
enviados oficios, sete responderam aos questionamentos da SRE. De acordo com as respostas,

13 |dem, fls. 54-56

14 1dem, fls. 76-105.

15 1dem, fls. 50.

16 Art. 3°. (...) 81° Para efeito desta Instrucédo, considera-se como publico em geral uma classe, categoria ou grupo de
pessoas, ainda que individualizadas nesta qualidade, ressalvados aqueles que tenham prévia relagdo comercial,
crediticia, societaria ou trabalhista, estreita e habitual, com a emissora.

17 Doc. SEI 0409170, fls. 114.

18 |dem, fls. 106-112.

19 Idem, fls. 132.
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nenhum deles teve prévios contatos comerciais, profissionais ou trabalhistas com RMX, RMM ou
Vininha Panificadora.

16. Quanto ao meio pelo qual tomaram conhecimento do investimento, 4 mencionaram
matérias e anincios em revistas, 1 mencionou contato de Rodrigo Silva e Edivan Trevizan, 1
mencionou o site da Vininha e 1 mencionou ter gostado do produto quando experimentou e ter
buscado informacg6es de como poderia se tornar um representante da Vininha.

17. Ap0s o primeiro contato, esse grupo de acionistas relatou que as comunicagdes se davam
diretamente com Rodrigo Silva e Edivan Trevizan e/ou com as funcionarias K.B. e L.C., bem
como que Ihes foram enviados materiais com informac@es sobre o investimento.

18. Adicionalmente aos esclarecimentos prestados, alguns dos acionistas encaminharam a
SRE os seguintes documentos de divulgacdo/informacdo sobre o investimento: (i) “Vininha
Sanduiches — Oportunidades de Negocio no Grupo”?’; (ii) “Documento Completo — Fundo de
Investimento Vininha Minisanduiches”?!; (iii) “Grupo RMH Perguntas e Respostas”??; e (iv)
“Como fazer parte do Fundo de Investimento com participagio na marca Vininha”?3. Dois dos
acionistas contatados forneceram, ainda, termos de confissdo de divida®*, nos quais a RMX
confessava a existéncia de divida referente a remuneracao dos investimentos que ndo havia sido
paga. Também restaram evidenciadas duas outras publicacdes sobre a possibilidade de aquisicdo
das acBes da RMX, em www.maringasparin.com.br?®, de contetido similar ao da matéria da FIEP,
e no jornal Correio do Povo?®, sobre a expansdo da rede Vininha de Minisanduiches.

I1l.  ACUSACAO

19. Com base no conjunto fatico-probatério apurado, a SRE concluiu pela existéncia da
infragdo ao art. 19 da Lei n° 6.385/1976, tendo em vista que:
a) A RMX é uma sociedade an6nima de capital fechado, conforme reconhecido pela
prépria empresa e refletido em seu estatuto social?” e no Termo de Aporte?®®,;

b) As acdes de sua emissdo sdo valores mobiliarios, cuja distribuicdo publica impde a
obtencdo de prévio registro ou dispensa de registro pela CVM;

20 Doc. SEI 0409170, fls. 109 a 112, 127 a 139, 172 a 175.
21 1dem, fls. 188-192.

2 1dem, fls. 116-117.

23 1dem, fls. 142-149.

24 1dem, fls. 115 e 124-v.

% |1dem, fls. 161.

% |1dem, fls. 169-171.

27 |dem, fls. 44.

28 |1dem, fls. 06, 39, 44 e 196.
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C) Inexistiu registro perante a CVM tanto da Emissora quanto da oferta;
d) Foram constatados atos de distribuicdo publica das a¢bes de emissdo da RMX.

De acordo com a Acusacao, foram constatados atos de distribuicdo previstos em todos 0s

trés incisos do §3° do art. 19 da Lei n® 6.385/1976, em textual:

21.

§ 3° - Caracterizam a emissdo publica:

I - a utilizacdo de listas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos, prospectos
ou anuncios destinados ao publico;

Il - a procura de subscritores ou adquirentes para os titulos por meio de
empregados, agentes ou corretores;

I11 - a negociacao feita em loja, escritorio ou estabelecimento aberto ao publico,
ou com a utilizagdo dos servicos publicos de comunicacéo.

A SRE identificou como folhetos, prospectos ou anuncios os seguintes documentos:

a) “Vininha Sanduiches — Oportunidades de Negdcio no Grupo”?°, do qual foi
destacado o seguinte trecho: “Outra forma de investir. 1 Vini Quota 25 mil reais.
Valorizagdo patrimonial: Crescimento acumulado de R$ 500 mensais até set/2015 +
Rendimento Liquido Mensal: Depdsito mensal de 1% liquido em conta corrente para o
acionista até set/2015. Vocé pode participar disso!”;

b) “Documento Completo — Fundo de Investimento Vininha Minisanduiches”*°,
do qual foram destacados os seguintes trechos:
i) “Retorno Investidor: O retorno anual previsto cresce a cada ano em

funcdo da expansao de rede, abaixo o dividendo esperado anual e o valor
correspondente esperado da valorizacéo da quota (...)”; e

i) “Estrutura RMX Invest S.A.: Os 15% de participa¢ado no grupo estéo
desdobrados em 114 quotas de participacdo de R$ 50 mil reais, totalizando
o valor atual de R$ 5,7 milhdes”;

c) Prospectos “RMX Participagdes S.A.” e “Fundo de Investimentos Grupo
Vininha”3!, que também apresentam o investimento, mas em um formato de perguntas e
respostas;

d) “Como fazer parte do Fundo de Investimento com participagdo na marca
Vininha”%, do qual foram destacados os seguintes trechos:

)] “Como fica seu dinheiro (...) Para cada quota de investimento a
atratividade se d& de duas formas: pela valorizacéo indexada do patriménio
e pelo rendimento liquido mensal (...)”;

i) “(...) ap0s o periodo de indexacdo a valorizacdo da quota se dara

2 Doc. SEI 0409170, fls. 109 a 112, 127 a 139, 172 a 175.
%0 1dem, fls. 188-192.

31 1dem, fls. 4-5, 147v-149 e 184,

32 1dem, fls. 142-149.
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pelo mercado, além da remuneracao liquida mensal pela geracéo efetiva de
caixa operacional do neg6cio”; e

iii) “Retorno Investidor — Analise anual: O retorno anual esperado é
superior aos principais investimentos em renda fixa atuais, principalmente
com a garantia de rentabilidade pré-fixada de 1,0% ao més em 24 meses

()"

22. Ainda de acordo com a Acusacéo, foi constatada a procura por subscritores de acGes de
emissdo da RMX por parte de Rodrigo Silva33, Edivan Trevizan®* e K.B.*® e por L.C.%, essas duas
Gltimas eram analistas de negécios da Vininha®'.

23. Por fim, a utilizacdo de servigos publicos de comunicacao teria ocorrido por meio de:

a)

Divulgacéo de material publicitario no site www.vininha.com.br®®, do qual foi

destacado o seguinte trecho: “Investidor: Neste modelo vocé torna-se socio do negocio
através de uma empresa de participacbes sem estar presente no dia a dia do
empreendimento. Este formato é inédito e inovador que o Vininha criou para pessoas com
perfil de investimento. Investimento: a partir de R$ 33,5 mil”;

b)

Matérias nos sites da FIEP*® e da PEGN*, das quais foram destacados os

seguintes trechos:

i) “Rede Vininha quer captar R$ 5,7 milhoes com fundo de investimento

’

e pretende construir nova fabrica’,

i) “Sete meses apos ter lancado um fundo de investimento, a Vininha,
gue é uma empresa curitibana criada ha 12 anos e especializada na producéo
de minissanduiches, ja conseguiu vender 30% das cotas”’;

iii) “Cada cota do fundo Vininha pode ser adquirida hoje por R$ 28,5
mil, mas este valor é reajustado mensalmente em R$ 500 até setembro de
2015. Agora o que chama a atencéo é a rentabilidade fixada em 1% ao més,
bem acima de outras aplicacdes financeiras. A partir de outubro de 2015 o
fundo também comecarda a pagar dividendos trimestrais sobre o lucro liquido
do grupo. Isso representard, de acordo com os prognésticos da rede,
aproximadamente 2% do valor investido ao més. E além da rentabilidade, o
investidor deste fundo também se tornara socio da rede’’;

% Doc. SEI 0409170, fls. 106, 108, 114, 118 a 123, 140, 141, 149v, 150-160 e 186.
% 1dem, fls. 113, 121-122, 138, 150-155 e 186.

3 1dem, fls. 138.

3 1dem, fls. 159-160.
37 1dem, fls. 203-205.
% 1dem, fls. 08.

% 1dem, fls. 16 e 164-168.
40 |dem, fls. 15, e 162. O conteldo da matéria da FIEP foi reproduzido no site www.maringasparin.com.br (Doc. SEI

0409170, fls. 161).
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iv) “Além do modelo tradicional de franquia, para quem quer abrir uma
loja da rede, o Vininha oferece uma opgdo para quem quer investir no
negocio, mas sem abrir uma unidade. Miranda explica que esse modelo
funciona como um fundo de investimento, que vende cotas de R$ 25 mil”’; e

V) “Quem investe recebe um retorno de 1% liquido ao més, mais uma
indexacdo de R$ 500, também mensal. O fundo tem 228 cotas e ja vendeu 70
delas. Com o dinheiro, Miranda espera criar centros de distribuicdo e
otimizar a expansdo. A rede faturou R$ 6 milhdes em 2013 .

24. A Acusacao refutou o argumento de que as publicacdes nas mencionadas revistas teriam
se equivocado, ressaltando que ndo houve comprovacdo de que tais veiculos tenham sido
contatados para corrigir eventuais incorre¢fes, nem tampouco que as proprias RMX ou Vininha
Panificadora tenham divulgado quaisquer esclarecimentos. Ademais, o conteido de alguns dos
materiais de divulgacao entregues diretamente aos investidores descrevia o investimento com as
mesmas caracteristicas divulgadas por FIEP e PEGN, inclusive indicando se tratar de um fundo
de investimento.

25. Sobre a alegacdo de que a oferta era destinada a pessoas previamente vinculadas a
franquia Vininha, destacou a Acusacao que nenhum dos dez acionistas que responderam aos seus
guestionamentos afirmou ter prévio relacionamento comercial, crediticio, societario ou trabalhista,
estreito e habitual, com a Emissora. O Unico relacionamento prévio existente, foi informado por
L.G.Q., por ter trabalhado com Rodrigo Silva anteriormente, mas ressalvando que ndo tinha
contato com ele ha mais de dez anos, quando recebeu a oferta de investimento.

26. Além disso, todos os quinze acionistas oficiados moravam fora de Curitiba, onde estavam
localizadas RMX e Vininha Panificadora, e estavam espalhados por onze cidades de sete estados.

217. Assim, para a SRE, os Acusados realizaram abordagens diretas e divulgacdes da
oportunidade de investimento ou da possibilidade de abertura de franquias nos sites da Vininha,
da PEGN e FIEP. Uma vez que os interessados, seja no investimento, seja na franquia, entravam
em contato, as acOes lhes eram ofertadas pelos Acusados em maiores detalhes por meio de
materiais de divulgacdo mais especificos.

28. Foi atribuida responsabilidade pela irregularidade a RMX, porque:

a) celebrou os Termos de Aporte*, que evidenciam a ocorréncia de uma oferta
primaria de agdes pela RMX perante o publico;

b) foi responsavel pela elaboragdo de documentos utilizados na distribuicéo

41 Doc. SEI 0409170, fls. 06, 125, 137 e 193.

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.011633/2017-29 — Relatério — Pagina 8 de 14



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

Www.cvm.gov.br

publica de suas acdes: “RMX Participagdes S.A.”*2, “Fundo de Investimento RMX —

Grupo Vininha™*® e “Como fazer parte do Fundo de Investimento com participagdo na

marca Vininha*:

C) seu presidente, Edivan Trevizan, atuou na procura por adquirentes* e divulgou
o investimento na matéria veiculada pela FIEP*®.

29. Foi atribuida responsabilidade pela irregularidade a Vininha Panificadora, porque:

a) ofertou o0 investimento na RMX em seu endereco na internet,
www.vininha.com.br#’;

b) foi responsavel pela elaboracdo de documentos utilizados na distribuicéo
publica das acdes da RMX: “Documento Completo — Fundo de Investimento Vininha
Minissanduiches™® “Vininha Sanduiches — Oportunidade de Negdcio no Grupo™® e
“Como fazer parte do Fundo de Investimento com participa¢d0o na marca Vininha”®°,

C) seu socio administrador, Rodrigo Silva, e duas de suas funcionarias atuaram na
procura por adquirentes e seu socio administrador divulgou o investimento na matéria
veiculada pela PEGN.

30. A SRE também afirmou que a RMX foi diretamente beneficiada pelos recursos obtidos
em virtude da oferta, cujo sucesso também seria do interesse da Vininha Panificadora, pois a
finalidade da operacdo seria financiar a sua expansao, por meio da RMM.

31. Para além dos beneficios da operacdo, a SRE refutou os argumentos apresentados pelos
Acusados de que inexistiria relacdo societaria entre Vininha Panificadora e RMX, destacando
vinculos existentes entre as duas empresas.

32. Inicialmente foi esclarecido que, ao contréario do que era estabelecido na Clausula 62 do
Termo de Aporte®! e nos documentos “RMX Participagdes S.A.” e “Fundo de Investimento RMX
— Grupo Vininha”®, ndo ha registro no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) no
sentido de que a RMX jamais teria sido sécia da RMM. Segundo a mesma base de dados, 0s s6cios

42 Doc. SEI 0409170, fls. 4,5 e 184.

43 1dem, fls. 147v-149.

4 1dem, fls. 142-147.

4 |dem, fls. 113, 121-122, 138, 150-155 e 186.

46 1dem, fls. 16 e 164-168.

47 1dem, fls. 08.

48 1dem, fls. 188-192.

49 |dem, fls. 109-112, 127-139 e 172-175.

50 1dem, fls. 142-147.

51 Clausula 6% (...), onde a RMX adquiriu 15% (quinze por cento) das cotas da RMM ADMINISTRADORA DE
FRANQUIAS LTDA. (...)".

52 ¢(...) valor captado pela RMX serve de aquisigdo de participagdo na empresa RMM Administradora de Franquia”,
Doc. SEI 0409170, fls. 5, 148v e 184v.
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da RMM eram Rodrigo Silva e uma holding de sua propriedade, a RMH, que foi a efetiva
destinataria dos recursos, conforme informado pela RMX em correspondéncia a CVM em
02.02.2016°,

33. Edivan Trevisan ocupava concomitantemente 0s cargos de presidente da RMX e de
diretor da RMH e seu endereco de email tinha como extensdo @vininha.com.br.

34. Rodrigo Silva era o sécio administrador tanto da Vininha Panificadora como da RMM e
presidente da RMH. Ademais, sua irmd, S.M.M. era diretora administrativa da RMX e sécia da
Vininha Panificadora; e sua mée, M.E.M. chegou a ser indicada como diretora financeira da RMX
e foi socia da Vininha Panificadora. A SRE também destacou que as primeiras letras das
denominacdes de RMX, RMM e RMH coincidem com as iniciais de Rodrigo Silva.

35. Segundo a SRE, a responsabilidade de Edivan Trevizan e Rodrigo Silva é evidenciada
pelo fato de serem administradores de RMX e Vininha Panificadora, respectivamente, e com base
no art. 56-B da ICVM n° 400/03**, bem como por atos de distribuicio por eles realizados
diretamente.

36. Edivan Trevizan, por ter representado a RMX nos Termos de Aporte, procurado
adquirentes para as acdes da RMX®> e divulgado informagdes sobre a oferta por meio de matéria
veiculada pela FIEP®S.

37. Rodrigo Silva, por ter procurado adquirentes para as acdes da RMX®" e divulgado
informagdes sobre a oferta por meio da matéria veiculada pela PEGN®®,

38. Assim, RMX, Vininha Panificadora, Edivan Trevizan e Rodrigo Silva foram acusados
por infracdo ao disposto no art. 19 da Lei n° 6.385/1976 c/c art. 2° da ICVM n° 400/2003, que
configura infracdo grave nos termos do art. 59, inciso Il, da mesma Instrucao.

39. A SRE, por fim, fez alguns “esclarecimentos adicionais”® sobre como o contetido dos
documentos relativos ao investimento podem ter induzido investidores a erro, por mencionar a
aquisicdo de quotas de um suposto fundo de investimento, quando, na realidade, eram ofertadas
acOes, bem como por prometer garantia de retorno e valorizacdo mensal de R$ 500,00 no valor

53 Doc. SEI 0409170, fls. 39.

54 Art. 56-B. Os administradores do ofertante, dentro de suas competéncias legais e estatutarias, sdo responsaveis pelo
cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante por esta Instrugéo.

55 Doc. SEI 0409170, fls. 113, 121-122, 138, 150-155 e 186.

% |dem, fls. 16 e 164-168.

5" |dem, fls. 106, 108, 114, 118 a 123, 140, 141, 149v, 150-160 e 186.

%8 |dem, fls. 16.

9 Doc. SEI 0417857, item IV.2.3.

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.011633/2017-29 — Relatorio — Pagina 10 de 14



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

Www.cvm.gov.br
patrimonial da cota durante os primeiros 24 meses. Além de informar que “a compra ou a venda
da quota podera ser negociada pelo acionista ou pela area comercial da franqueadora”® e prever a
possibilidade de sorteio no caso de excesso de interessados, dando a entender, na visdo da area
técnica, que haveria liquidez para negociacao das acdes.

40. Destacou-se que, posteriormente, Rodrigo Silva informou aos investidores/acionistas que

“0 valor do negdcio se reduziu a p6”°*.

41. Nesse sentido, a SRE vislumbrou semelhanca deste caso com as caracteristicas de golpes
financeiros, tais como descritas no Boletim de Prote¢do do Consumidor/Investidor CVM/DPDC

n° 2, que tem o titulo “Investimentos Irregulares”ﬁz.

42. Assim, a SRE propds o envio de comunicacdo ao Ministério Publico Federal no Estado
do Parand (“MPFE-PR”), pois a oferta publica de valores mobilidrios, sem o devido registro ou
dispensa de registro perante a CVM constitui crime previsto no art. 7°, inciso Il, da Lei n°
7.492/1986; ¢ ao Ministério Publico do Estado do Parana (“MP-PR”), “uma vez que existem
indicios de que os ofertantes das acdes da RMX deram indicacgdes ou fizeram afirmacdes falsas
em prospectos ou andncios, com o objetivo de vender a¢bes da companhia, o que é crime previsto
no inciso VII, do art. 3° da Lei n° 1.521/51, e obtiveram vantagem ilicita, em prejuizo alheio,
induzindo ou mantendo alguém em erro, mediante artificio, ardil ou outro meio fraudulento, o que
é crime previsto no art. 171 do Decreto-Lei n° 2.848/40%,

V. MANIFESTACAO DA PFE E COMUNICACAO AO MPF

43. A Procuradoria Federal Especializada junto a CVM (“PFE-CVM”) se manifestou®* pela
adequacdo do termo de acusacdo, que atendeu ao disposto no art. 6° da Deliberagdo CVM n°
538/2009, vigente a época, bem como destacou que foi dada a oportunidade de manifestacdo prévia
aos Acusados, nos termos do art. 11° da mesma Deliberacéo.

44, A luz do verbete sumular no 122 do STJ®, concluiu pela expedicdo de comunicacio
somente a0 MPF-PR, realizada por meio do Oficio n° 044/2018/CVM/SGE, em 01.03.2018°.

6 Doc. SEI 0409170, fls. 04, 05 e 184.

61 1dem, fls. 123.

62 Disponivel em http://www.portaldoinvestidor.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor /publicacao
Boletim/BoletimConsumidorInvestidor-2.pdf.

8 Doc. SEI 0409173, item 120.

% Doc. SEI 0417013.

85 Compete a Justica Federal o processo e julgamento unificado dos crimes conexos de competéncia federal e estadual,
ndo se aplicando a regra do art. 78, Il, a, do Cddigo de Processo Penal. Disponivel em
https://ww2.stj.jus.br/docs_internet/revista/eletronica/stj-revista-sumulas-2010_8 capSumulal22.pdf.

% Doc. SEI 0449512.
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V. RAZzOES DE DEFESA

45, RMX, Vininha Panificadora e Rodrigo Silva apresentaram razdes de defesa®’. Embora
Edivan Trevizan ndo tenha apresentado defesa em seu nome, consta como representante da RMX
tanto na defesa desta, como na procuragio outorgada aos patronos®.

46. Apos ressaltar a tempestividade da apresentacdo de suas razdes de defesa®®, a RMX
esclareceu ser uma sociedade anonima de capital fechado e ndo um fundo de investimento, que
seu objeto social é a participacdo em outras empresas e que, a epoca dos fatos e da defesa, era
detentora de 6,97% do capital social da RMH, controladora do sistema de franquias Vininha.

47. Adicionalmente, a defesa aduziu que os acionistas da RMX ndo tinham como objetivo
de investimento auferir ganhos no mercado financeiro e que inexistiam os elementos
caracterizadores dos fundos de investimento, definidos pela defesa como sendo “regras de

funcionamento, taxa de administrador e administrador coordenador”’°.

48. A RMX ndo questionou a existéncia da oferta e nem sua responsabilidade pela mesma’?,
mas insurgiu-se contra o entendimento da Acusagdo quanto a seu carater publico, dado que “foram
chamados para compor a sociedade de participacfes RMX, somente pessoas que ja possuiam
vinculo com a franquia VININHA”"2,

49. Nesse sentido, pontuou que tanto a Lei n® 6.385/1976 quanto a ICVM n° 400/2003 néo
distinguem claramente ofertas publicas e privadas, se limitando a dar exemplos das primeiras, mas
que a ICVM n° 400/2003 indica serem publicas as ofertas que se utilizam de “distribuigdo
indiscriminada, a qualquer pessoa, de prospectos, folhetos e outros materiais publicitarios sobre a
oferta”, o que demonstraria “um esfor¢o do ofertante em oferecer valores mobiliarios a um numero
ilimitado de possiveis adquirentes, independentemente de suas caracteristicas pessoais”’3. Ja para
caracterizar a oferta privada, a RMX cita doutrina de Nelson Eizirik no sentido de que: “deve ser

formulada, diretamente, ofertados pelo proprio ofertante ou por seus representantes”’?,

67 Docs. SEI 0518084, 0518107 e 0518529, respectivamente.

8 Doc. SEI 0518084, fls. 03 e 30.

89 A propoésito, defesa de RMX apresenta em secdo inicial a alegacdo de que a intimac&o teria sido enviada para o
endereco residencial dos pais de Edivan Trevizan, ao mesmo tempo em que reconhece que ele teve acesso integral
aos autos, tampouco sem alegar qualquer prejuizo a defesa.

0 Doc. SEI 0518084, fls. 04.

" Pelo contrario, segundo descrito pela propria RMX, a sua criagiio se deu “[v]isando o processo de expansio, bem
como, atender a anseios de franqueados que desejavam participar, diretamente, do sistema de franquias, obtendo
resultados diretos na atividade da franqueadora, a RMX foi constituida e passou — ap06s os aportes realizados pelos
acionistas-ingressantes — a ser proprietaria de 6,97% do capital da RMH (...)".

2 Doc. SEI 0518084, fls. 05.

3 Idem, fls. 06.

" |dem.
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50. Para demonstrar o carater privado da oferta, a RMX destacou alguns dos depoimentos de
sdcios, constantes dos autos’, para concluir que “a forma como chegaram até a oportunidade de
oferecida pela RMX (...) em sua imensa maioria se deu através de contatos pessoais, indicacoes,
interesse inicial no investimento em uma franquia ou, ainda, através de reportagens sobre as
franquias VININHA, que os levaram a procurar maiores informacdes acerca do negdcio”’®.

51. Reafirmou que as matérias divulgadas por FIEP e PEGN tinham como foco a expanséo
da rede de franquias VININHA e continham algumas informagdes que néo refletiam a realidade.

52. Ainda sobre os destinatarios da oferta, a RMX sustentou que tinham “ampla capacidade
para analisar os riscos e vantagens do investimento, bem como, 0s mesmos tiveram acesso a todas

as informagdes necessarias para tomarem a sua decisdo”’”’,

53. Quanto ao aspecto objetivo da oferta, a RMX chamou a atencdo para o fato de os
acionistas terem recebido em mdos ou por e-mail de um dos gestores da RMX a oferta de
investimento, o que seria um instrumento compativel com uma oferta privada de a¢oes.

54, Por fim, a RMX reiterou a informacéo de que, desde 30.05.2016, ndo eram admitidos
novos socios na RMX, mesmo aqueles que tiveram prévio relacionamento comercial com a
empresa e que foi solicitado aos sites da FIEP e da PEGN “que retirassem do ar qualquer tipo de
informacdo sobre a RMX e a franquia VININHA, que pudesse, eventualmente, induzir a erro sobre

a modalidade de negdcio apresentada”®,

55. Por sua vez, a Vininha Panificadora alegou’ sua ilegitimidade passiva neste PAS, pela
“inexisténcia de vinculo de qualquer espécie — entre as empresas Vininha Panificadora Ltda. e a
RMX Participagdes S/A”®, e que a Vininha Panificadora seria responsavel somente pela producio
dos mini-sanduiches e salgados que eram adquiridos pelos franqueados da marca VININHA
diretamente com sua area comercial, “ndo havendo, portanto, qualquer relagdo entre sai (sic)
atividade produtiva e a empresa RMX Participagdes Ltda.”8 e que, a partir de 2015, a Vininha
Panificadora teria deixado de fornecer tais produtos aos franqueados.

5 1dem, fls. 20-29.

6 1dem, fls. 05.

7 1dem, fls. 07.

8 1dem, fls. 08.

¥ Doc. SEI 0518107.
8 1dem, fls. 04.

81 1dem.
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56. Além disso, a Vininha Panificadora destacou que o Termo de Aporte fornecido pelo
Reclamante mencionava investimentos da RMX tdo somente na RMM para ampliar a rede de
franqueados da marca VININHA, sem constar qualquer referéncia a acusada.

57. A defesa argumentou, ainda, que apesar da coincidéncia de nomes com a marca
franqueada VININHA, ndo havia qualquer vinculo comercial, negocial ou societario da Vininha
Panificadora com a RMX.

58. Outra razdo apresentada pela Vininha Panificadora para embasar sua ilegitimidade
passiva nesse PAS foi a de que ndo ha “nenhum indicio ou prova que apontem a existéncia de
oferta de acBes por parte da empresa Vininha Panificadora Ltda.” e que as informacdes contidas
no site da franquia VININHA eram de responsabilidade exclusiva da empresa RMM, detentora e
franqueadora da marca VININHA.

59. Rodrigo Silva apresentou suas razdes de defesa®, cujo contedido reproduziu as alegagtes
da Vininha Panificadora, quanto ao relacionamento desta com a RMX, e as alegacGes da RMX
guanto a inexisténcia de oferta publica.

V1.  DISTRIBUICAO

60. Na reunido do Colegiado de 22.05.2018, o processo foi originalmente distribuido ao
Diretor Pablo Renteria®®, a quem substitui no Colegiado. Ao final do seu mandato, o processo foi
provisoriamente redistribuido, até que, em 19.03.2019, fui designada relatora®.

E o relatério.

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2020.

Flavia Sant’ Anna Perlingeiro
Diretora Relatora

8 Doc. SEI 0518529.
8 Doc. SEI 0522676.
8 Doc. SEI 0714167.
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