4 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N2 07/08
Prazo: 30 de marco de 2009

Objeto: Regras sobre o registro de emissores de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados

regulamentados.
1. Introducio

A Comissao de Valores Mobiliarios — CVM coloca em audiéncia publica, nos termos do art. 8°, § 3°,
inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a minuta de Instru¢do que estabelece as regras de
registro de emissores de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados
(“Minuta”).

As regras contidas na Minuta sdo aplicaveis a todos os emissores de valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados no Brasil, inclusive estrangeiros, com exce¢do apenas dos fundos
de investimento, clubes de investimento e sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais,

que permanecem sujeitos a regulamentacao especifica da CVM.

A Minuta, quando transformada em norma, substituird a Instrugdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de
1993, bem como se¢des e dispositivos de outras normas da CVM' que tratam da obtengdo de registro de
emissores de valores mobiliarios e da prestagdo de informagdes periddicas e eventuais, consolidando a

matéria, hoje dispersa em varias Instru¢des da CVM, numa s6 Instrucao.

Os principais objetivos da Minuta sdo:

' A saber: (i) os arts. 3°a 5°e 11 a 19 da Instrugdo CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990; (ii) o art. 1°, inciso II, da Instrugdo
CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991; (iii) a Instrugdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993; (iv) a Instrugdo CVM n° 207, de 1°
de fevereiro de 1994; (v) a Instrugdo CVM n° 232, de 10 de fevereiro de 1995; (vi) a Instrugdo n° 238, de 11 de outubro de 1995;
(vii) a Instrugdo n° 243, de 1° de margo de 1996; (viii) a Instrugdo CVM n° 245, de 1° de margo de 1996; (ix) — a Instru¢do CVM n°
270, de 23 de janeiro de 1998; (x) a Instru¢do CVM n° 274, de 12 de margo de 1998; (xi) os arts. 2° e 3° da Instrugdo CVM n° 281,
de 4 de junho de 1998; (xii) a Instrugdo CVM n° 287, de 7 de agosto de 1998; (xiii) a Instru¢do CVM n° 294, de 30 de outubro de
1998; (xiv) a Instrugdo CVM n° 309, de 10 de junho de 1999; (xv) a Instru¢do CVM n° 331, de 4 de abril de 2000; (xvi) o art. 2°,
§3°, da Instrucdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000; (xvii) a Instrugdo CVM n° 343, de 11 de agosto de 2000; (xviii) a Instrucao
CVM n° 351, de 24 de abril de 2001; (xix) os arts. 17, 18 e 25 da Instrugdo CVM n° 361, de 5 de marco de 2002; (xx) a Instrugao
CVM n° 373, de 28 de junho de 2002; (xxi) — os arts. 2° e 3° da Instrug¢do CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004; (xxii) os arts.
8°a 13 e 23 da Instrugdo CVM n° 422, de 20 de setembro de 2005; (xxiii) os arts. 1° ¢ 3° da Instrugdo CVM n° 431, de 29 de maio
de 2006; (xxiv) a Instrugdo CVM n° 440, de 18 de outubro de 2006; (xxv) o art. 11 da Instru¢do CVM n° 469, de 2 de maio de
2008; (xxvi) a Deliberagdao CVM n° 178, de 13 de fevereiro de 1995; e (xxvii) a Deliberagio CVM n° 234, de 30 de dezembro de
1997.
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1)  consolidar as regras que tratam de registro de emissor de valores mobiliarios, de modo que os

procedimentos de registro, suspensao e cancelamento sejam idénticos para todos os emissores;

i1) criar 3 categorias de emissores de valores mobilidrios de acordo com (a) os tipos de valores
mobilidrios admitidos a negociacdo e (b) os mercados em que tais valores mobiliarios sdo

admitidos a negociagao;
iii)  estabelecer regimes de prestacdo de informacdes adequados a cada uma das categorias criadas;
iv) melhorar a qualidade das informagdes periddicas prestadas por emissores de valores mobiliarios;

v) assegurar um padrdo uniforme entre as informagdes regularmente prestadas pelos emissores de
valores mobiliarios e aquelas que sdo, ocasionalmente, divulgadas nos prospectos das ofertas

publicas de distribui¢do de valores mobiliarios; e

vi) tornar possivel que determinados emissores, desde que atendam a certos pré-requisitos, tenham

seus pedidos de registro de ofertas de distribui¢ao aprovados com maior celeridade.

Além da Minuta, a CVM pretende colocar em audiéncia publica, no inicio de 2009, uma proposta de
alteragdo da Instru¢ao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003. A minuta alteradora da Instru¢gado CVM n°
400, de 2003, estabelecera prazos diferenciados para analise de registro de ofertas de distribui¢do a depender
do status do emissor ¢ de sua opgdo por incorporar, por referéncia ou nio, as informagdes periddicas e

eventuais ja disponiveis.

Este edital ndo pretende explicar exaustivamente o conteido da Minuta, mesmo porque muitos pontos
das novas regras permanecem inalterados em relagdo ao atual regime. No entanto, hd certos aspectos que
merecem destaque e, por isso, serdo tratados em maior detalhe. Para melhor compreensdo do presente edital,
ele estd dividido em dez partes, a saber: 1. Introdugdo; 2. Estrutura da Minuta; 3. O modelo; 4. As categorias
de emissores; 5. As obrigacdes de informagao do emissor; 6. O formulario de referéncia; 7. A qualidade e a
apresentacao das informacgodes; 8. Informacgdes estruturadas X texto livre; 9. Emissores em situacao especial;
10. Emissores com grande exposi¢do ao mercado; 11. Questdes em que a CVM estad especialmente

interessada; e 12. Encaminhamento de comentarios e sugestoes.
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Estrutura da Minuta

A Minuta est4 organizada em 64 artigos, divididos em 9 capitulos, a saber:

i)

Vi)

vii)

viii)

I — Categorias de Emissor de Valores Mobilidrios — capitulo que cria as trés categorias de

emissores de valores mobiliarios;

II — Pedido de Registro de Emissor de Valores Mobilidrios — capitulo que, além de cuidar do
pedido de registro de emissor, trata da conversdao de uma categoria para outra e das hipoteses de

dispensa de registro;

III — Obrigag¢des do Emissor — capitulo que trata de regras gerais de prestagdo de informagdes,

inclusive projecdes e estimativas, bem como estabelece as obrigagdes periddicas e eventuais;

IV — Regras Especiais — capitulo que traz as regras especificas para certos emissores de valores
mobilidrios, a saber: emissores de agdes que lastreiam certificados de deposito de valores
mobiliarios — BDR, securitizadoras, emissores com grande exposi¢ao ao mercado e emissores em

situacdo especial (recuperagdo extrajudicial, recuperacao judicial e faléncia);

V — Deveres dos Administradores e Controladores — capitulo que trata das obrigagdes dos

administradores e controladores em relagdo ao cumprimento do estabelecido na Minuta;

VI — Cancelamento de Registro — capitulo que estabelece as regras de cancelamento voluntério de

registro, bem como as hipoteses de suspensdo e cancelamento de oficio;

VII — Multas Cominatérias — capitulo que estabelece multas cominatorias pelo descumprimento

das obrigacdes impostas pela Minuta;

VIII — Penalidades — capitulo que indica as hipdteses de infracdo grave para os efeitos do § 3° do
art. 11 da Lein® 6.385, de 1976; ¢

IX — Disposicdes gerais e transitorias.
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Além dos 9 capitulos que compdem o corpo principal da Minuta, hd 7 anexos, identificados pelo
numero do artigo no qual foram mencionados pela primeira vez, que estabelecem os documentos que devem
instruir o pedido de registro de emissor de valores mobiliarios, determinam o contetido dos formularios que

compdem as informacgdes periddicas, e contém regras especificas para determinados emissores, a saber:
i)  ANEXO 3 - Documentos para a Instrucéo do Pedido de Registro;
ii)  ANEXO 25 - Conteudo do Formulario Cadastral;
iii) ANEXO 27 - Contetido do Formul&rio de Referéncia;
iv)  ANEXO 29 - Conteudo do Formulario de DemonstracGes Financeiras Padronizadas — DFP;
v)  ANEXO 30 - Contetdo do Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR;

vi) ANEXO 33 - I - Regras Especificas para Emissores de Ac¢des que Lastreiem Certificados de
Depoésito de Valores Mobiliarios — BDR; e

vii) ANEXO 33 - II - Regras Especificas para Securitizadoras.

Os Anexos 29 e 30, que tratam dos formularios DFP e ITR nao estdo sendo alterados pela Minuta e,
por isso, seu conteudo €, por enquanto, aquele dos atuais formularios existentes no sistema fornecido pela
CVM. A revisao do conteudo desses formularios deve ser realizada em 2009, considerando a adogao integral
das normas internacionais de contabilidade pelos emissores brasileiros e, se possivel, ja adotando o formato

XBRL (eXtensible Business Reporting Language).
3. O modelo

A Minuta propoe a ado¢do de um modelo de registro inspirado no que a International Organization

oy o e . . 2
of Securities Commissions - [OSCO chama de ‘shelf registration system’”. De acordo com esse modelo,
todas as informagoes referentes ao emissor, tais como, atividades, fatores de risco, administra¢ao, estrutura

de capital, dados financeiros, comentarios dos administradores sobre tais dados, valores mobilidrios emitidos,

* Adapting 10SCO International Disclosure Standards for Shelf Registration System, Margo de 2001.
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operagdes com partes relacionadas, sdo reunidas em um unico documento que a IOSCO chama de ‘shelf

document’. Esse documento deve ser arquivado junto ao 6érgao regulador e ser atualizado regularmente.

Ao realizar uma oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, o emissor elabora somente um
documento suplementar, relativamente curto, que a IOSCO chama de ‘offering note’. O ‘offering note’
contém informagdes sobre o valor mobiliario ofertado e as caracteristicas e condi¢des da oferta. O conjunto
desses dois documentos — ‘shelf document’ ¢ ‘offering note’ — fornece ao investidor todas as informagdes

de um prospecto convencional.

Segundo a I0OSCO, ‘shelf registration systems’ similares ao descrito acima ja existem na Bélgica,
Franga, Italia, Espanha, Inglaterra e Japdo. Esse sistema também ¢ similar ao que a Securities and
Exchange Commission — SEC, 6rgdo regulador americano, chama de ‘short-form registration system’
que pode ser utilizado por emissores habituais que satisfagcam certos requisitos baseados em liquidez e tipo
de oferta.’

A CVM acredita que o ‘shelf registration system’ ¢ desejavel e compativel com a realidade do
mercado brasileiro. Adicionalmente, tal modelo pode melhorar, em bases constantes, as condigdes para que
os investidores e profissionais avaliem os emissores de valores mobiliarios, pela elevacdo da qualidade da
informag@o que passara a estar permanentemente disponivel. Assim, a Minuta tenta construir no Brasil uma
estrutura similar, na qual as informagdes fornecidas em bases perddicas sdo incorporadas por referéncias nos

prospectos de distribuicao publica de valores mobilidrios.

A Minuta cria um documento basico chamado Formulério de Referéncia que desempenharé o papel do
‘shelf document’, conforme modelo da IOSCO. O Formulério de Referéncia substitui, a0 mesmo tempo, o
Formulario de Informagdes Anuais — IAN e as secoes relativas ao emissor do Anexo III da Instrugao CVM n°
400, de 2003 (segdes 4 a 7), tendo em vista que se presta tanto ao envio peridodico de informagdes, quanto a

prestagdo de informacdes no momento da emissdo, por meio de sua incorporagao por referéncia.
A CVM entende que este modelo apresenta, pelo menos, trés vantagens em relagdo ao sistema atual.
A primeira grande vantagem ¢ o fato de se unificar todas as informagdes sobre o emissor em s6 um

documento. Isso facilita o trabalho dos emissores e seus assessores, que em relagdo a tais informagdes, terdo

que lidar somente com um conjunto padronizado. Esta estrutura ¢ também desejavel para os analistas de

3 Idem.
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valores mobilidrios, a CVM e os investidores que analisardo tais informa¢des em um documento
consolidado, sem a comum incongruéncia entre os dados fornecidos por meio do IAN e os dados contidos
nos prospectos distribuidos aos investidores. Tais informagdes estardo disponiveis permanentemente e o
emissor tera a obrigacdo de atualizar o Formulario, em 5 dias uteis, quando certos eventos relevantes
modificarem o contetido da informacao nele contida. Deste modo, o Formuldrio pretende ser uma fonte

permanente e confidvel de informagdes atuais sobre o emissor.

A CVM acredita que outra conseqiiéncia relevante da consolidagdo desses documentos ¢ uma maior
agilidade nos processos de registro de ofertas de distribuicdo de valores mobiliarios. Uma vez que as
informagdes prestadas em bases periddicas e o prospecto ndo mais serao incongruentes, o processo de analise
dos pedidos de registro tende a ser mais agil, sem as freqiientes exigéncias da area técnica de se

compatibilizar o IAN e o prospecto.

A segunda vantagem do sistema proposto ¢ o acesso mais rapido ao mercado em momentos em que
surgem janelas de oportunidade. Essa ¢ uma caracteristica que beneficia, sobretudo, os emissores de valores

mobiliarios.

Os emissores terdo, constantemente, boa parte das informacgdes necessarias para a realizagdo de uma
oferta pronta e arquivada na CVM, preparada de maneira consistente e com a devida calma. De outro lado, a
CVM, em secus controles de rotina, analisara as informacoes contidas nos Formularios de Referéncia e, caso
entenda necessario, solicitara alteracdes para deixa-los em nivel satisfatorio. E provavel que muitos dos
pedidos de registro de distribui¢ao publica sejam feitos por emissores cujo Formulario de Referéncia ja tenha
sido analisado pela CVM em suas rotinas. Assim, quando houver a necessidade de realizar uma nova
emissao, e se a informagdo do Formulario de Referéncia arquivado na CVM ja estiver em niveis satisfatorios,
serd necessario somente preparar e registrar na CVM um documento suplementar substancialmente mais
curto, cujo conteudo estara limitado exclusivamente aos dados da oferta e, por isso, serd analisado e

aprovado mais rapidamente.

Esse sistema beneficia também o investidor. Isto porque, o investidor aprenderd a lidar com o
Formulario de Referéncia e consulta-lo quando necessario. O investidor aprendera a divisdo que este modelo
propde e sabera onde procurar por informacdes de carater geral sobre o emissor e onde procurar por
informagdes relativas a uma determinada emissdo. Assim, quando o investidor receber o documento sobre a
emissdo poderd se ater aos pontos que sao relevantes em relagdo aquela emissdo especifica, tendo em vista

que a maior parte das informagdes ja estavam disponiveis em bases permanentes, no caso dos emissores ja
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registrados. Mesmo em relacdo a novos emissores, o conhecimento da estrutura dos Formulérios de

Referéncia pelos investidores podera facilitar seu trabalho de analise diante de uma oferta inicial.

Além das vantagens acima, a IOSCO acredita que o ‘shelf registration system’ pode reduzir os custos
dos emissores nas ofertas, porque a elaboracdo de prospectos tende a ser menos custosa, uma vez que tais
documentos serdo mais curtos e simples. Outra vantagem apontada pela IOSCO ¢ que o modelo sana a
necessidade permanente dos investidores que negociam valores mobilidrios no mercado secundario de
informagdes atualizadas, tendo em vista que estes analisam o emissor diariamente € ndo somente no
momento das distribui¢des. De certa maneira, resolver o problema de falta de informagdao em bases

permanentes significa auxiliar na correta precificacdo dos titulos no mercado secundario.
4. As categorias de emissores

A Minuta propde que os emissores de valores mobiliarios sejam classificados em trés categorias, de
acordo com as espécies de valores mobiliarios que emitam para negociacdo publica e os mercados

regulamentados nos quais tais valores sejam admitidos a negociagao.

Para classificar os emissores em relacdo aos mercados em que negociam seus valores mobiliarios,
adotou-se a distin¢do entre bolsa, balcao organizado e ndo-organizado estabelecida pela Instrucdo CVM n°
461, de 23 de outubro de 2007.

Para classificar os emissores em relagdo ao tipo de valores mobilidrios negociados em mercados
. . e . g, . . 4 , .
regulamentados, a CVM se inspirou na distingdo entre valores mobilidrios de capital® e valores de divida,

’ . . ;e 5
adotada em outros paises, em especial pelos membros da Comunidade Européia’.

* Minuta: Art. 2°, § 1° sdo considerados valores mobiliarios de capital: (a) agdes e valores mobiliarios equiparaveis a agdes; (b)
quaisquer valores mobilidrios que confiram ao titular o direito de adquirir os valores mobilidrios mencionados na alinea “a”, em
conseqiiéncia da sua conversao ou do exercicio dos direitos que lhes sdo inerentes, desde que emitidos pelo proprio emissor dos

[TP% L)

valores mobiliarios referidos na alinea “a” ou por uma sociedade pertencente ao grupo do referido emissor.

> Diretiva 2003/71/CE: “Art. 2° (...) (b) Valores mobiliarios representativos de capital (valores participativos, equity securities): as
acOes e outros valores mobilidrios negociaveis equiparaveis a agcdes, bem como quaisquer outros valores mobiliarios negociaveis
que concedam o direito de adquirir qualquer dos valores mobiliarios supramencionados, em conseqiiéncia da sua conversdo ou do
exercicio dos direitos que lhes sdo inerentes, desde que este tltimo tipo de valores mobilirios seja emitido pelo emitente das agdes
subjacentes ou por uma entidade pertencente ao grupo do referido emitente; (c) Valores mobiliarios ndo representativos de capital
(valores no participativos, non-equity securities): todos os valores mobiliarios que ndo sejam valores mobiliarios representativos de
capital;”
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Com base nesses dois critérios, a Minuta propde a seguinte classificacdo:

1)  emissores capital/bolsa — conjunto de emissores autorizados a negociar quaisquer valores

mobiliarios em quaisquer mercados regulamentados de valores mobiliarios;

11) emissores capital/balcio — conjunto de emissores autorizados a negociar quaisquer valores
mobilidrios em mercados de balcdo, organizados ou nido e valores mobilidrios de divida e

investimento coletivo em quaisquer mercados regulamentados de valores mobiliarios; e

iii) emissores divida e investimento coletivo — conjunto de emissores autorizados a negociar valores
mobilidrios de divida e investimento coletivo em quaisquer mercados regulamentados de valores

mobiliarios.

Os emissores de valores mobiliarios, no momento do registro, indicardo em qual das categorias
desejam se registrar, de acordo com o mercado e valores mobilidrios que pretendem negociar publicamente.
Assim, caberd ao emissor, em ultima instancia, escolher a rigidez do regime de obriga¢des que lhe apetece se
submeter, bem como o volume de informagdes que deseja prestar, dentro das trés categorias pré-

estabelecidas.

Os emissores que tenham obtido registro de companhia aberta antes da entrada em vigor da Instrugao
proposta pela Minuta serdo automaticamente transferidos para as categorias criadas pela Instrucao, conforme
classificagdo elaborada e divulgada pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP. Na elaboracao
da classificacdo, a SEP levard em conta: (a) as caracteristicas do atual registro do emissor; (b) os valores
mobilidrios do emissor negociados em mercados regulamentados; e (c) os mercados regulamentados em que

tais valores mobiliarios sdo negociados.
Uma vez registrados, os emissores podem mudar de categoria de registro, solicitando a sua conversao
em qualquer outra, por meio de pedido encaminhado a SEP. Para tanto, a Minuta estabelece procedimentos e

mecanismos que visam a protecdo do investidor.

5. As obrigacoes de informacao do emissor
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A Minuta propde que todos os emissores, independentemente da categoria de seu registro, estejam
sujeitos as mesmas obrigagdes bésicas. Assim, como ja acontece no atual regime, todos os emissores

registrados deverao entregar informagdes perioddicas e eventuais.

No entanto, o rol de informacgdes a ser entregue a CVM, em especial as informagdes periddicas, difere
qualitativamente e quantitativamente de acordo com a categoria. Cada categoria de emissores tem um

Formulario de Referéncia diferente, no qual a CVM tentou estabelecer descontos regulatorios.

Os descontos regulatorios foram feitos com base em dois critérios. Primeiro, foram eliminadas
informagdes que a CVM julgou menos relevantes para uma dada categoria. Por exemplo, na categoria divida
e investimento coletivo, muitas informagdes sobre a estrutura administrativa do emissor ou sobre suas
estratégias para novos negocios foram eliminadas. Isto porque a CVM entende que um investidor que
compra um titulo de divida estd menos interessado na estrutura de governanga € na estratégia para novos
negocios do emissor que um emissor que compra um titulo de capital. A preocupagdo de um investidor em
um titulo de divida é, sobretudo, a solvéncia do emissor e, por isso, o Formulario de Referéncia da categoria
divida e investimento coletivo estd focado em informacdes que déem ao investidor dados sobre a situacao

financeira do emissor.

O segundo critério que determinou os descontos regulatérios foi o custo da informacdo. Todas as
vezes que a CVM entendeu que o custo de producdo de uma informagdo solicitada no Formulario de
Referéncia era significativo, tentou-se averiguar de que forma tal obrigacdo poderia ser abrandada para as
categorias cujos emissores t€m uma autorizagdo mais restrita, ou por estarem autorizados somente a utilizar o
mercado de balcdo, que para titulos de capital é tipicamente um mercado de acesso, ou por estarem
autorizados somente a negociagdo publica de titulos de divida ou investimento coletivo, cujos riscos para o
investidor sao notadamente menores. Assim, os emissores registrados na categoria capital/bolsa prestam um
nimero substancialmente maior de informagdes que aqueles da categoria capital/balcdo. Um emissor de

divida e investimento coletivo presta menos informagdes que qualquer das outras categorias.
6. O formulirio de referéncia

E dispensavel discorrer neste edital sobre a premissa de que a disseminacdo dindmica de informagdes
precisas e verdadeiras a respeito dos emissores e de seus valores mobilidrios ¢ essencial para o
funcionamento saudavel do mercado ou sobre o fato de que a qualidade dessas informacgdes se reflete em

uma melhor avaliagdo dos valores mobiliarios e, por conseqiiéncia, em melhor precificacao.

9
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Embora a Instru¢do CVM n° 400, de 2003, tenha trazido as informacdes prestadas no momento da
distribuicdo de valores mobilidrios a niveis satisfatorios, as informag¢des permanentemente a disposi¢ao dos
investidores permanecem aquém do desejavel. Esta deficiéncia prejudica o bom funcionamento dos
mercados secunddrios. Isto porque, a falta de informagdes de qualidade no decorrer da vida do emissor ou
do papel vai sendo gradativamente descontada do preco. Ademais, papé€is cujo nivel de informagao ¢
insatisfatorio tendem a ser menos liquidos. As informagdes periddicas sdo, portanto, uma fonte primordial
de dados sobre o emissor e os seus valores mobiliarios que ja estejam admitidos a negociacdo nos mercados.
Elas viabilizam a correta precificagdo dos titulos durante sua permanéncia no mercado secundario. Por isso,
elas constituem componente fundamental no processo de tomada da decisdo de investimentos, tanto no
mercado primario, quanto no secundario. O modelo proposto pela Minuta tenta corrigir o problema da

qualidade das informacdes periddicas existente na estrutura atual.

No modelo proposto pela Minuta, o Formulario de Referéncia constitui a principal fonte de informagao
do investidor sobre o emissor. O investidor encontrara em tal formulario as mais importantes informagdes
sobre o emissor, notadamente as atividades desenvolvidas, os fatores de risco, o grupo econdmico, os ativos
relevantes, estrutura de capital, os dados financeiros historicos € os comentarios dos administradores sobre
tais dados, projecdes e estimativas divulgadas, administragdo, recursos humanos, operagdes com partes
relacionadas, politica de negociagdo de valores mobilidrios, planos de recompra de agdes, politica de

divulgagdo de informacdes e valores mobilidrios emitidos pelo emissor.

Em razdo de sua importancia para o investidor, o Formulario de Referéncia deve ser um documento
dindmico. Isto quer dizer que o Formulario de Referéncia deve ser permanentemente atual e, para tanto, o
emissor deve cuidar para que tal documento seja atualizado quando houver alteracdes factuais que tornem o

seu conteudo obsoleto.

Em principio, a Minuta estabelece que o Formulério de Referéncia deve ser atualizado anualmente e
sempre que haja ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios. Além dessas atualizagdes, a CVM
selecionou algumas poucas hipoteses em que o Formulario deve ser alterado em até 5 (cinco) dias contados
dos fatos que deram origem a tal alteragdo, como, por exemplo, a alteragdo de administradores ou
movimentagdes no capital social do emissor. No entanto, a CVM entende que a atualizacdo, em freqiiéncia
maior do que a exigida, do Formulério de Referéncia ¢ de interesse do emissor, uma vez que as informagdes
ali contidas sdao base de uma série de obrigagdes legais do emissor em relagao a seus investidores e, por isso,

¢ desejavel para todos que tais informagdes sejam verdadeiras, precisas € ndo induzam investidores a erros.
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Assim, a Minuta faculta ao emissor atualizar o Formuldrio de Referéncia a qualquer momento, caso entenda
que tenham ocorrido fatos que alteram o seu conteido. A CVM acredita que os emissores tenderao a utilizar
essa faculdade e atualizar o Formulario de Referéncia com mais freqii€ncia que as hipoteses compulsodrias

previstas na Minuta.

O Formulario de Referéncia deve ainda ser de fécil acesso. Por isso, a Minuta estabelece que ele seja
colocado na pagina do emissor na rede mundial de computadores, enviado para o sistema disponivel na

pagina da CVM na internet e ao mercado organizado em que sejam negociados seus valores mobiliérios.
7. A qualidade e a apresentacio das informacées

Muitos dos esfor¢os empreendidos na elaboragdo da Minuta tiveram como objetivo a melhoria das
informacdes que os emissores estdo obrigados a entregar periodicamente. Buscou-se nao s6 ampliar a
quantidade de informagdes, mas também melhora-las qualitativamente. Nesse sentido, a Minuta propde

medidas para:

1)  aprofundar as informacdes fornecidas pelos emissores, em especial, aquelas relativas a

administracdo e monitoramento de riscos;

i1) melhorar a apresenta¢do das informagdes, de modo que elas sejam organizadas de uma maneira

que facilite a comparagdo e o entendimento por parte do investidor;

iii) assegurar que as informacgdes prestadas pelos emissores sejam Uteis a avaliagdo dos valores
mobilidrios por eles emitidos, evitando a divulgacdo de textos padronizados ou excessivamente

genéricos; e
iv) incentivar um maior rigor no processo de elaboragdo e atualizacdo das informagdes periddicas.

Tais propostas podem ser notadas ao longo de toda a Minuta, embora estejam mais evidentes nos arts.
15 a 20, que tratam do conteudo e forma das informagdes prestadas, e no Anexo 27, que estabelece o

contetido do formulario de referéncia. Sob esse aspecto ha que se destacar trés importantes avangos.

Primeiro, o contetido e a forma das informacgdes a serem divulgadas pelo emissor foram tratados com

cuidado pela Minuta. Quaisquer informagdes que sejam divulgadas por emissores devem ser verdadeiras,
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completas, consistentes ¢ ndo devem induzir o investidor a erro. Devem ainda ser tuteis a avaliacdo dos
valores mobiliarios emitidos pelo emissor. A linguagem, por sua vez, deve ser clara, concisa e objetiva.
Embora esses principios parecam basicos, faltam no atual regime comandos dessa ordem, o que muitas vezes
dificulta tanto a supervisdo da CVM em relagdo a clareza e utilidade das informacgdes divulgadas, quanto a

punicdo de emissores por informacdes enviesadas.

A Minuta procura, ainda, organizar as informacdes divulgadas de uma maneira mais simples, de forma
que elas se tornem mais faceis de ser analisadas e comparadas, sendo, assim, mais uteis. Nesse sentido,
sempre que adequado, a Minuta exige que as informagdes sejam fornecidas no Formuldrio de Referéncia na
forma de tabela, o que tende a facilitar a comparagdo das variagdes ano a ano ou periodo a periodo, bem
como as comparacdes de emissor para emissor. A Minuta solicita que, conjuntamente as tabelas, sejam
apresentadas, em texto livres, quaisquer informagdes necessarias a compreensdo dos dados ali divulgados.
Em suma, o objetivo da Minuta ¢ permitir que o investidor ou analista de valores mobilidrios possa, sem

dificuldades, compreender a evolugdo da situagdo do emissor ¢ compara-la com a de outros emissores.

Finalmente, a Minuta propde avancos substanciais na qualidade da informa¢do divulgada sobre
diversas matérias, superando inclusive as exigéncias da Instru¢do CVM n° 400, de 2003. Exemplos de
matérias em que a Minuta propde um aprofundamento das informagdes divulgadas sdo: (i) os comentarios
dos administradores a respeito de dados financeiros, desempenho do emissor e perspectivas e tendéncias
relevantes para o emissor; (i1) remunera¢cdo de administradores; e (iii) politica de utilizagdo de instrumentos

financeiros e estrutura operacional e administrativa de controle de riscos de mercado.

E importante notar que muitos dos avangos propostos na Minuta em relagio ao conteudo das
informagdes prestadas sdo resultados da migracdo dos padrdes contdbeis brasileiros para as normas contabeis
internacionais emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB. O Formulario de Referéncia
ja leva em conta as alteracdes a serem introduzidas no ano de 2009 e deve ser alterado para se adaptar as

eventuais alteracdes validas a partir de 2010.
8. Informacoes estruturadas X texto livre

Um importante debate mantido nas discussoes internas da CVM a respeito da Minuta foi o formato do

Formulario de Referéncia.
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Muitos defendiam que o Formulério de Referéncia deveria adotar a forma de texto livre, assim como os
formularios da Securities and Exchange Commission, regulador americano do mercado de valores
mobiliarios, em especial os formularios 20-F° e 0 6-K’. Diversos emissores brasileiros ja estio acostumados
com tal modelo, pois sdo obrigados a preencher os formulérios 20-F ou 6-K porque distribuiram seus valores
mobiliarios no mercado americano. O principal argumento do grupo que defendia o texto livre € que, para
cumprir com as expectativas que a CVM tem em relacdo ao Formulédrio de Referéncia, ele precisa ser uma
ferramenta operacionalmente facil e flexivel, que ndo imponha ao usuario limites de conteudo por conta de
entraves tecnoldgicos, como hoje, por vezes, acontece com o IAN. Assim, este grupo entendia que um
Formulario de Referéncia em texto livre, nos moldes do formulério 20-F e 6-K, era o meio mais adequado de
assegurar que ele fosse efetivamente adotado — e incorporado por referéncia - como a parte do prospecto que

cuida das informagdes sobre o emissor.

No entanto, a CVM vem usando informagdes estruturadas ha muitos anos e muitas das rotinas ¢
atividades de supervisao da area de acompanhamento de empresas sdo baseadas nos controles desenvolvidos
nesse sistema de informagdes estruturadas. Esse sistema gera alertas importantes e permite a comparagao
entre diversos participantes. A CVM ndo poderia, no curto prazo, abrir mao das informagdes estruturadas,
sob pena de desperdigar parte substancial de sua estrutura de acompanhamento de emissores. Ademais,
usuarios das informagdes como profissionais de analise de investimentos e empresas prestadoras desses
servigos também baseiam algumas de suas rotinas nas informagdes estruturadas que obtém do formulario
IAN.

Para poder tomar uma decisdo informada a respeito da matéria, a CVM pesquisou qual era a tendéncia
de outras jurisdi¢cdes sobre a forma de prestacdo de informacdes. A conclusdo da pesquisa ¢ que ha uma
clara tendéncia a se adotar informacdes estruturadas. Mais precisamente, muitos paises gradativamente estao
migrando ndo s6 seus dados contabeis, mas também informacdes qualitativas para o XBRL (eXtensible

Business Reporting Language).

Ha paises, principalmente na Europa, nos quais grande parte das informacdes ja ¢ estruturada.
Exemplo disso ¢ a Espanha. Os formularios utilizados pela Comision Nacional de Mercado de Valores -
CNMYV, regulador espanhol do mercado de valores mobilidrios, desenvolvidos na linguagem XBRL, ja

mesclam, em grande escala, informagdes contdbeis e informagdes qualitativas estruturadas.

% http://www.sec.gov/about/forms/form20-f.pdf
7 http://www.sec.gov/about/forms/form6-k.pdf
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Mesmo paises que tradicionalmente adotam um modelo de formuldrio livre estdo, de alguma forma, se
organizando para migrar para informagdes estruturadas e interativas. Exemplo disso ¢ o programa 21st
Century Disclosure Initiative® lancado pela SEC em 2008, cujo objetivo ¢ modernizar o sistema de
divulgacdo para suprir as necessidades do mercado de obter informagdes dinadmicas, interativas e faceis de

usar. O programa langado pela SEC também utilizard o XBRL.’

Obviamente, essa migracao podera, em outros mercados, ser um processo lento e caro, porque depende
de desenvolvimento tecnologico, treinamento de pessoas e adaptacdes de sistemas, além de um aprendizado
geral do mercado. Mas, no caso brasileiro, pelo fato de informagdes contdbeis, financeiras e de outros tipos
ja serem, ha mais de uma década, recebidas e colocadas a disposi¢do do publico em forma estruturada, é
possivel prever que uma mudanca tecnoldgica tenha um 6nus bem menos relevante. Ao mesmo tempo, € uma
tendéncia que parece irreversivel. Por isso, a CVM optou por manter suas informagdes periddicas em um
formato estruturado. Desta maneira o Formulario de Referéncia serd um documento eletronico com campos

a serem preenchidos.

Esta opcdo, no entanto, ndo ignora o fato de que esse formuldrio eletronico deve ser facil de usar e o
mais flexivel possivel para que este documento seja efetivamente usado como parte do prospecto. A CVM
empreendera seus melhores esforgos para que a linguagem eletronica do Formulario de Referéncia seja
adequada as suas fungdes e para que os limites tecnoldgicos ndo dificultem o trabalho dos emissores e seus

assessores.
9. Emissores em situacio especial

A Minuta traz regras especificas para certos emissores. A CVM considera um avango
particularmente importante o regime especial estabelecido para emissores em recuperagdo judicial, em
faléncia ou em liquidagdo extrajudicial. Isto porque, a experiéncia da CVM mostra que emissores passando
por situagdes de dificuldade extraordindria raramente conseguem cumprir com suas obrigagdes periddicas.
Como no regime atual ndo hd uma excegdo para tais situagdes extraordinarias, a CVM ¢ obrigada aplicar
penalidades, por atrasos ou falta de envio de informagdes, que acabam pressionando ainda mais empresas

que ja passam por dificuldades. A Minuta tenta melhorar esse regime.

8 hitp://www.sec.gov/spotlight/disclosureinitiative/plan.shtml

? “The 21st Century Disclosure Initiative's plan for a modernized disclosure system will incorporate the capabilities of XBRL

tagging to make disclosure information dynamic, interactive, and easier to use. Fonte:
http://www.sec.gov/spotlight/disclosureinitiative/faq.shtml
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A Minuta dispensa emissores em situacoes de extraordindria dificuldade de certas obrigacdes. Os
emissores em recuperagdo judicial ndo precisam remeter a CVM o Formulario de Referéncia até a entrega
em juizo do relatdrio circunstanciado ao final do processo de recuperacdo. Ja os emissores em faléncia ou
em liquidagdo extrajudicial ficam isentos de prestar qualquer informagdo periédica. Em substituicdo a tais
obrigacdes, a Minuta estabelece uma lista de informagdes a serem entregues a CVM, que correspondem
aquelas que eles devem entregar ao juizo da faléncia ou da recuperacdo judicial, ou a autoridade

administrativa que conduz a liquida¢do extrajudicial.

A CVM entende que este sistema equilibra, de um lado, o interesse e direito do investidor de receber

informagdes e, de outro, as dificuldades pelas quais tais emissores passam.
10. Os emissores com grande exposi¢io ao mercado

A Minuta cria o status de emissor com grande exposi¢do ao mercado para certos emissores registrados
na categoria capital/bolsa. O objetivo da criacdo desse status ¢ tornar mais célere o registro de ofertas de

distribuicao de valores mobiliarios para emissores com grande exposicao ao mercado.

Conforme ja mencionado, no inicio de 2009, a CVM colocard em audiéncia publica uma minuta de
reforma da Instrug¢do CVM n° 400, de 2003, que ird propor, entre outras mudangas, o registro automatico das
ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios de emissdo dos emissores com grande exposi¢ao ao
mercado. A intengdo ¢ estabelecer registro automatico semelhante aquele delineado na Instrugdo n°® 429, de
22 de margo de 2006, o qual torna efetivo o registro decorridos 5 (cinco) dias uteis apds (i) o protocolo do
pedido na CVM, (ii) a publicacio do Antncio de Inicio de Distribuicdo, e (iii) a disponibilizacdo do

Prospecto Definitivo para os investidores.

A proposta de criagdo do status de emissores com grande exposi¢do ao mercado foi inspirada na
experiéncia norte-americana que criou os “well-known seasoned issuers” e para eles estabeleceu um regime
de registro automatico de ofertas de distribuicdo de valores mobiliarios dentro de um programa de
distribuicdo de valores mobiliarios pré-arquivado junto ao regulador. O modelo americano parte da
constatagdo de que os emissores que tenham elevado volume de agdes em circulacdo no mercado sdo mais
conhecidos e melhor monitorados pelo publico investidor do que os demais emissores. Tais emissores sao
continuamente avaliados e questionados por institui¢des financeiras, administradores de carteiras e analistas

de valores mobiliarios, que revisam e discutem as informagdes prestadas por tais emissores e, portanto, tais
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informagdes tendem a ser melhores. Além disso, a propria cobertura da imprensa quanto aos fatos e
informagdes envolvendo esses emissores ¢ mais intensa. Por essa razao, a SEC entendeu e a CVM concorda
que a abordagem regulatoria em relagdo a tais emissores deva ser diferenciada. O mercado naturalmente age
de maneira a incentivar que o nivel de transparéncia em relagdo a este emissor seja satisfatorio e, por isso, o

regulador pode ser mais flexivel.

Outra razio importante para a adogdo desse modelo ¢ o fato de que ha evidéncias de que, no periodo
entre o anuncio da oferta de distribuicdo ¢ sua efetiva realizacdo, os valores mobiliarios do emissor
costumam sofrer significantes perdas no mercado. Um dos motivos para esse lapso de tempo entre anincio e
realizacdo da oferta ¢ a necessidade de registro da distribui¢do na CVM. O deferimento de um pedido de
registro de distribuicdo de valores mobilidrios envolve uma andlise cuidadosa do prospecto, por parte da

CVM e, por isso, demanda um prazo razoavel.

A CVM nao pode abrir mao por completo deste prazo, mas entende que, dentro do regime proposto, em
que as informagdes periodicas serdo parte obrigatéria do prospecto, ela sera capaz de rever com antecedéncia
os Formularios de Referéncia dos emissores com grande exposi¢dao ao mercado. Deste modo, grande parte
do prospecto ja tera sido analisada pela autarquia e estard em niveis satisfatorios antes do registro de
qualquer oferta. Restard somente analisar os dados da oferta de distribuicdo, que tendem a ser bem
estruturados, tendo em vista que tais emissores estdo em contato constante com o mercado e, por isso, podera

ser feito em 5 (cinco) dias uteis.

A CVM entende que esta estrutura equilibra a necessidade de um procedimento de registro célere com

a necessidade de revisdo cuidadosa dos prospectos no momento da distribui¢do de valores mobiliarios.

A minuta propde que emissores com grande exposi¢cdo ao mercado sejam aqueles que: (i) tenham agdes
negociadas em bolsa ha, pelo menos, 3 (tr€s) anos, (ii) tenham cumprido tempestivamente com suas
obrigagdes periddicas nos ultimos 3 (trés) anos ou tenham atendido adequada e tempestivamente as
solicitagdes recebidas da CVM, e (iii) cujo valor de mercado das a¢des em circulagdo seja igual ou superior a
R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), de acordo a cotacdo de fechamento no ultimo dia util do
trimestre anterior a data do pedido de registro da oferta publica de distribui¢do de valores mobiliarios. Esse
status serd declarado pelo proprio emissor no pedido de registro da oferta publica de distribui¢do de valores

mobiliérios.
11. Questdes nas quais a CVM esta especialmente interessada
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A CVM recebera e analisara sugestoes e comentarios sobre todo o texto da Minuta, no entanto, esta

especialmente interessada em obter manifestacdes quanto aos seguintes pontos:

11.1 Ambito de aplicacio da Minuta

De acordo com o art. 1°, caput e § 3°, as normas da Minuta aplicam-se a todos os emissores de valores

mobilidrios, com excecdo apenas dos fundos de investimento, clubes de investimento e sociedades

beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais. A CVM gostaria de ouvir a opinido do mercado a

respeito do ambito de aplicagdo das normas da Minuta. Outros valores mobilidrios, além daqueles emitidos

por fundos de investimento, clubes de investimento e sociedades beneficidrias de recursos oriundos de

incentivos fiscais, deveriam ser excluidos do seu ambito de incidéncia?

11.2 Categorias de emissores de valores mobiliarios

O art. 2° da Minuta estabelece trés categorias de registro de emissor que recebem os seguintes nomes:

‘emissores capital/bolsa’, ‘emissores capital/balcao’ e ‘emissoes divida e investimento coletivo’.

A esse respeito, a CVM gostaria de saber:

i)

se a divisdo dos emissores nas categorias propostas ¢ adequada; e

se os nomes atribuidos as categorias sdo adequados ou se seria preferivel denomina-las categoria
A, B e C. Esta duvida decorre da discussdo sobre a fungdo do nome da categoria. De um lado, ¢
desejavel que o nome da categoria informe que emissores estao dentro desta categoria, de outro, ¢
importante que o nome ndo induza o investidor a erro. Na tentativa de informar o investidor a
CVM propde nomes para essas categorias, mas ndo estd certa de que tais nomes nao possam
induzir o investidor a erro. Isto porque h4 uma série de emissores que estardo na categoria divida
e investimento coletivo que, na verdade, sdo emissores registrados somente por razdes
regulatorias ou mesmo emissores que pretendem obter apenas um registro de prateleira, sem
inten¢cdo de colocar qualquer valor mobilidrio de sua emissdo para negociacdo em mercado.
Assim, o nome, embora genericamente informe a principal caracteristica dos emissores daquela
categoria, pode ndo se aplicar a todos. A CVM deveria substituir os nomes atribuidos a tais

categorias por letras (A, B e C) para evitar qualquer indu¢ao a erro?
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11.3 Obrigaciao de manter uma pagina na rede mundial de computadores

O paragrafo unico do art. 14 da Minuta obriga o emissor a colocar ¢ manter as informagdes periddicas
e eventuais que tenham sido entregues a CVM em sua sede e em sua pagina na rede mundial de
computadores por 3 (trés) anos, contados da data de divulgacdo. Tal dispositivo tem por efeito obrigar todo
emissor a manter em funcionamento uma pagina na rede mundial de computadores para ali colocar e manter

as informagdes que tenha entregue a CVM.

A CVM gostaria, entdo, de ouvir a opinido do mercado a respeito dessa exigéncia. Em especial se

deseja saber:

1)  se referida obrigag¢do ¢ importante para a dissemina¢do das informagdes relativas ao emissor ou
representa um custo desnecessario para o emissor, tendo em vista que tais informagdes ja estao

ao menos na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
i1)  caso seja importante, pode ser dispensada para alguma das categorias de emissores; e
iii) se ha meios alternativos de se obter o mesmo resultado por um custo menor.
11.4 Prazos para entrega de obrigacoes periodicas
O art. 28, § 2° da Minuta estabelece prazo de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social
para a entrega 8 CVM das demonstracdes financeiras de emissores estrangeiros. Este comando altera o atual
regime no qual o emissor estrangeiro deve entregar suas demonstragdes financeiras no mesmo dia de sua
divulgacdo em qualquer outro pais ou mercado. O prazo para emissores nacionais foi mantido em 3 (trés)
meses do encerramento do exercicio.
O art. 30 da Minuta determina que o formulario de informagdes trimestrais — ITR deve ser entregue no
prazo de 1 (um) més contado da data de encerramento de cada trimestre. O prazo atual ¢ de 45 (quarenta e

cinco) dias.

A CVM gostaria de ouvir a opinido do mercado sobre se os novos prazos estabelecidos por tais

dispositivos sdao adequados.
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11.5 Atas do conselho fiscal

O art. 31, VI, exige que os emissores das categorias capital/bolsa e capital/balcao entreguem a CVM as

atas das reunides do conselho fiscal. A CVM gostaria de ouvir a opinido do mercado sobre:

1) a conveniéncia e necessidade de se exigir tal documento dos emissores das categorias

capital/bolsa e capital/balcao;
11)  se seria conveniente dispensar o envio desse documento para a categoria capital/balcao; e
iii) se existe algum meio menos custoso de assegurar a transparéncia da atuag¢do do conselho fiscal.
11.6 Demonstracdes financeiras de emissores estrangeiros auditadas

Nos termos do art. 28, § 1°, II, da Minuta e do Anexo 3, item B, 11, b, os emissores estrangeiros devem

entregar demonstracdes financeiras acompanhadas de parecer de auditor independente registrado na CVM.

Atualmente, os emissores estrangeiros devem entregar as suas demonstragdes financeiras auditadas em
seu pais de origem e acompanhadas de relatorio de revisdo especial elaborado por auditor registrado na
CVM. Ao exigir o parecer, no lugar do relatério de revisdo especial, a Minuta pretende aumentar a
confiabilidade das demonstragdes financeiras fornecidas por emissores estrangeiros. A medida, todavia,
aumentara também os custos incorridos por esses emissores. Diante disso, a CVM gostaria de ouvir a

opinido do mercado sobre a conveniéncia e necessidade dessa proposta.
11.7 Conteudo do Formulario de Referéncia

O Anexo 27 da Minuta prevé, em relacdo a cada categoria de emissor (capital/bolsa, capital/balcdo e
divida e investimento coletivo), um formulario de referéncia com contetido distinto. Conforme ja explicado,
a CVM buscou estabelecer niveis adequados de informacdo para cada categoria e tentou, no quanto foi
julgado adequado, desonerar os emissores das categorias que podem ser consideradas de acesso aquela mais

elevada (divida e investimento coletivo e capital/balcdo), no entanto gostaria de ouvir a opinido do mercado:

1)  sobre as diferengas de conteudo que foram estabelecidas; e
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i1) sobre outros descontos adequados para as categorias capital/balcdo e divida e investimento

coletivo.
11.8 Remuneracio dos administradores

Uma das questdes importantes da Minuta sobre as quais a CVM gostaria de ouvir o mercado ¢ o nivel
adequado de transparéncia sobre a remuneragdo dos administradores. A CVM ndo tem duvidas de que ¢
necessario um avanco grande nesta matéria, tendo em vista que atualmente a informagdo publica ¢ bastante
parca. No entanto, a CVM deseja saber a opinido do mercado sobre a conveniéncia e necessidade de se
exigir que a informagdo sobre remuneracdo de administradores seja prestada de maneira individual (por
administrador) ao invés de por 6rgao da administracao.

Compreender a remuneracdo dos administradores ¢ importante por, pelo menos, dois motivos.
Primeiro, € necessario identificar com clareza o custo da administracdo para o emissor. Em outras palavras,
interessa para o emissor e para o investidor saber quanto dinheiro ¢ gasto, abrangendo todas suas diversas

formas, para que as atividades do emissor sejam geridas.

A estrutura e politica de remuneragdo também evidenciam o regime de incentivos a que estio sujeitos
os administradores. E por meio da remuneragio que o emissor incentiva os seus administradores a
privilegiarem agdes de curto, médio ou longo prazo e a perseguirem metas estabelecidas pela organizacdo. A
remuneracdo de um administrador pode ser composta por uma parte fixa, composta de salario e beneficios, e
uma parte variavel, composta de bonus, planos de opgdes de compra de agdes ou outras formas de
remuneracdo baseada em acdes. A parte varidvel da remunera¢do ¢ normalmente calculada com base em
certas métricas que medem o desempenho do emissor. A depender das métricas escolhidas, o administrador
terd incentivos para buscar os resultados que o emissor elegeu como prioritarios. A remuneragao também
pode ser estruturada de maneira que se equilibrem incentivos de curto e longo prazo. Portanto, ¢ importante
para o investidor saber ndo somente o montante global da despesa, mas também entender como ela ¢ dividida

e quais as métricas que a influenciam.

A estrutura de remuneragdo pode variar entre administradores de uma mesma companhia e esta pode
ser uma informacio relevante para o investidor. E possivel que, dentro do plano estratégico do emissor, faga
sentido dar muitos incentivos de longo prazo para um grupo de administradores, contrabalanceando com
muitos incentivos de curto prazo para outro grupo. Outra possivel variagao relevante ¢ o volume que se paga
para uns e o que se paga para outros. Em outras palavras, pode ocorrer de o custo total da administragdo de
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um emissor ser compativel com a média do mercado, mas existirem individuos que ganham muito acima da

média e outros cuja remuneragdo ¢ substancialmente inferior a de seus pares.

As melhores praticas internacionais ditam que se deve buscar nivel elevado de transparéncia nas
informagdes sobre remuneracdo e programas de incentivos dos membros do conselho de administragdo e dos
diretores mais importantes'’. Paises como a Franca e os Estados Unidos exigem que tais informacdes sejam

prestadas individualmente para os principais executivos.
Por outro lado, hé, ao menos, trés argumentos que devem ser levados em consideragao.

O primeiro entre os que sdo freqiientemente alegados é que nos somos culturalmente diferentes de
paises que exigem que a remuneracao seja aberta em nivel individual. Em outras culturas ¢ mais comum e
natural dividir informacgdes a respeito do patrimoénio e renda e pessoas bem remuneradas sao tidas como
individuos competentes e bem sucedidos. No Brasil, as pessoas tendem a ndo revelar seu patrimonio ou

renda, e essa tendéncia aumenta proporcionalmente ao aumento do patrimonio ou da renda.

Nesse sentido, o que deveria ser considerado, caso se exija informagdes sobre remuneragao individual
de cada administrador, é se por conta dessas diferengas culturais muitas pessoas competentes deixariam de
ter interesse por esses cargos. Ou, ainda, que o custo de manter pessoas competentes nos cargos de
administradores possa aumentar substancialmente, porque o nivel de exposicdo a que estariam sujeitos os
administradores, parte do 6nus que seria associado a posi¢dao ocupada, sera muito maior e eles provavelmente

seriam remunerados para arcar com tal exposic¢ao.

Outro argumento importante a ser levado em conta ¢ que emissores de valores mobiliarios competem
com varios outros empregadores por profissionais qualificados. Ha inimeras sociedades de capital fechado,
limitadas ou S.A., muitas vezes tdo grandes quanto as companhias abertas, e sujeitas a niveis muito inferiores
de transparéncia. Ha também uma enorme industria de servigos financeiros, que compete por profissionais
qualificados, organizada em estruturas societdrias que ndo implicam qualquer nivel de transparéncia em
relagdo a remuneragdo de seus administradores ou principais funcionarios. Acrescentar a obrigagdo de
divulgagdo de remuneracdo individualizada para administradores serd um fator de desvantagem dos
emissores de valores mobiliarios, que tende a ser compensado com uma maior remuneragdo e,

conseqlientemente, maior custo para 0 emissor.

1 Corporate Governance in Emerging Markets — Report from Emerging Markets Committee of the I0SCO, Dezembro de 2007.
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Por fim, ha o argumento da seguranca. Ha os que acreditem que, em um pais com os indices de
violéncia encontrados no Brasil, ¢ temerdria a ampla divulgacdo de informacdes sobre a remuneragao

individual de administradores.

A CVM deseja garantir a proporcionalidade das exigéncias de divulgagdo sobre remuneragdo de
administradores entre as diferentes categorias de emissores. Por isso, o Formulario de Referéncia traz, para a
categoria capital/bolsa, informacdes individualizadas e, para a categoria capital/balcdo, informagdes

consolidadas por 6rgdo. A CVM deseja saber do mercado:

1) sobre a necessidade e utilidade da divulgagdo da remuneragdo individual dos administradores,

mesmo que apenas para a categoria capital/bolsa?

11) ha meios alternativos e tdo eficientes quanto a divulgacdo da remuneragao individual para, de
um lado, se identificar os objetivos da estrutura de remunera¢do da administracdo e, de outro,

fiscalizar a eficacia e razoabilidade dessa remuneragao?

1i1) um regime em que a remuneragao fosse divulgada por 6rgdo, e que somente fosse divulgada a
remuneragdo individual dos trés administradores mais bem remunerados seria suficiente para

identificar distor¢des? Se sim, seria necessario identificar esses individuos?

A remuneragdo dos administradores ¢ matéria sobre a qual a CVM tem pouca experiéncia pratica. Isto
porque, tudo que se divulga atualmente é a remuneragdo global, sem qualquer segregagdo, assim nao ha
como contar com a experiéncia do 6rgdo para determinar quais os meios mais adequados de pedir

informagdes para que os resultados sejam os mais Uteis possiveis para o investidor.

Sob o ponto de vista quantitativo, as normas contdbeis internacionais t€ém avancado bastante nesse
campo e as regras brasileiras refletirdo tal avango. No entanto, definir como pedir informagdes qualitativas ¢
mais complexo, porque depende de identificar as praticas de remuneragdo existentes no mercado. Para
determinar o que seria exigido no Formulario de Referéncia a este respeito, a CVM buscou inspiragdo em
outras jurisdi¢cdes, notadamente os Estados Unidos, cuja organizagdo do mercado pode ser diferente da
brasileira. Por isso, o Formulario de Referéncia pode conter informag¢des que ndo sao relevantes na estrutura
de remuneracdo de administradores brasileiros ou, ainda que relevante, pode existir uma maneira de se pedir

tal informac¢ao de modo que os resultados sejam mais tteis ao investidor.
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Planos de previdéncia privada e outros arranjos contratuais que beneficiam o administrador quando ele
deixa de exercer o seu cargo sao um bom exemplo do tipo de diivida que permanece nas discussoes internas
da CVM. As normas da SEC sdo extremamente minuciosas ao pedir a descri¢do desse tipo de remuneragio,
no entanto, a CVM ndo tem informagdo sobre a relevancia deste tipo de informa¢do no mercado brasileiro.
Ainda que tais planos sejam utilizados e extremamente relevantes no Brasil, as informagdes solicitadas no
Formulario de Referéncia a respeito de tais planos podem nao ser adequadas ou ndo gerarem um resultado
util para o investidor, porque tais planos utilizam estruturas tipicamente brasileiras, como o Plano Gerador de
Beneficio Livre — PGBL e o Vida Gerador de Beneficio Livre — VGBL, e o Formulario foi inspirado em

estruturas internacionais.
Por essas razdes, a CVM deseja saber:

1)  as informagdes sobre a remuneragao dos administradores contidas no Formulario de Referéncia

sdo uteis para o investidor?
i1)  ha outras informag¢des que deveriam ser incluidas no Formuldrio de Referéncia?

iii) ha aspectos tipicos do mercado brasileiro que poderiam ser mais bem detalhados no Formulario
de Referéncia? Em especial, a CVM pediu as informagdes sobre planos de previdéncia da maneira

mais adequada?
11.9 Regras de adaptacio para emissores estrangeiros

O Anexo 33 — I da Minuta, que estabelece as normas especificas para emissores de acdes que lastreiem
certificados de depdsito de valores mobilidrios — BDR, propde novos critérios para averiguar se um emissor ¢

estrangeiro.

Atualmente, basta que o emissor tenha sede fora do Brasil. A regra atual permitiu que muitas empresas
cujas atividades sdao predominantemente desenvolvidas no Brasil constituissem holdings estrangeiras e

captassem recursos no mercado de valores mobilidrios brasileiros como emissores estrangeiros.

A CVM ndo deseja restringir a vinda de emissores estrangeiros para o mercado brasileiro. Ao
contrario, a CVM acredita que o Brasil tem a capacidade de se tornar, ao menos, um centro regional de

liquidez na América Latina e isso contribuiria para o crescimento sadio do mercado de valores mobilidrios.
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No entanto, a CVM entende que uma regulamentagdo que permita que emissores nacionais se organizem

como empresas estrangeiras ¢ indesejavel.

Embora ndo haja diavida de que tanto os emissores estrangeiros, quanto seus administradores e
controladores, estdo sujeitos ao regime da Lei n® 6.385, de 1976'", ndo ¢ claro que se possa exigir desses
emissores o cumprimento da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976. E a Lei n® 6.404, de 1976, que
estabelece as regras societarias das companhias brasileiras, a estrutura administrativa, e, mais importante, o
regime de responsabilidade dos administradores. As normas aplicaveis ao emissor estrangeiro a esse respeito
sdo aquelas do pais no qual ele foi constituido. Este regime hibrido ¢ adequado quando o emissor ¢ uma
empresa que efetivamente tem atividades no pais onde foi constituida. Por exemplo, um emissor constituido
na Argentina que efetivamente tenha atividades nesse pais, estara sujeito a regras societdrias locais e a um
regime local de responsabilidade de administradores. Tais regras podem ser distintas das brasileiras, mas

elas certamente existem e ha um regulador com interesse em aplica-las.

O problema ndo ¢ o mesmo quando a empresa tem suas atividades predominantemente no Brasil e
escolhe outro pais para a sua sede. A pratica mostra que os emissores geralmente escolhem paises que
adotaram regimes juridicos extremamente flexiveis para empresas que se constituam sob suas leis, mas que
ndo tenham atividades naquele pais. Tais regimes oferecem muito pouca prote¢do aos investidores. Ainda
que se escolhesse um pais cujas regras sejam tdo ou mais rigorosas que as brasileiras, o regulador desse pais
teria muito poucos incentivos para gastar recursos na fiscalizagdo e aplicacdo de tais regras em relacdo a
empresas que tém exclusivamente a sede em seu pais. Isto porque, provavelmente, ndo haveria investidores
ou qualquer outra espécie de prejudicados em sua jurisdi¢do. Naturalmente, essas jurisdi¢des direcionariam
mais esfor¢os para coibir praticas cujos afetados fossem residentes do pais.

Por essas razdes, ndo ¢ adequado que empresas na pratica nacionais, seus administradores e
controladores, possam se esquivar do cumprimento da Lei n® 6.404, de 1976. A proposta da Minuta é que
ndo seja considerado estrangeiro, o emissor: (i) que tenha sede no Brasil; ou (ii) cujas receitas provenientes
do Brasil representem 50% (cinqiienta por cento) ou mais de sua receita bruta consolidada. A CVM deseja

saber do mercado se os critérios para determinar se um emissor ¢ estrangeiro sao adequados.

Ainda em relacdo a esses emissores, o enquadramento na condicdo de emissor estrangeiro sera

verificado por ocasido: (i) do pedido de registro de emissor na CVM; (i) do pedido de registro de oferta

" Lei n° 6.385, de 1976, Art.2° § 2°: “Os emissores dos valores mobiliarios referidos neste artigo, bem como seus administradores
e controladores, sujeitam-se a disciplina prevista nesta Lei, para as companhias abertas.”
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publica de distribui¢do de certificados de deposito de valores mobilidrios — BDR; e (iii) do pedido de registro

de programa de BDR. Esse sistema tem duas implica¢des importantes.

Primeiro, ele significa que um emissor estrangeiro perfeitamente enquadrado, no momento de registro,
pode vir a se desenquadrar por razdes absolutamente legitimas. Uma vez se desenquadrando, tal emissor
estara impedido de emitir novos valores mobiliarios, até que se reenquadre ou até que se organize como um
emissor nacional. Esse sistema ndo ¢ perfeito, porque pode, em ultima instincia, prejudicar o investidor
daquele emissor que estard impedido de captar novos recursos no mercado até que se torne um emissor
nacional. No entanto, a CVM acredita que averiguar a condi¢do de emissor estrangeiro somente no momento

do registro € insuficiente.

Ademais, a CVM entende que o processo de nacionalizagdo de um emissor estrangeiro pode ndo ser
uma coisa simples, tendo em vista que, de acordo com as regras atuais, emissores de acdes devem ser
sociedades andnimas constituidas no Brasil, cujos administradores devem ser residentes no pais. Esta pode
ser uma alteracdo indesejavel e custosa para um emissor que seja efetivamente estrangeiro.

Por essas razoes, a CVM esta interessada em saber:

1)  como deve ser tratado o emissor estrangeiro que se desenquadra? Hé regras menos onerosas para

o investidor que impedir novas captagdes por meio de distribui¢des publicas, mas que incentivem

0s emissores a se reenquadrarem?

1) sugestdes sobre um regime adequado de reenquadramento do emissor estrangeiro. O

reenquadramento, depois de um certo prazo, deveria ser obrigatdrio?
12. Encaminhamento de comentarios e sugestoes

A Minuta esta disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores

(www.cvim.gov.br) e nos seguintes enderecos:
Centro de Informacdes da Comissdo de Valores Mobilidrios

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ
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Superintendéncia Regional de Sao Paulo - Geréncia de Administragdo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo - SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
Qd. 2, Bloco A, 4° andar - Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia - DF

As sugestoes e comentarios devem ser encaminhados, por escrito, at¢ o dia 30 de marco de 2009, a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente pelo endereco eletronico
audpublica0708@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro - RJ, CEP
20159-900.

As sugestdes e comentarios recebidos pela CVM serdo considerados publicos, a ndo ser que o

participante expressamente solicite que a CVM os trate como reservados.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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INSTRUCAO CVM N° [e], DE [e] DE 2008
Dispde sobre o registro de emissores de valores
mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios.
A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em [data], com fundamento nos arts. 21 e 22 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrugao:

CAPITULO I - CATEGORIAS DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 1° A negociacdo de valores mobilidrios em mercados regulamentados, no Brasil, depende de
prévio registro do emissor na CVM.

§ 1° O pedido de registro de que trata o caput pode ser submetido independentemente do pedido de

registro de oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios.

§ 2° O emissor de valores mobilidrios deve estar organizado sob a forma de sociedade andnima, exceto

quando esta Instru¢do dispuser de modo diverso.

§ 3° A presente Instrucdo nao se aplica a fundos de investimento, clubes de investimento e sociedades

beneficidrias de recursos oriundos de incentivos fiscais.
Art. 2° O emissor pode requerer o registro na CVM em uma das seguintes categorias:

I — emissores de valores mobilidrios de capital admitidos a negociagdo em bolsa (emissores

capital/bolsa);

IT — emissores de valores mobiliarios de capital admitidos & negociagdo em mercado de balcdo,

organizado ou ndo (emissores capital/balcdo); ou

IIT — emissores de valores mobiliarios de divida e investimento coletivo.

27



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

§ 1° Para os efeitos desta Instrugao:
I — s30 considerados valores mobilidrios de capital:
a) acoes e valores mobilidrios equiparaveis a agoes;

b) quaisquer valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de adquirir os valores
mobilidrios mencionados na alinea “a”, em conseqiiéncia da sua conversao ou do exercicio dos
direitos que lhes sdo inerentes, desde que emitidos pelo proprio emissor dos valores mobiliarios

referidos na alinea “a” ou por uma sociedade pertencente ao grupo do referido emissor; e

IT — sd3o considerados valores mobiliarios de divida e investimento coletivo, todos aqueles que nao

sejam considerados de capital.

§ 2° O registro na categoria capital/bolsa autoriza a negocia¢do de quaisquer valores mobilidrios do

emissor em quaisquer mercados regulamentados de valores mobiliérios.

§ 3° O registro na categoria capital/balcdo autoriza a negociacdo de valores mobiliarios de capital do
emissor em mercados de balcdo, organizados ou ndo, e a negociagdo de valores mobiliarios de divida e

investimento coletivo do emissor em quaisquer mercados regulamentados de valores mobiliarios.

§ 4° O registro na categoria divida e investimento coletivo autoriza a negociagdo de valores
mobilidrios de divida e investimento coletivo do emissor em quaisquer mercados regulamentados de valores
mobiliérios.

CAPITULO II - PEDIDO DE REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS

Secao I
Pedido de Registro

Art. 3° O pedido de registro de emissor deve ser encaminhado a Superintendéncia de Relacdes com

Empresas — SEP e instruido com os documentos identificados no Anexo 3.
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Paragrafo tinico. E facultado aos emissores registrados na categoria divida e investimento coletivo
instruir o seu pedido de registro com documentos indicados no Anexo 3 relativos somente ao exercicio em

curso € ao exercicio anterior.

Art. 4° A SEP tem 20 (vinte) dias uteis para analisar o pedido, contados da data do protocolo, desde

que o pedido venha acompanhado de todos os documentos identificados no Anexo 3.

§ 1° Caso qualquer dos documentos indicados no Anexo 3 ndo seja protocolado com o pedido de
registro, o prazo de que trata o caput sera contado da data de protocolo do ultimo documento que complete a

instru¢cdo do pedido de registro.

§ 2° A auséncia de manifestacio da SEP no prazo mencionado no caput implica deferimento

automatico do pedido de registro.

Art. 5° O prazo de que trata o art. 4° pode ser interrompido uma unica vez, caso a SEP solicite ao

requerente informacdes ou documentos adicionais.
§ 1° O requerente tem 40 (quarenta) dias uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SEP.

§ 2° O prazo para o cumprimento das exigéncias pode ser prorrogado, uma Unica vez, por 20 (vinte)

dias uteis, mediante pedido prévio e fundamentado formulado pelo emissor a SEP.

§ 3° A SEP tem 10 (dez) dias tteis para se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e do
deferimento do pedido de registro, contados da data do protocolo dos documentos e informagdes entregues
para o cumprimento das exigéncias.

§ 4° Caso as exigéncias ndo tenham sido atendidas, a SEP, no prazo estabelecido no § 3°, enviara
oficio ao requerente com a indicacdo das exigéncias que ndo foram consideradas atendidas.

§ 5° No prazo de 10 (dez) dias uteis contados do recebimento do oficio de que trata o § 4° ou no
restante do periodo para o término do prazo de que trata o § 1°, o que for maior, o requerente poderd cumprir

com as exigéncias que nao foram consideradas atendidas.

§ 6° A SEP tem 10 (dez) dias Uteis para se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e do
deferimento do pedido de registro, contados da data do protocolo dos documentos e informagdes entregues

para o cumprimento das exigéncias em atendimento ao oficio mencionado no § 4°.
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§ 7° O descumprimento dos prazos mencionados nos §§ 1°, 2° e 5° implica indeferimento automatico
do pedido de registro.

§ 8° A auséncia de manifestagdo da SEP nos prazos mencionados no § 3° e no § 6° implica

deferimento automatico do pedido de registro.

Art. 6° A SEP interrompera a anélise do pedido de registro uma tnica vez a pedido do emissor, por até

60 (sessenta) dias uteis.

§ 1° A auséncia de manifestacdo do emissor sobre sua intencdo de prosseguir com o processo de

registro dentro do prazo mencionado no caput implica indeferimento automatico do pedido de registro.

§ 2° O pedido de registro sera considerado reapresentado no primeiro dia util subseqiiente a
manifestagdo de interesse na continuidade do processo, aplicando-se ao pedido todas as etapas processuais e
seus respectivos prazos como se novo fosse, independentemente da fase em que se encontrava quando da

interrupcao de sua analise.

Secao 11
Dispensa de Registro

Art. 7° Estao automaticamente dispensados do registro de emissor de valores mobilidrios:

I — emissores estrangeiros cujos valores mobilidrios sejam lastro para programas de certificados de

deposito de valores mobiliarios — BDR Nivel I, patrocinados ou nao; e
IT — emissores de certificados de potencial adicional de construgao.

Secao 111

Conversao de Categoria

Art. 8° O emissor pode solicitar a conversdo de sua categoria de registro em qualquer das demais

categorias, por meio de pedido encaminhado a SEP.
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Art. 9° O pedido de conversdo da categoria divida e investimento coletivo para qualquer outra
categoria ¢ o pedido de conversdao da categoria capital/balcdo para a categoria capital/bolsa devem ser
instruidos com os documentos identificados no Anexo 3 adequados a categoria de registro para a qual o

emissor pleiteia a conversdo, bem como copia do ato societario que deliberou a conversao.

Pardgrafo unico. O emissor esta automaticamente dispensado de apresentar quaisquer dos documentos
que ja tenham sido entregues a CVM, por conta do cumprimento de suas obrigagdes de prestacdo de
informagdes periodicas e eventuais, nos termos desta Instrucdo, desde que os documentos apresentados
tenham contetdo equivalente ou mais abrangente do que o conteudo dos documentos exigidos para a
categoria em relagdo a qual pleiteia conversao.

Art. 10. O pedido de conversdo da categoria capital/bolsa para a categoria capital/balcdo fica

condicionado:

I — ao atendimento de todos os requisitos da oferta publica de aquisicao de ac¢des para cancelamento de

registro, nos termos das normas especificas da CVM a respeito dessa matéria; ou

IT — & comprovagdo de que 2/3 (dois tercos) dos titulares das agdes em circulagdo atingidas pela
conversao estdo cientes e concordam que, em razdo da conversdo do registro, os valores mobilidrios do

emissor ndo poderdo mais ser negociados em mercados de bolsa.

Paragrafo unico. O pedido de conversdo da categoria capital/bolsa para a categoria capital/balcao deve

ser instruido com documentos que comprovem:

I — o0 atendimento de um dos incisos do caput; e

II — copia do ato societario que deliberou a conversao.

Art. 11. O pedido de conversao das categorias capital/balcdo e capital/bolsa para a categoria divida e
investimento coletivo fica condicionado ao atendimento de todos os requisitos da oferta publica de aquisi¢ao

de agdes para cancelamento de registro, nos termos das normas especificas da CVM a respeito dessa matéria.

Paragrafo tinico. O pedido de conversao da categoria capital/balcao ou capital/bolsa para a categoria

divida e investimento coletivo deve ser instruido com documentos que comprovem:
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I — o0 atendimento do caput; e

II — copia do ato societario que deliberou a conversao.

Art. 12. A SEP tem 15 (quinze) dias tUteis para a analise do pedido de conversdo de categoria, contados

da data do protocolo do ultimo documento que complete a instru¢do do pedido de conversao.

§ 1° O prazo de que trata o caput poderad ser interrompido uma unica vez, caso a SEP solicite ao

requerente informacgdes ou documentos adicionais.
§ 2° O requerente tem 30 (trinta) dias uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SEP.

§ 3° A inobservancia do prazo mencionado no § 2° implica indeferimento automatico do pedido de

conversao de categoria.

§ 4° A auséncia de manifestagdo da SEP no prazo mencionado no caput implica deferimento

automatico do pedido de conversao de categoria.

Art. 13. O emissor deve tomar todas as precaugdes ¢ medidas necessdrias para que a conversiao
concedida nos termos desta Secdo ocorra de forma transparente e organizada, sem causar interrup¢des nas
negociagdes com os valores mobiliarios atingidos.

Pardgrafo unico. O emissor deve comunicar aos titulares dos valores mobilidrios, na forma
estabelecida para divulgacdo de fato relevante, as medidas tomadas para o cumprimento das obrigagdes de
que trata o caput e outros detalhes operacionais dos quais o investidor precise estar ciente.

CAPITULO III - OBRIGACOES DO EMISSOR

Secao I

Regras Gerais

Art. 14. O emissor deve enviar 8 CVM as informagdes periddicas e eventuais, conforme contetido,

forma e prazos estabelecidos por esta Instrucao.
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§ 1° O emissor deve ainda colocar e manter as informagdes referidas no caput a disposi¢cao dos
investidores em sua sede e em sua pagina na rede mundial de computadores por 3 (trés) anos, contados da
data de divulgacao.

§ 2° As informagdes enviadas a CVM nos termos do caput devem ser entregues simultaneamente as
entidades administradoras dos mercados em que valores mobiliarios do emissor sejam admitidos a
negociacao, na forma por elas estabelecida.

Subsecio I - Conteudo e Forma das Informacoes

Art. 15. O emissor deve divulgar informagdes verdadeiras, completas, consistentes € que nao

induzam o investidor a erro.

Art. 16. Todas as informagdes divulgadas pelo emissor devem ser escritas em linguagem clara,

objetiva e concisa.

Art. 17. O emissor deve divulgar informagdes de forma abrangente, eqiiitativa e simultanea para todo

o mercado.

Art. 18. As informagdes fornecidas pelo emissor devem ser uteis a avaliagdo dos valores mobiliarios

por ele emitidos.

Art. 19. Sempre que a informagao divulgada pelo emissor for valida por um prazo determinavel, tal

prazo deve ser indicado.

Art. 20. Informagodes factuais devem ser diferenciadas de interpretacdes, opinides, projecdes e

estimativas.

Paréagrafo unico. Sempre que possivel e adequado, informagdes factuais devem vir acompanhadas da
indicacdo de suas fontes.

Subsecao II - Projecoes e Estimativas

Art. 21. A divulgagdo de proje¢des e estimativas ¢ facultativa.
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§ 1° Caso o emissor decida divulgar proje¢des e estimativas, elas devem:

I — ser incluidas no formulario de referéncia;

IT - ser identificadas como dados hipotéticos que ndo constituem promessa de desempenho;
III — ser razoaveis; e

IV - vir acompanhadas das premissas relevantes, parametros ¢ metodologia adotados.

§ 2° As projecdes e estimativas devem ser revisadas periodicamente, em intervalo de tempo

adequado ao objeto da projecdo, que, em nenhuma hipdtese, deve ultrapassar 1 (um) ano.

§ 3° O emissor deve divulgar, por meio de nota no formulario de referéncia, que realizou alteragdes

nas premissas relevantes, pardmetros e metodologia de projegdes e estimativas anteriormente divulgadas.

§ 4° Caso projecdes e estimativas sejam divulgadas, o emissor deve, trimestralmente, no campo
apropriado do formulério de informagdes trimestrais — ITR, confrontar as projecdes divulgadas no formulario

de referéncia e os resultados efetivamente obtidos no trimestre, indicando as razdes para eventuais desvios.

§ 5° Sempre que as premissas de projecdes e estimativas forem fornecidas por terceiros, as fontes

devem ser indicadas.
Subsecao III - Supervisao da CVM
Art. 22. A SEP pode solicitar o envio de informagdes e documentos adicionais aos exigidos por esta
Instrugdo ou pedir esclarecimento sobre informagdes e documentos enviados, por meio de comunicagdo
enviada ao emissor, conferindo-lhe prazo para o atendimento do pedido.
Paragrafo tinico. Caso entenda que as informacdes e documentos de que trata o caput s3o relevantes

ou de alguma forma diferem daquilo que anteriormente foi divulgado pelo emissor, a SEP pode determinar a

este ultimo que divulgue tal informagao ou documento.
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Art. 23. A SEP pode solicitar modificagdes ou corregdes nos documentos apresentados para
cumprimento das obrigacdes periddicas e eventuais, inclusive para o cumprimento das Subse¢des 1 e 2 desta

Secao.

Secao 11

Informacdes Periodicas

Art. 24. O emissor deve enviar 8 CVM, na periodicidade indicada nesta Instru¢do, por meio de sistema

eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

I — formulario cadastral,;

IT — formulario de referéncia apropriado a sua categoria de registro;

IIT — demonstragdes financeiras;

IV - formulério de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP;

V — formulario de informagdes trimestrais — ITR;

VI — comunicagao prevista no art. 133 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de 1 (um)
més antes da data marcada para a realizacdo da assembléia geral ordinaria ou no mesmo dia de sua
publicagdo, o que ocorrer primeiro;

VII - edital de convocacao da assembléia-geral ordinaria, em até 15 (quinze) dias antes da data
marcada para a realizagdo da assembléia geral ordinaria ou no mesmo dia de sua primeira publicagdo, o que

ocorrer primeiro;

VIII — todos os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto nas assembléias gerais

ordinarias, na forma estabelecida por norma especifica;
IX - sumario das decisdes tomadas na assembléia-geral ordinéria, no mesmo dia da sua realizac¢ao;

X - ata da assembléia-geral ordinaria, em até 10 (dez) dias de sua realizagdo; e
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XI — relatorio de que trata o art. 68, § 1°, alinea “b” da Lei n° 6.404, de 1976, quando aplicavel, em até
4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgacdo pelo agente

fiduciario, o que ocorrer primeiro.

§ 1° O emissor que entregar a ata da assembléia geral ordinaria no mesmo dia de sua realizagao fica

dispensado de entregar o sumario das decisdes tomadas na assembléia-geral ordinéria.

§ 2° O emissor esta dispensado de entregar o edital de convocagdo da assembléia-geral ordinaria caso

tal assembléia seja considerada regular, nos termos do art. 124, § 4° da Lei n° 6.404, de 1976.

§ 3° O emissor estrangeiro e o nacional constituido sob forma societaria diferente de sociedade

andnima devem entregar documentos equivalentes aos exigidos pelos incisos VI a X do caput, se existirem.
Subsecao I - Formulario Cadastral
Art. 25. O formulério cadastral ¢ documento eletronico cujo contetido reflete o Anexo 25.

Art. 26. O emissor deve atualizar o formulario cadastral sempre que qualquer dos dados nele contidos

for alterado, em até 5 (cinco) dias uteis contados do fato que deu causa a alteracao.

Pardgrafo unico. Sem prejuizo da atualizagdo a que se refere o caput, o emissor deve anualmente
confirmar que as informagdes contidas no formulério cadastral continuam validas, entre os dias 1° e 31 de
maio de cada ano.

Subsecio II - Formulario de Referéncia

Art. 27. O formulario de referéncia ¢ documento eletronico cujo conteudo reflete o Anexo 27.

§ 1° O emissor registrado nas categorias capital/bolsa ou capital/balcao deve entregar o formulario de

referéncia atualizado:
I — anualmente, em até 5 (cinco) meses contados da data de encerramento do exercicio social;

IT - na data do pedido de registro de distribui¢ao publica de valores mobilirios; e
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IIT - em 5 (cinco) dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos seguintes fatos:

a) alteragdo de administrador ou membro do conselho fiscal do emissor;

b) alteracdo do capital social;

¢) emissdo de novos valores mobiliarios, ainda que subscritos privadamente;

d) alteragdo nos direitos e vantagens dos valores mobiliarios emitidos;

e) alteragdo dos acionistas controladores, diretos ou indiretos, bem como de qualquer pessoa natural
ou juridica, ou grupo de pessoas representando um mesmo interesse que tenham participacao, direta

ou indireta, igual ou superior a 5% (cinco por cento) de uma mesma espécie ou classe de agdes do

emissor;

[IPh)

f) alteracdo na posi¢do aciondria das pessoas mencionadas na alinea “e” superiores a 5% (cinco por

cento) de uma mesma espécie ou classe de agdes do emissor;
g) incorporagdo, incorporacao de agdes, fusdo ou cisdo envolvendo o emissor;
h) alteragdo nas projegdes ou estimativas ou divulgacdo de novas projecoes e estimativas;

1) celebracdo, alteragdo ou rescisdo de acordo de acionistas referente ao exercicio do direito de voto

ou poder de controle do emissor de que ele tenha conhecimento; e

j) decretacdo de faléncia, recuperacdo judicial, liquidag¢do extrajudicial ou homologacdo judicial de

recuperacao extrajudicial.

§ 2° O emissor registrado na categoria divida e investimento coletivo deve entregar o formulario de

referéncia atualizado:
I — anualmente, em até 5 (cinco) meses contados da data de encerramento do exercicio social;

IT - na data do pedido de registro de distribui¢ao publica de valores mobilirios; e

37



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

IIT - em 5 (cinco) dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos seguintes fatos:

a) alteragdo de administrador;

b) emissdo de novos valores mobilidrios, ainda que subscritos privadamente;

¢) qualquer alteragdo no controle do emissor;

d) incorporagdo, incorporagdo de agdes, fusao e cisao envolvendo o emissor;

e) alteragdo nas projecdes ou estimativas ou divulgagdo de novas projecdes e estimativas; e

f) decretacao de faléncia, recuperacao judicial, liquidacao extrajudicial, ou homologacao judicial de

recuperacao extrajudicial.
Subsec¢iao III — Demonstracdes Financeiras

Art. 28. O emissor deve entregar 8 CVM as demonstragdes financeiras, elaboradas de acordo com a

Lei n® 6.404, de 1976 e as normas da CVM, na data em que forem colocadas a disposi¢ao do publico.
§ 1° As demonstragdes financeiras devem ser acompanhadas de:
I - relatorio da administracao;
IT - parecer de auditor independente registrado na CVM;

IIT — parecer do conselho fiscal ou o6rgdo equivalente, se houver, acompanhado de eventuais votos

dissidentes;
IV - demonstrag¢des consolidadas, se for o caso; e

V — proposta de orcamento de capital preparada pela administracdo, se houver.
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§ 2° A data a que se refere o caput ndo deve ultrapassar, no caso de emissores nacionais, 3 (trés)

meses, ou, no caso de emissores estrangeiros, 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social.
Subsecio IV - Formulario de Demonstracoes Financeiras Padronizadas - DFP

Art. 29. O formuléario de demonstragdes financeiras padronizadas - DFP ¢ documento eletronico cujo
conteudo reflete o Anexo 29, que deve ser entregue pelo emissor em até 3 (tr€s) meses contados do
encerramento do exercicio social ou na mesma data de envio das demonstragdes financeiras, o que ocorrer

primeiro.
Subsecio V - Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR

Art. 30. O formulario de informacgdes trimestrais - ITR ¢ documento eletronico cujo contetudo reflete o
Anexo 30, que deve ser entregue pelo emissor no prazo de 1 (um) més contado da data de encerramento de

cada trimestre.

§ 1° O formulario de informagdes trimestrais — ITR deve ser acompanhado de relatorio de revisao
especial, emitido por auditor independente registrado na CVM.

§ 2° O formulario de informagdes trimestrais — ITR dos emissores registrados nas categorias
capital/bolsa e capital/balcao deve conter informacdes contdbeis consolidadas sempre que tais emissores

estejam obrigados a apresentar demonstragdes financeiras consolidadas, nos termos da Lei n® 6.404, de 1976.

§ 3° O formulario de informacdes trimestrais — ITR referente ao ultimo trimestre de cada exercicio ndo

precisa ser apresentado.

Secao 111

Informacgdes Eventuais
Art. 31. O emissor registrado nas categorias capital/bolsa ou capital/balcao deve enviar a8 CVM, por

meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes

informacgdes eventuais:

39



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

I — editais de convocacgdo de assembléias-gerais extraordinarias, especiais e de debenturistas, no mesmo

dia de sua publicacao;

I — todos os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto nas assembléias gerais

extraordinarias, especiais e de debenturistas, nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica;

IIT - sumario das decisdes tomadas na assembléia-geral extraordinaria, especial ou de debenturistas, no

mesmo dia de sua realizagao;

IV — atas de assembléias-gerais extraordinarias, especiais ¢ de debenturistas, em até 10 (dez) dias

contados de sua realizacao;

V — atas de reunido do conselho de administragdo, desde que contenham deliberagdes destinadas a

produzir efeitos perante terceiros, em até 10 (dez) dias contados de sua realizagao;

VI — atas de reunido do conselho fiscal, em até 10 (dez) dias contados de sua realizagao;

VII - laudos de avaliag¢ao exigidos pelo art. 4°, § 4°, art. 8°, § 1°; art. 45, § 1°; art. 228, § 1°; art. 229, §
2% art. 252, § 1° art. 256, § 1°; e art. 264, § 1° da Lei n° 6.404, de 1976, nos prazos estabelecidos em norma

especifica;

VIII - acordos de acionistas e outros pactos societarios arquivados no emissor, em até 5 (cinco) dias

contados de seu arquivamento;
IX — convencdo de grupo de sociedades, em até 5 (cinco) dias contados de sua assinatura;
X — comunicagdo sobre ato ou fato relevante, nos termos das normas especificas em vigor;
XI — politica de negociagdo de agdes, aprovada nos termos das normas especificas em vigor;
XII — politica de divulgagdo de informagdes, aprovada nos termos das normas especificas em vigor;

XIII — atos homologatdrios de 6rgaos reguladores, no mesmo dia de sua publicagdo;
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XIV — relatoérios de agéncias classificadoras de risco e suas atualizagdes, quando existirem, no mesmo

dia de sua divulgacao;

XV — termo de securitizagdo de direitos creditorios e eventuais aditamentos, em 5 (cinco) dias de sua

assinatura;
XVI — escritura de emissdo de debéntures e eventuais aditamentos, em 5 (cinco) dias de sua assinatura;
XVII — informagdes sobre acordos de acionistas dos quais o controlador ou controladas e coligadas do
controlador sejam parte, a respeito do exercicio de direito de voto no emissor ou da transferéncia dos valores
mobilidrios do emissor, contendo, no minimo, data de assinatura, prazo de vigéncia, partes e descri¢ao das

disposi¢des relativas ao emissor;

XVIII — comunicagdes do agente fiduciario elaboradas em cumprimento ao art. 68, § 1°, alinea “c” da
Lei n® 6.404, de 1976;

XIX - peticao inicial de recuperacdo judicial, com todos os documentos que a instruem, no mesmo dia

do protocolo em juizo;
XX —plano de recuperagdo judicial, no mesmo dia do protocolo em juizo;

XXI - sentenga denegatdria ou concessiva do pedido de recuperacao judicial, com a indicacdo, neste

ultimo caso, do administrador judicial nomeado pelo juiz, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;

XXII - pedido de homologacdo do plano de recuperagdo extrajudicial, com as demonstragdes

financeiras levantadas especialmente para instruir o pedido, no mesmo dia do protocolo em juizo;

XXIII — sentenga denegatéria ou concessiva da homologagdo do plano de recuperagdo extrajudicial, no

mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;

XXIV — pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, no mesmo dia de sua ciéncia pelo

€missor;
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XXV — sentenca denegatoria ou concessiva do pedido de faléncia, no mesmo dia de sua ciéncia pelo

€missor; €

XXVI — decretagdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial, com a indicagdo do interventor ou

liquidante nomeado, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor.

§ 1° O emissor estrangeiro e o nacional constituido sob forma societaria diferente de sociedade

andnima devem entregar documentos equivalentes aos exigidos pelos incisos do caput, se existirem.

§ 2° O emissor que entregar a ata da assembléia-geral no mesmo dia de sua realizagdo fica dispensado

de entregar o sumario das decisdes tomadas na assembléia-geral.

§ 3° O emissor esta dispensado de entregar o edital de convocacdo da assembléia-geral caso tal

assembléia seja considerada regular, nos termos do art. 124, § 4° da Lei n° 6.404, de 1976.

Art. 32. O emissor registrado na categoria divida e investimento coletivo deve enviar a CVM por meio

de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I — editais de convocagdo de assembléias-gerais extraordinarias, especiais e de debenturistas, no mesmo

dia de sua publicacao;

IT — todos os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto nas assembléias-gerais de

debenturistas, nos termos de norma especifica, no mesmo dia de publicacdo do edital de convocacgao;

IIT - sumario das decisdes tomadas na assembléia-geral extraordinaria, especial ou de debenturistas, no

mesmo dia da sua realizagao;

IV — atas de assembléias-gerais extraordinarias, especiais e de debenturistas, em até 10 (dez) dias

contados de sua realizacao;
V — extrato de atas de reunido do conselho de administracdo cuja ordem do dia contenha matéria que

possa afetar os direitos ou a cotagdo dos valores mobiliarios do emissor admitidos a negociacdo em mercados

regulamentados de valores mobiliarios, em até 10 (dez) dias contados de sua realizacao;
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VI — comunicagdo sobre ato ou fato relevante, nos termos das normas especificas em vigor;

VII - politica de divulgagdo de informagdes, aprovada nos termos das normas especificas a respeito da

matéria;
VIII — escritura de emissao de debéntures e eventuais aditamentos, em 5 (cinco) dias de sua assinatura;

IX - comunicados elaborados em cumprimento art. 68, § 1°, alinea “c” da Lei n°® 6.404, de 1976, no

mesmo dia de sua divulgacao;

X —relatorios de agéncias classificadoras de risco, quando existirem, e suas atualiza¢des, no mesmo dia

de sua publicacdo;

XI — termo de securitizagdo de direitos creditérios e eventuais aditamentos, em 5 (cinco) dias de sua

assinatura;

XII - peticao inicial de recuperagdo judicial, com todos os documentos que a instruem, no mesmo dia

do protocolo em juizo;
XIII — plano de recuperagdo judicial, no mesmo dia do protocolo em juizo;

XIV — sentenga denegatdria ou concessiva do pedido de recuperacdo judicial, com a indicagdo, neste

ultimo caso, do administrador judicial nomeado pelo juiz, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;

XV — pedido de homologag¢ao do plano de recuperacao extrajudicial, com as demonstragdes contabeis

levantadas especialmente para instruir o pedido, no mesmo dia do protocolo em juizo;

XVI — sentenga denegatoria ou concessiva da homologacao do plano de recuperagdo extrajudicial, no

mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;

XVII - pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, no mesmo dia de sua ciéncia pelo

€missor;
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XVIII - sentenga denegatodria ou concessiva do pedido de faléncia, no mesmo dia de sua ciéncia pelo

€missor;

XIX — decretacdo de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial, com a indicagdo do interventor ou

liquidante nomeado, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor.
Paragrafo unico. Os §§ 1°a 3° do art. 31 se aplicam ao presente artigo.
CAPITULO IV - REGRAS ESPECIAIS

Secao I
Emissores de Valores Mobiliarios Especificos

Art. 33. Sem prejuizo do disposto nesta Instrugdo, aplicam-se:

I — aos emissores de acdes que lastreiam certificados de depdsito de valores mobilidrios — BDR, o

disposto no Anexo 33 -1; e
IT — as securitizadoras, o disposto no Anexo 33 - II.
Art. 34. Os emissores que emitam exclusivamente notas comerciais e cédula de crédito bancario —
CCB, para distribui¢do ou negociagao publica, podem se organizar sob a forma de sociedade anénima ou
sociedade limitada.
Paréagrafo tinico. Além das formas societérias previstas no caput, emissores que emitam
exclusivamente notas comerciais do agronegdcio — NCA para distribuicdo ou negociacao publica podem

se organizar sob a forma de cooperativa agricola.

Secao 11

Emissores com Grande Exposicao ao Mercado

Art. 35. Tera o status de emissor com grande exposicdo ao mercado, o emissor que atenda

cumulativamente aos seguintes requisitos:
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I — tenha acdes negociadas em bolsa hé, pelo menos, 3 (trés) anos;

IT — tenha cumprido tempestivamente com suas obrigacdes periddicas nos ultimos 3 (tr€s) anos ou

tenha atendido adequada e tempestivamente as solicitagdes recebidas da CVM; e

IIT — cujo valor de mercado das agdes em circulagdo seja igual ou superior a R$ 5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de reais), de acordo a cotagdo de fechamento no ultimo dia til do trimestre anterior a data do

pedido de registro da oferta ptblica de distribuicdo de valores mobiliarios.

Paragrafo unico. O status de emissor com grande exposi¢ao ao mercado deve ser declarado pelo
emissor no pedido de registro da oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios, por meio de
documento assinado pelo diretor de relagdes com investidores contendo:

I — declaracao de que o emissor se enquadra nos incisos I e II do caput; e

I — memoria do célculo feito pelo emissor para a verificagdo do inciso III do caput.

Secao 111
Emissores em Situaciao Especial

Subsecio I - Emissores em Recuperaciao Extrajudicial

Art. 36. O emissor em recuperacdo extrajudicial deve enviar a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, relatérios de cumprimento do cronograma
de pagamentos e demais obrigagdes estabelecidas no plano de recuperacao extrajudicial, em periodicidade
nao superior a 90 (noventa) dias.

Subsecio II - Emissores em Recuperacio Judicial

Art. 37. O emissor em recuperacao judicial ¢ dispensado de entregar o formulario de referéncia até a

entrega em juizo do relatorio circunstanciado ao final do processo de recuperagao.

Art. 38. O emissor em recuperacdo judicial deve enviar a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:
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I — as contas demonstrativas mensais, acompanhadas do relatorio do administrador judicial, no mesmo

dia de sua apresentagdo ao juizo;
IT — plano de recuperacdo, no mesmo dia da apresentacdo ao juizo;
IIT — decretagdo de faléncia no curso do processo, no mesmo dia da ciéncia; e

IV — relatorio circunstanciado apresentado pelo administrador judicial ao final da recuperagdo, no

mesmo dia de sua apresentagdo ao juizo.
Subsecao III - Emissores em Faléncia
Art. 39. O emissor em faléncia é dispensado de prestar informagdes periddicas.

Art. 40. O emissor em faléncia deve enviar a CVM por meio de sistema eletronico disponivel na

pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I — relatorio sobre as causas e circunstancias que conduziram a situagdo de faléncia, no mesmo dia de

seu protocolo em juizo;
IT — contas demonstrativas da administragcdo, no mesmo dia de seu protocolo em juizo;

IIT — quaisquer outras informagdes contdbeis apresentadas ao juiz no processo de faléncia, no mesmo

dia de seu protocolo em juizo;
IV — contas apresentadas, ao final do processo de faléncia, no mesmo dia de seu protocolo em juizo;
V —relatorio final sobre o processo de faléncia, no mesmo dia de seu protocolo em juizo; e
VI - sentenga final do processo de faléncia, no mesmo dia que dela tomar ciéncia..

Subsecio IV - Emissores em Liquidacao Extrajudicial
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Art. 41. O emissor em liquidacdo extrajudicial ¢ dispensado de prestar informagdes periddicas.

Art. 42. O emissor em situacdo de liquidagdo extrajudicial deve enviar a CVM por meio de sistema

eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:
I — ato de destitui¢ao ou substituicao do liquidante, no mesmo dia da sua ciéncia pelo emissor;

IT — quadro geral de credores elaborado sob a responsabilidade do liquidante, no mesmo dia da sua

apresentacao a autoridade administrativa reguladora;
IIT — quadro geral de credores definitivo, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;

IV —relatério e balango final da liquidagao extrajudicial, e prestagdo de contas do liquidante, no mesmo

dia de sua apresentagdo a autoridade administrativa reguladora;

V — quaisquer outros relatorios, pareceres e informagdes contdbeis elaborados sob a responsabilidade

do liquidante, no mesmo dia de sua apresentacao a autoridade administrativa reguladora; e
VI — ato de encerramento da liquidagao extrajudicial, no mesmo dia da sua ciéncia pelo emissor.
CAPITULO V - DEVERES DOS ADMINISTRADORES E CONTROLADORES

Art. 43. Os administradores do emissor tém o dever de zelar, dentro de suas competéncias legais e

estatutarias, para que o emissor cumpra a legislacdo e regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.

Art. 44. O controlador deve fornecer tempestivamente ao emissor todas as informagdes necessarias ao

cumprimento da legislag@o e da regulamentacdo do mercado de valores mobilidrios.
Art. 45. O emissor deve atribuir a um diretor estatutario a funcao de relacdes com investidores.
§ 1° O diretor de relagdes com investidores pode exercer outras fungdes executivas.

§ 2° O representante legal dos emissores estrangeiros ¢ equiparado ao diretor de relagdes com

investidores para todos os fins previstos na legislagao e regulamentagdo do mercado de valores mobiliarios.
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§ 3° Sempre que um emissor em situacdo especial tiver seus administradores substituidos por um
liquidante, administrador judicial, gestor judicial, interventor ou figura semelhante, essa pessoa sera
equiparada ao diretor de relagdes com investidores para todos os fins previstos na legislacio e

regulamentacdo do mercado de valores mobiliérios.

Art. 46. O diretor de relagdes com investidores € responsavel pela prestacdo de todas as informagdes

exigidas pela legislacdo e regulamentacdo do mercado de valores mobilidrios.

Art. 47. A responsabilidade atribuida ao diretor de relagdes com investidores ndo afasta eventual
responsabilidade do emissor, do controlador e de outros administradores do emissor pela violacdo das
normas legais e regulamentares que regem o mercado de valores mobiliarios.

CAPITULO VI - CANCELAMENTO DE REGISTRO

Secao I

Cancelamento Voluntario

Art. 48. O cancelamento do registro na categoria divida e investimento coletivo estd condicionado a

comprovagdo de uma das seguintes condigoes:

I — ndo ha mais valores mobiliarios em circulagao;

IT — vencido o prazo para pagamento dos valores mobilidrios de divida e investimento coletivo em
circulacao sem que tenha sido paga ou resgatada a totalidade dos titulos, fez-se o deposito do valor devido

em banco comercial, ficando tal valor a disposic¢ao dos titulares;

IIT — todos os titulares dos valores mobiliarios de divida e investimento coletivo em circulacao

concordaram com o cancelamento do registro; ou

IV — qualquer combinacdo das hipoteses indicadas nos incisos anteriores, desde que alcangada a

totalidade dos valores mobiliarios.
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§1° Na hipotese da efetivacdo do deposito a que se refere o inciso II, o emissor deve comunicar, na
forma estabelecida para divulgacdo de fato relevante e também por aviso em sua pagina na rede mundial de

computadores:
I - a decisdo de cancelar o registro junto a CVM,;

IT - a realizagdo do deposito, com mengdo ao valor do deposito, instituigdo bancaria, agéncia e conta

em que esse foi feito; e

IIT - instrugdes de como os titulares que ainda ndo tenham recebido seus créditos devem proceder para

recebé-los.

§2° A hipdtese do inciso I do caput pode ser comprovada alternativamente por:

I — declaracao do agente fiduciario, se houver;

IT - declaracao de todos os titulares de valores mobilidrios atestando que estdo cientes e concordam
que, em razdo do cancelamento do registro, os valores mobiliarios do emissor ndo poderdo mais ser

negociados nos mercados regulamentados; ou

Il — deliberagdo unanime em assembléia de debenturistas em que comparecer a totalidade dos

debenturistas.

Art. 49. O cancelamento do registro na categoria capital/bolsa ou capital/balcao estd condicionado a

comprovagao de que:

I — as condi¢des do art. 48 foram atendidas em relagdo a todos os valores mobilidrios, exceto acdes, que
tenham sido distribuidos publicamente ou admitidos a negociagdo em mercados regulamentados de valores

mobiliarios; e
IT — o emissor se enquadra em uma das seguintes hipoteses:

a) atendeu todos os requisitos da oferta publica de aquisicdo de agdes para cancelamento de

registro, nos termos das normas especificas da CVM a respeito dessa matéria; ou
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b) a realizagdo de oferta publica tenha sido dispensada, nos termos das normas especificas da

CVM a respeito dessa matéria.

Secao 11

Procedimento do Cancelamento Voluntario

Art. 50. O emissor pode solicitar o cancelamento de seu registro na categoria divida e investimento

coletivo, a qualquer momento, por meio de pedido encaminhado a SEP.

§ 1° O pedido de que trata o caput deve ser instruido com os documentos que comprovem o

atendimento ao art. 48.

§ 2° A SEP tem 15 (quinze) dias uteis, contados do protocolo, para deferir ou indeferir o pedido de

cancelamento, desde que o pedido venha acompanhado de todos os documentos identificados no § 1°.

§ 3° O prazo de que trata o § 2° pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SEP solicite ao
requerente informagdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento das

exigéncias.
§ 4° O requerente tem 30 (trinta) dias tteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SEP.

§ 5° A auséncia de manifestagdo da SEP no prazo mencionado no § 2° implica deferimento automatico

do pedido de cancelamento do registro do emissor.

§ 6° A inobservancia do prazo mencionado no § 4° implica indeferimento automatico do pedido de

cancelamento.

Art. 51. O emissor pode solicitar o cancelamento de seu registro nas categorias capital/bolsa ou capital
balcao, a qualquer momento, por meio de pedido encaminhado a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios — SRE.

§ 1° O pedido de que trata o caput deve ser instruido com os documentos que comprovem o

atendimento aos arts. 48 e 49.
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§ 2° O pedido de que trata o caput pode ser feito concomitantemente com o pedido de registro da

oferta publica de aquisi¢ao de agdes para cancelamento de registro.

§ 3° A SRE tem 15 (quinze) dias tteis para a verificagdo de atendimento dos requisitos estabelecidos
nos arts. 48 e 49, a contar da data do protocolo de todos os documentos necessarios a comprovagao do
cumprimento do disposto nos arts. 48 e 49 ou do recebimento dos demonstrativos sobre o leildo de oferta
publica de aquisicdo de acdes para cancelamento de registro emitidos pela entidade administradora do

mercado no qual o leildo foi realizado, conforme seja o caso.

§ 4° O prazo de que trata § 3° pode ser interrompido uma tnica vez, caso a SRE solicite ao requerente

informagdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento das exigéncias.
§ 5° O requerente tem 30 (trinta) dias uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SRE.

§ 6° Dentro do prazo estabelecido no § 3°, a SRE encaminhard a SEP o pedido de cancelamento de

registro, manifestando-se sobre o atendimento dos requisitos estabelecidos nos arts. 48 e 49.

§ 7° A SEP tem 15 (quinze) dias tuteis, contados do encerramento do prazo estabelecido no § 3°, para

deferir ou indeferir o pedido de cancelamento.

§ 8° A auséncia de manifestagdo da SEP no prazo mencionado no § 7° implica deferimento automatico

do pedido de cancelamento do registro do emissor.

§ 9° A inobservancia do prazo mencionado no § 5° implica indeferimento automatico do pedido de

cancelamento.

Art. 52. O emissor ¢ responsavel por divulgar a informacdo de deferimento ou indeferimento do

cancelamento de registro aos investidores, na mesma forma estabelecida para divulgacdo de fato relevante.

Secao 111
Suspensio e Cancelamento de Oficio
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Art. 53. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidrios, caso um emissor
descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacdes periddicas, nos termos estabelecidos por

esta Instrucao.

Paragrafo tnico. A SEP informard ao emissor sobre a suspensdo de seu registro por meio de oficio
encaminhado a sua sede, conforme os dados constantes de seu formulario cadastral, e por meio de
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Art. 54. O emissor que tenha seu registro suspenso pode solicitar a reversao da suspensao por meio de
pedido fundamentado, encaminhado a SEP, instruido com documentos que comprovem o cumprimento das

obrigacdes periddicas e eventuais em atraso.

§ 1° A SEP tem 15 (quinze) dias uteis para a analise do pedido de reversao da suspensao, contados da

\

data do protocolo de todos os documentos necessarios a comprovacdo do cumprimento das obrigacdes

periddicas e eventuais em atraso.

§ 2° O prazo de que trata o § 1° pode ser interrompido, uma tUnica vez, caso a SEP solicite ao
requerente informagdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento das
exigéncias.

§ 3° O requerente tem 30 (trinta) dias tteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SEP.

§ 4° A auséncia de manifestagdo da SEP no prazo mencionado no § 1° implica deferimento automatico

do pedido de reversdo da suspensdo do registro do emissor.
§ 5° A inobservancia do prazo mencionado no § 3° implica cancelamento automatico do pedido.
Art. 55. A SEP deve cancelar o registro de emissor de valores mobiliarios, nas seguintes hipdteses:
I — extin¢ao do emissor; ¢

IT — suspensao do registro de emissor por periodo superior a 12 (doze) meses.
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Paragrafo tnico. A SEP informara ao emissor sobre o cancelamento de seu registro por meio de oficio
encaminhado a sua sede, conforme os dados constantes de seu formulario cadastral, e por meio de

comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Art. 56. A suspensdo e o cancelamento do registro ndo eximem o emissor, seu controlador e seus
administradores de responsabilidade decorrente das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento do

registro.
CAPITULO VII - MULTAS COMINATORIAS
Art. 57. Nos termos das normas especificas a respeito da matéria, o emissor esta sujeito a multa diaria
em virtude do descumprimento dos prazos previstos nesta Instrucio para entrega de informacdes periddicas,
no valor de:
I - R$1.000,00 (mil reais) para os emissores capital/bolsa;

IT — R$500,00 (quinhentos reais) para os emissores capital/balcao; e

III — R$300,00 (trezentos reais) para os emissores registrados na categoria divida e investimento

coletivo.

Art. 58. A CVM divulgara semestralmente, na sua pagina na rede mundial de computadores, lista dos
emissores que estejam em mora de pelo menos 3 (trés) meses no cumprimento de qualquer de suas

obrigagdes periodicas.
CAPITULO VIII - PENALIDADES
Art. 59. Constitui infragdo grave para os efeitos do § 3° do art. 11 da Lei n°® 6.385, de 1976:

I - a divulgacao ao mercado ou entrega a CVM de informagdes falsas, incompletas, imprecisas ou que

induzam o investidor a erro;

IT - a inobservancia reiterada dos prazos fixados para a apresentacdo de informagdes perioddicas e

eventuais prevista nesta instru¢ao; e
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Il - a inobservancia do prazo fixado no art. 132 da Lei n® 6.404, de 1976, para a realizagdao da

assembléia geral ordinaria.
CAPITULO IX - DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Art. 60. As comunicagdes da CVM previstas nesta Instrucdo serdo validas se feitas por mensagem

eletronica ou fax e enviadas para os enderecos constantes do formulario cadastral.

Art. 61. Para os efeitos desta Instrugdo, a expressao “valores mobilidrios em circulagdo” ou “agdes em
circulagdo” significa, conforme o caso, todos os valores mobiliarios ou acdes do emissor, com exce¢do dos
de titularidade do controlador, das pessoas a ele vinculadas, dos administradores do emissor e daqueles
mantidos em tesouraria.

Art. 62. Esta Instrucdo entra em vigor em 1° de janeiro de 2010.

Art. 63. Os emissores que tenham obtido registro de companhia aberta antes da entrada em vigor da
presente Instrucdo serdo automaticamente transferidos para as categorias criadas por esta Instrugdo, conforme
classificagdo elaborada e divulgada pela SEP.

Pardgrafo tinico. Na elaboracao da classificacdo, a SEP levard em conta:

I - as caracteristicas do atual registro do emissor;

IT - os valores mobilidrios do emissor negociados em mercados regulamentados; e

III - os mercados regulamentados em que tais valores mobiliarios sdo negociados.

Art. 64. Na data em que esta Instrugdo entrar em vigor ficarao revogados:

I—osarts. 3°a5%°¢ 11 a 19 da Instru¢do CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990,

IT — o art. 1°, inciso II, da Instrucdo CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991;
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III — a Instrugdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993;

IV — a Instru¢do CVM n° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

V — a Instrugdo CVM n° 232, de 10 de fevereiro de 1995;

VI — a Instrucdo n° 238, de 11 de outubro de 1995;

VII — a Instrucao n°® 243, de 1° de marco de 1996;

VIII — a Instrugdo CVM n° 245, de 1° de margo de 1996;

IX — a Instru¢do CVM n° 270, de 23 de janeiro de 1998;

X —a Instrugdo CVM n° 274, de 12 de margo de 1998;

XI —os arts. 2° e 3° da Instrug¢ao CVM n° 281, de 4 de junho de 1998;
XII — a Instrugdo CVM n° 287, de 7 de agosto de 1998;

XIII — a Instru¢ao CVM n° 294, de 30 de outubro de 1998;

XIV — a Instrugdo CVM n° 309, de 10 de junho de 1999;

XV —a Instru¢do CVM n° 331, de 4 de abril de 2000;

XVI—o art. 2° §3° da Instrugdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000;
XVII — a Instru¢do CVM n° 343, de 11 de agosto de 2000;

XVIII — a Instru¢ao CVM n° 351, de 24 de abril de 2001;

XIX —os arts. 17, 18 € 25 da Instrucao CVM n° 361, de 5 de margo de 2002;
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XX —a Instrucdo CVM n° 373, de 28 de junho de 2002;

XXI — os arts. 2° ¢ 3° da Instru¢do CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004;
XXII — os arts. 8% a 13 e 23 da Instru¢do CVM n° 422, de 20 de setembro de 2005;
XXIII — os arts. 1° e 3° da Instru¢do CVM n°® 431, de 29 de maio de 2006;

XXIV —a Instru¢ao CVM n° 440, de 18 de outubro de 2006;

XXV —oart. 11 da Instrug¢do CVM n° 469, de 2 de maio de 2008;

XXVI —a Deliberagao CVM n° 178, de 13 de fevereiro de 1995; ¢

XXVII — a Deliberagdo CVM n° 234, de 30 de dezembro de 1997.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA

Presidente

56



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

ANEXO 3
Documentos para a Instrucao do Pedido de Registro

A. Se o emissor for brasileiro, o pedido de registro deve ser acompanhado dos seguintes documentos:

requerimento de registro de emissor de valores mobiliarios, assinado pelo diretor de relagcdes com

investidores, indicando a categoria de registro pretendida;

ata da assembléia geral que houver aprovado o pedido de registro ou documento equivalente, caso o

emissor ndo seja constituido sob a forma de sociedade andnima,;
ata da reunido do conselho de administragdo ou da assembléia geral que houver designado o diretor
de relagdes com investidores ou documento equivalente, caso o emissor ndo seja constituido sob a

forma de sociedade andnima;

4, estatuto social, consolidado e atualizado, ou documento equivalente, caso o emissor ndo seja

constituido sob a forma de sociedade anonima, acompanhado de documento que comprove:
1. a aprovacao dos acionistas, cotistas, cooperados ou pessoas equivalentes; e

11. aprovacao prévia ou homologacdo do 6rgao regulador do mercado em que o emissor

atue, quando tal ato administrativo seja necessario para a validade ou a eficacia do estatuto;
formuldrio de referéncia apropriado para a categoria de registro pretendida;
formulario cadastral;

declaracdo da entidade administradora do mercado organizado no qual o emissor pretenda negociar

seus valores mobiliarios, informando o deferimento do pedido de admissao a negociagao;

demonstragoes financeiras referentes aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, elaboradas de acordo com a
Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, acompanhadas de:

a. relatorio da administracao;
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b. parecer de auditor independente registrado na CVM;

c. parecer do conselho fiscal ou 6rgdo equivalente, se houver, contendo inclusive votos

dissidentes, se houver; e

d. demonstragoes consolidadas, se for o caso.

8.1 caso o emissor ndo fosse organizado como sociedade por a¢des em qualquer dos 3 (trés) tltimos
exercicios, as demonstracdes financeiras mencionadas no item 8 podem ser entregues de acordo
com as normas contabeis aplicaveis ao tipo societario em que o emissor se organizava a época;

demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, referentes ao ultimo exercicio social,

elaboradas de acordo com a Lei n°® 6.404, de 1976, e as normas da CVM, especialmente levantadas para

o fim de registro do emissor, acompanhadas dos documentos mencionados no item 8 e dos comentarios

da administracdo sobre as diferencas em relagdo as demonstracdes apresentadas em conformidade com

o item &, se for o caso;

9.1 somente serdo aceitos pareceres de auditoria sem ressalvas;

atas de todas as assembléias gerais de acionistas realizadas nos tltimos 12 (doze) meses ou documentos

equivalentes, caso o emissor ndo seja constituido sob a forma de sociedade anonima;
copia dos acordos de acionistas ou de outros pactos sociais arquivados na sede do emissor;

copia do contrato mantido com institui¢do para execucao de servigo de valores mobiliarios escriturais,

se houver;

formuldrio de demonstracdes financeiras padronizadas — DFP, referente ao ltimo exercicio social,

elaborado com base nas demonstracdes financeiras mencionadas no item 9;

politica de divulgacdo de informagdes, aprovada nos termos das normas especificas a respeito da

matéria;
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formuldrio de informagdes trimestrais — ITR, contendo informagdes sobre os 3 (tré€s) primeiros
trimestres do exercicio social em curso, desde que transcorridos mais de 30 (trinta) dias do

encerramento de cada trimestre;

15.1 os formulérios de informacdes trimestrais — ITR devem ser acompanhados de relatdrio de revisao

especial, emitido por auditor independente devidamente registrado na CVM;

15.2 os formularios de informac¢des trimestrais — ITR devem ser baseados em informagdes contabeis
consolidadas sempre que os emissores estejam obrigados a apresentar demonstragdes financeiras
consolidadas nos termos da Lei n® 6.404, de 1976, e das normas da CVM, e sempre que ITR

consolidados sejam exigidos dos emissores na categoria em que se requer registro; e

copia dos termos de posse dos administradores do emissor, nos termos das normas especificas da CVM

sobre a matéria;
B. Se o emissor for estrangeiro, o pedido de registro deve ser acompanhado dos seguintes documentos:

requerimento indicando a categoria de registro pretendida, assinado pelo representante legal no Brasil e

pelo diretor responsavel da instituicdo depositaria;

documento da administragao do emissor que houver aprovado o pedido de registro;
documento da administragdo do emissor que houver designado o representante legal no Brasil;
procuracao do emissor para o representante legal no Brasil,

documento equivalente ao estatuto social do emissor;

documento no qual o representante legal aceita a designacdo e indica a ciéncia dos poderes a ele

conferidos e responsabilidades impostas pela lei e regulamentos brasileiros;
documento da institui¢do depositaria que designa o diretor responsavel;

formulario de referéncia apropriado para a categoria de registro pretendida;
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9.  formulario cadastral;

10. declaragdo da entidade administradora do mercado organizado no qual o emissor pretenda negociar

seus valores mobiliarios informando o deferimento do pedido de admissdo a negociagao;

11. demonstragdes financeiras referentes aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, apresentadas no pais em

que os valores mobiliarios sdo admitidos a negociagdo, acompanhadas de:
a. relatorio da administracdo, se houver;
b. parecer de auditor independente;
c.parecer do 6rgdo equivalente ao conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver; e
d. demonstracdes consolidadas, se for o caso;

12. demonstragdes financeiras do emissor ¢ demonstragdes consolidadas, relativas ao ultimo exercicio
social, elaboradas, em portugués, de acordo com as normas contabeis brasileiras ou com as normas
contabeis internacionais emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB,

acompanhadas de parecer emitido por auditor independente registrado na CVM;

12.1 caso o emissor tenha sede em pais membro do Mercosul, as demonstra¢des de que trata o item

12 podem ser elaboradas de acordo com as normas contabeis do pais de origem,;

12.2  caso o emissor utilize a faculdade de que trata o item 12.1, as demonstragdes financeiras
devem ter o conteudo minimo estabelecido nas decisdes do Conselho do Mercado Comum e
ser acompanhadas de notas explicativas com a descrigdo das assimetrias entre o padrdo
contabil do pais de origem e as normas contabeis internacionais emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB e seus efeitos relevantes sobre os resultados e

patrimémio liquido.

13. atas de todos os eventos societarios equivalentes a assembléias gerais de acionistas, realizadas no

ultimo exercicio social € no exercicio social em curso;
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documentos societarios equivalentes a acordos de acionistas;

formulario de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP, referente ao ultimo exercicio social,

elaborado com base nas demonstracdes financeiras mencionadas no item 12; e

formularios de informacgdes trimestrais — ITR relativos aos 3 (trés) primeiros trimestres do exercicio
social em curso, desde que transcorridas mais de 30 (trinta) dias do encerramento de cada trimestre,
elaborados de acordo com as normas contdbeis brasileiras ou com as normas contabeis internacionais
emitidas pelo International Accounting Standards Board — 1ASB, acompanhadas de relatorio de revisdo

especial emitido por auditor independente registrado na CVM;

16.1 caso o emissor tenha sede em pais membro do Mercosul, os formularios de informagdes
trimestrais — ITR de que trata o item 17 podem ser preenchidos com base em informagdes

contabeis elaboradas de acordo com as normas contabeis do pais de origem,;

16.2 caso o emissor utilize a faculdade de que trata o item 17.1, os formularios de informagdes
trimestrais — ITR devem ter o conteido minimo estabelecido nas decisdes do Conselho do
Mercado Comum e ser acompanhados de notas explicativas com a descri¢do das assimetrias
entre o padrao contdbil do pais de origem e as normas contdbeis internacionais emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB e seus efeitos relevantes sobre os resultados e

patrimémio liquido.
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ANEXO 25
contetdo do formulario cadastral

Dados Gerais

Nome empresarial

Data de inicio do nome empresarial
Data de constituicao

CNPJ

Codigo CVM

Situacdo do registro na CVM:
ativo

em analise

ndo concedido

suspenso

. cancelado

Data de registro na CVM

Pais de origem

Pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados
Setor de atividade

Situacao do emissor:

fase pré-operacional

fase operacional

em recuperacao judicial

em recuperacao extrajudicial
em faléncia

em liquidagdo extrajudicial
em liquidagdo judicial
paralisada

ndo-identificada

1.12  Data de inicio da situacao

1.13

a.
b.

Espécie de controle acionario
estatal

estatal holding
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1.14
1.15
1.16

2.2
2.3
24
2.5
2.6
2.7
2.8
2.9
2.10
2.11
2.12

c.
d.
e.
f.

Data da ultima alteracdo do controle acionario

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

estrangeiro
estrangeiro holding
privado

privado holding

Data de inicio do exercicio social

Data de encerramento do exercicio social

Endereco

Tipo de enderego:

a. Sede

b. Sede no exterior

c. Enderego para correspondéncia
Logradouro

Complemento

Bairro

Municipio

Unidade Federal/Estado/Provincia
CEP ou caixa postal no caso de emissores estrangeiros
DDD Telefone

Telefone

DDD Fax

Fax

E-mail

Valores Mobilidrios e Mercados de Negociacao
Para cada classe ou espécie de valor mobiliario negociado:
Nome:
1)  Acodes
i1)  Debéntures
iii) Bonus de subscricao
iv) Nota comercial
v)  Contrato de investimento coletivo

vi) Certificados de depdsito de valores mobilidrios
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vii) Outros

Espécie:
1) Valores mobiliarios de capital
i1)  Valores mobilidrios de divida e investimento coletivo
Mercado no qual os valores mobiliarios de capital sdo negociados:
1)  Balcao ndo-organizado
ii)  Balcdo organizado
1ii) Bolsa
Se houver, indicar o segmento de negociagao do mercado organizado:
Data inicio da negociacao
Data fim da negociagao
Entidade administradora
Data inicio da relagdo com a entidade administradora do mercado
Data fim da relagdo com a entidade administradora do mercado
Auditor
Nome
CNPJ/CPF

Responsavel técnico
Data inicio auditor

Data fim auditor

Prestador de servico de escrituracio de acoes
Nome

Nome do responsavel

CNPJ

Data inicio

Data fim

DRI ou pessoa equiparada

Tipo de Responsavel:

Diretor de Relagdes com Investidores
Liquidante

Administrador judicial
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d. Gestor judicial

e. Sindico

f. Representante legal (para emissores estrangeiros)
6.2  Nome
6.3 CPF
6.4  E-mail

6.5  Logradouro

6.6  Complemento

6.7  Bairro

6.8  Municipio
69 UF

6.10 CEP

6.11 DDD Telefone
6.12 Telefone

6.13 DDD Fax

6.14 Fax

6.15 Data inicio responsavel

7. Departamento de Acionistas
7.1 Endereco

7.2 DDD Telefone

7.3  Telefone

7.4  DDD Fax

7.5 Fax

7.6 E-mail

7.7  Pessoa responsavel
8. Alteracao do Cadastro

8.1 N° Protocolo no IPE do documento em razao do qual a alteragao da ficha cadastral se fez necessaria.
8.2  Objeto da ultima alteracao da ficha cadastral.
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ANEXO 27
contetdo do formulario de referéncia

EMISSOR REGISTRADO NA CATEGORIA CAPITAL/BOLSA

1. Identificacao das pessoas responsaveis pelo preenchimento do formulario

1.1. Declaracao do Presidente e do Diretor de Relacdo com Investidores, atestando que:

a. todas as informagdes contidas no formuldrio atendem ao disposto na Instru¢do CVM n° [e], em

especial aos arts. 15 a 20;
b. reviram o formulario de referéncia; e

c. o conjunto de informagdes nele contido ¢ um retrato verdadeiro, preciso e completo da atual situacdo
econOmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades, e aos valores mobiliarios por

ele emitidos

2. Auditores
2.1. Em relacdo aos auditores independentes dos 3 ultimos exercicios, indicar:
a. nome empresarial

b. codigo CVM

c. nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato (telefone e e-mail)
d. data de contratacao dos servigos
e. descrigao dos servigos contratados
f. eventual substitui¢ao do auditor nos ultimos 3 (trés) anos, esclarecendo:
1. 0s motivos para substituicao
11. a existéncia ou ndo de desentendimento entre os antigos auditores € os contadores ou

departamento financeiro do emissor

2.2.  Informar montante total de remuneracdo dos auditores independentes no ultimo exercicio social,

66




CVM Comissao de Valores Mobiliarios

discriminando os honorérios relativos a servigos de auditoria e os relativos a quaisquer outros servigos

prestados.

3. Informacoées Financeiras Selecionadas

3.1. Em relacdo aos 3 ultimos exercicios, elaborar tabela informando para cada exercicio social:

a. patriménio liquido

b. ativo total

c. receita liquida

d. resultado bruto

e. resultado (lucro/prejuizo) liquido
f. numero de agdes, ex-tesouraria
g. valor patrimonial da agcdo - VPA
h. lucro liquido por agdo

3.2. Caso o emissor tenha divulgado no decorrer do ultimo exercicio social medigdes contabeis nao
auditadas, como Lajida (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo) ou Lajir (lucro antes de
juros e imposto de renda), fazer as conciliagdes entre os valores apresentados e os valores das
demonstragdes financeiras auditadas (Ex. lucro antes do imposto de renda (+) despesas financeiras (-)
receitas financeiras (+/-) outros itens (=) Lajir (Ebit) (+) depreciacdo (+/-) amortizacao de agio ou desagio

(+) outras amortizagdes (-) despesas (receitas) ndo recorrentes (+/-) outros itens (=) Lajida (Ebitda))

3.3. Identificar e comentar qualquer evento subseqiiente a ultima demonstracdo financeira que a altere

substancialmente

34. Descrever a politica de destinagdo dos resultados dos ultimos 3 exercicios, indicando:

a. regras sobre retencao de lucros

b. regras sobre distribui¢do de dividendos
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c. periodicidade das distribui¢cdes de dividendos

d. descrever eventuais restrigdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagdo ou

regulamentacdo especial aplicdvel ao emissor, assim como contratos, decisdes judiciais,

administrativas ou arbitrais

3.5. Em forma de tabela, indicar, para cada um dos 3 tltimos exercicios sociais:

1. lucro liquido ajustado

l. dividendo distribuido, segregado entre juros sobre capital proprio, dividendo obrigatorio

e dividendo simples

1. dividendo distribuido por classe e espécie de agdes, segregado entre juros sobre capital

proprio, dividendo obrigatorio e dividendo simples

v. data de pagamento do dividendo
V. taxa de retorno em relacdo ao patrimonio liquido do emissor
vi. volume do lucro liquido retido e a data da aprovagao da retengao

3.6. Informar se foram declarados dividendos adicionais relacionados a lucros de exercicios anteriores

nos 3 ultimos exercicios sociais

3.7. Descrever os contratos de empréstimo e financiamento relevantes do emissor e outras relagdes de
longo prazo com institui¢des financeiras, indicando o grau de subordinagdo entre as dividas e eventuais
restricdes impostas ao emissor em relagdo a distribuicao de dividendos, a alienacao de ativos, a contratagao

de novas dividas, a emissdao de novos valores mobilidrios e a alienacdo de controle societario

3.8. Descrever o nivel de endividamento do emissor, indicando em forma de tabela:

a. montante total de divida, de qualquer natureza
b. indice de endividamento (passivo circulante mais o ndo-circulante, dividido pelo patrimonio
liquido)
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C.

em forma de tabela, separando por dividas com garantia real, dividas com garantia flutuante e

dividas quirografarias, indicar o montante de obrigacdes do emissor de acordo com o prazo de

vencimento:
1. inferior a 1 ano
1l. superior a 1 ano e inferior a 3 anos
1. superior a 3 anos e inferior a 5 anos
1v. superior a 5 anos

4. Fatores de Risco

4.1.

Descrever os fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em especial,

aqueles relacionados:

a. a0 emissor

b. a seu controlador ou grupo de controle

c. a seus acionistas

d. a suas controladas e coligadas

e. a seus fornecedores

f. a seus clientes

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue

h. a regulacdo dos setores em que o emissor atue

1. a situagdo politica e econdmica dos paises estrangeiros onde o emissor atue

] ao cambio, taxa de juros e carga tributaria dos paises em que o emissor atue
4.2. Em relagdo a cada um dos riscos acima mencionados, o emissor deve comentar sobre:
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a. medidas adotadas para mitigar tais riscos
b. eventuais expectativas de reducdo ou aumento na exposi¢ao do emissor a tais riscos
4.3. Descrever os procedimentos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas

controladas sejam parte: (i) que ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para a conducio dos

negocios do emissor ou de suas controladas, indicando:

a. 0 juizo e a instancia
b. a data de instauragao
c. as partes no processo
d. os valores, bens ou direitos envolvidos
e. os principais fatos
f. a expectativa de éxito
g. a analise do impacto em caso de perda do processo
h. percentagem em relacdao ao patrimonio liquido apurado no ultimo exercicio social
1. valor provisionado, se houver provisao
4.4. Descrever os procedimentos administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas controladas

sejam parte e cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-

controladores ou investidores do emissor ou de suas controladas, informando:

a. 0 juizo e a instancia

b. a data de instauracdo

C. as partes no processo

d. os valores, bens ou direitos envolvidos
e. os principais fatos
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f. a expectativa de éxito

g. a analise do impacto em caso de perda do processo

h. percentagem em relacdo ao patrimonio liquido apurado no ultimo exercicio social
1. valor provisionado, se houver provisao

4.5. Em relacdo aos procedimentos sigilosos que ndo foram divulgados nos itens 4.3 e 4.4. acima,

fornecer a andalise do impacto em caso de perda e os valores envolvidos.

4.6. Descrever os procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais repetitivos ou conexos, baseados
em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo € que em conjunto sejam relevantes,
indicando os valores envolvidos, a percentagem total em relacdo ao patriménio liquido, o valor

provisionado, se houver, e a pratica do emissor ou suas controladas que causou tal contingéncia.

4.7. Descrever outras contingéncias relevantes do emissor

4.8. Em relagdo as regras do pais de origem do emissor estrangeiro, € as regras do pais no qual os

valores mobilidrios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se diferente do pais de origem, identificar:

a. restricdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos;
b. restri¢oes a circulacao e transferéncia dos valores mobiliarios;
c. hipdteses de cancelamento de registro
d. outras questdes do interesse dos investidores
5. Riscos de Mercado

5.1. Descrever a politica de utilizagdo de instrumentos financeiros, seus objetivos e as estratégias de

gerenciamento de riscos, indicando:

a. 0s riSCcos para 0s quais se busca prote¢ao

b. a estratégia de protecao patrimonial (hedge)
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c. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos
d. a adequacao dos controles internos
e. se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial

(hedge) e quais sdo esses objetivos

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos

6. Historico do emissor

6.1. Com relacao a constitui¢ao do emissor, informar:

a. data
b. forma
c. pais de constitui¢ao

6.2. Informar prazo de duragdo, se houver

6.3. Data de registro na CVM ou indicacdo de que o registro esta sendo requerido

6.4. Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporagdes, fusdes, cisoes, incorporacdes
de agdes, alienagdes e aquisi¢cdes de controle societario, aquisicdes e alienagdes de ativos importantes,
pelos quais tenham passado o emissor ou qualquer de suas controladas ou coligadas nos ultimos 3

exercicios, indicando:

a. o evento

b. as principais condi¢des do negdcio

c. as sociedades envolvidas

d. os efeitos resultantes da operagdo no quadro acionario, especialmente, sobre a participagdo do

controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos administradores do emissor

e. o quadro societario antes e depois da operacao
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6.5. Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de recuperacao

judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos

7. Atividades do Emissor

7.1. Descrever o objeto social, conforme estabelecido no estatuto social
7.2.  Descrever os segmentos de negdcios do emissor e suas controladas nos 3 ultimos exercicios,
informando:

a. os produtos e servicos comercializados

b. qual a participagdo de cada segmento na receita e no lucro do emissor

7.3. Em relacdo aos produtos e servigos que correspondam a mais de 10% da receita liquida

consolidada do emissor, descrever:

a. caracteristicas do processo de produgdo
b. caracteristicas do processo de distribuicao
c. caracteristicas dos mercados de atuagdo, em especial:
1. analise da demanda, identificando a dependéncia de poucos consumidores/clientes, se for
0 caso
1l participagdo em cada um dos mercados
1il. principais concorrentes
1v. condig¢des de competi¢do nos mercados
v. métodos para enfrentar a concorréncia
Vi. sazonalidade de cada um dos ramos de atividade do emissor
d. principais insumos e matérias primas, informando:
1. nome dos principais fornecedores e, se for o caso, a dependéncia de poucos fornecedores
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1. descricao das relagoes mantidas com fornecedores

7.4. Descrever os efeitos relevantes da regulacdo estatal sobre as atividades do emissor, comentando

especificamente:

a. a necessidade de autorizacdes governamentais para o exercicio das atividades e histérico de

relacdo com a administra¢do publica para obtencdo de tais autorizagdes

b. a politica ambiental do emissor e os custos incorridos para o cumprimento da regulagdo
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdao a padrdes internacionais
de protecdo ambiental

c. a dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, contratos de royalties

relevantes para o desenvolvimento das atividades

7.5. Indicar os paises em que o emissor atua, quando relevantes para seus resultados, identificando:
a. porcentagem da receita advinda de cada pais
b. em que medida o emissor esta sujeito a regulacao de tal pais e de que modo tal sujei¢do afeta os

negocios do emissor

7.6. Descrever relagdoes de longo prazo relevantes do emissor que ndo figurem em outra parte deste
formulario
7.7. Fornecer outras informagdes relevantes que nao figurem em outra parte deste formulario

8. Conglomerado Econdmico

8.1.  Apresentar organograma e descrever o conglomerado econdmico em que se insere o emissor,
indicando:

a. controladores diretos e indiretos

b. controladas e coligadas

c. as participagdes em sociedades deste grupo
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d. participagdes de sociedades do grupo no emissor

€. sociedades sob controle comum

8.2. Descrever as operagdes de reestruturagdo, tais como tais como incorporagdes, fusdes, cisoes,
incorporacdes de acgdes, alienagdes e aquisicdes de controle societdrio, aquisicdes e alienacdes de ativos

importantes, ocorridas no grupo, nos 3 Ultimos exercicios

9. Ativos Relevantes

9.1. Descrever os bens do ativo nao-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades do

emissor, indicando em especial:

a. os ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento, identificando a sua
localizacao
b. patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia,
informando:
1. duragdo
il. territorio atingido
1il. a que produto estd relacionado e qual a participacdo desse produto no faturamento do
emissor
1v. eventuais contingéncias
c. as sociedades em que o emissor tenha participagao e a respeito delas informar:
1. denominagao social
1i. sede
1il. atividades desenvolvidas
1v. patrimoénio liquido
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v. participagdo do emissor

vi. valor de mercado

Vii. montante de dividendos recebidos nos tltimos 3 exercicios

viii. valorizagdo ou desvalorizacao de tal participagdo nos ultimos 3 exercicios
IX. razdes para aquisicao e manutencao de tal participagdo

10. Comentarios dos Administradores

10.1. Os administradores devem atestar que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes

financeiras apresentadas aos investidores

10.2. Os administradores devem declarar que reviram, discutiram e se concordam com as opinides dos

auditores independentes, informando as razdes, em caso de discordancia.

10.3. Em relagdo as demonstragdes financeiras dos 3 ultimos exercicios, os administradores devem

comentar:
a. as condicdes financeiras gerais do emissor
b. a capacidade de pagamento do emissor em relacdo aos compromissos financeiros assumidos
c. os resultados, em especial:
1. descri¢dao de quaisquer componentes importantes da receita
11. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
d. as alteragdes significativas de um exercicio para o outro
e. ativos e passivos relevantes cuja existéncia, propriedade ou valor esteja sob questionamento

judicial ou extrajudicial

f. ressalvas, énfases ou criticas presentes no parecer do auditor
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10.4. Os administradores devem comentar a liquidez e as fontes de financiamento do emissor,

descrevendo:
a. as possiveis fontes de financiamento para o capital de giro
b. os niveis de endividamento, as caracteristicas de tais dividas e a capacidade de conseguir

financiamentos adicionais, bem como os limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados

10.5. Os administradores devem comentar os efeitos que qualquer dos eventos abaixo tenha causado nas

demonstragdes financeiras do emissor e em seus resultados:

a. eventual alienacao de segmento de negocio do emissor ou de participagdo societaria relevante

b. eventos extraordinarios

10.6. Com relacdo aos controles internos adotados para assegurar a elaboragdo de demonstracdes

financeiras confiaveis, os administradores devem comentar:

a. o grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfei¢des
b. qualquer mudanga relevante em tais controles ocorrida no ultimo ano
c. as criticas elaboradas pelos auditores independentes nos tltimos 3 exercicios sociais

10.7. Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios nos ultimos 3

exercicios, os administradores devem comentar:

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados;

b. se houve desvios relevantes entre a aplicagdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicagdo

divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao;

c. caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

10.8. Com relagdo a politica de divulgacao de informagdes, os administradores devem comentar:

a. as caracteristicas desta politica, indicando eventuais deficiéncias
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b. a eficiéncia dos procedimentos adotados para manter sigilo acerca de informacdes relevantes ndo

divulgadas

10.9. Os administradores devem comentar sobre as perspectivas comerciais, operacionais ¢ financeiras
que, em sua opinido, condicionam a evolugdo das atividades do emissor e dos mercados em que ele atua,

identificando:

a. 0s principais compromissos assumidos pelo emissor € quais os meios de financiamento para o

cumprimento de tais compromissos

b. as tendéncias, favoraveis e desfavoraveis, nas fontes de financiamento do emissor, indicando as

possiveis variagdes no custo de capital

c. as operacdes de financiamento ndo evidenciadas nas demonstracdes financeiras, indicando:

1. se tais operagdes podem alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional, despesas
financeiras ou outros itens das demonstragdes financeiras do emissor ou a liquidez dos valores

mobiliarios por ele emitidos

1l. a natureza e o propdsito da operacao

1. natureza e montante das obrigagdes assumidas e dos direitos gerados em favor do

emissor em decorréncia da operacao

d. eventos incomuns e operagdes realizadas ou em vias de se realizar estranhas as atividades do

emissor, desde que possam afetar sua receita

e. o impacto da inflagdo, da variacdo de pregos, da taxa de juros e do cambio nas receitas do

emissor

10.10. Os administradores devem comentar sobre fatos, fatores internos e externos, tendéncias e

condi¢des de mercado que:

a. sejam relevantes para o desenvolvimento dos negdcios do emissor

b. que impliquem alteragcdes relevantes no desempenho comercial dos produtos ou servigos

oferecidos pelo emissor e a influéncia de tal alteragdo nos resultados do emissor
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c. que impliquem alteragdes relevantes nas receitas do emissor, indicando as razdes para tal
impacto

d. que possam resultar em ganho ou perda de liquidez dos valores mobiliarios do emissor

e. qualquer outra informag¢ao que seja considerada relevante pelos administradores

10.11. Os administradores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negdcios do

emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:

a. investimentos, incluindo:

1. descri¢do quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos

previstos em orcamento aprovado pela administracao

1l indicacdo da distribui¢do geografica dos investimentos

1il. indicagdo da distribui¢do dos investimentos por ramo de atividade do emissor

1v. o meio de financiamento dos investimentos

V. desinvestimentos em andamento, indicando volume, segmento de atividade, distribui¢ao

geografica e razdes

vi. indicar produtos e servi¢os que o emissor pretenda retirar do mercado e a razdo para isso

b. indicar a possivel aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam

influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor

c. novos produtos e servigos:
1. descri¢do das pesquisas em andamento
1l. montantes gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou
Servigos
1ii. projetos em desenvolvimento
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v. montantes gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos ou servicos

10.12. Os administradores devem indicar e comentar politicas contdbeis criticas adotadas pelo emissor,
explorando, em especial, estimativas contdbeis feitas pela administracdo sobre questdes incertas e
relevantes para a descricdo da situacdo financeira e resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou
complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa
duragdo, vida ttil de reservas minerais, planos de pensao, ajustes de conversao em moeda estrangeira,

custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de recuperagao de ativos e instrumentos financeiros

11. Projecoes

11.1.  As projecdes devem identificar:

a. 0 objeto da projecao
b. o periodo projetado e o prazo de validade da proje¢do
c. as premissas da proje¢do, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela administragao

do emissor e quais escapam a seu controle

d. os valores dos indicadores financeiros, que sdo objeto da previsdo, referentes aos ultimos 3

exercicios financeiros

11.2. Na hipotese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ltimos exercicios, proje¢cdes sobre a evolugdo

de seus indicadores financeiros:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projecdes incluidas no formulario e quais

delas estdo sendo repetidas no formulario

b. quanto as projegoes relativas a periodos de tempo ja transcorridos, comparar os dados projetados
com o efetivo desempenho dos indicadores financeiros, indicando com clareza as razdes que

levaram a desvios nas projecoes

c. quanto as projecdes relativas a periodos de tempo ainda em decurso, informar se as projecoes
permanecem validas na data deste formulario e, quando for o caso, explicar porque elas foram

abandonadas ou substituidas
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12. Assembléia Geral e Administrac¢ao

12.1.

Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu estatuto social e

regimento interno, identificando:

a. as atribuicdes de cada 6rgdo e comité

b. mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgao e comité, se houver

c. em relacdo aos membros da diretoria, descrever suas atribui¢des e poderes individuais

d. mecanismos de avaliacdo de desempenho dos membros da diretoria, se houver

e. a data de instalagao do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo dos comités

12.2. Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembléias gerais, indicando:

a. prazos de convocagado, se diferentes dos legais

b. competéncias da assembléia, se mais amplas que as legais

c. enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a assembléia geral estardo a
disposicdo dos acionistas para analise

d. identificagcdo e administracao de conflitos de interesses

e. solicitacdo de procuragdes para exercicio do direito de voto

f. as formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuracdo outorgados por
acionistas, se houver alguma, indicando se o emissor admite procuragdes outorgadas por acionistas
por meio eletronico

g. a manutencdo de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e
compartilhar comentérios dos acionistas sobre as pautas das assembléias

h. transmissdo ao vivo do video e/ou do 4udio das assembléias
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1. mecanismos destinados a permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas formuladas por

acionistas, se houver

12.3. Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, informar, em forma da tabela, as datas ¢ jornais de

publicagdo:

a. do aviso aos acionistas comunicando a disponibilizacdo das demonstra¢des financeiras

b. da convocagdo da AGO que apreciou as demonstragdes financeiras

c. da ata da AGO que apreciou as demonstragdes financeiras

d. das demonstragoes financeiras

12.4. Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administra¢do, indicando:

a. freqiiéncia das reunides

b. se existirem, as disposi¢des do acordo de acionistas que estabelecam restri¢do ou vinculagdo ao

exercicio do direito de voto de membros do conselho

c. regras de identificacdo e administragdo de conflitos de interesses

12.5.  Se existir, descrever a clausula compromissoria inserida no estatuto para a resolucdo dos conflitos

entre acionistas € entre estes € o emissor por meio de arbitragem

12.6. Em relagdo a cada um dos administradores, membros do conselho fiscal ¢ membros de comités

administrativos, estatutarios ou ndo, do emissor, descrever, em forma de tabela:

a. nome
b. idade

c. profissao

d. CPF

e. cargo eletivo ocupado
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f. data de eleicao

g. data da posse

h. prazo do mandato

1. outros cargos ou fungdes exercidos no emissor

J- indicacdo se foi eleito pelo controlador ou ndo
12.7. Emrelacdo a cada um dos administradores, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:

1. principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos, com a indicagao do nome
da empresa, cargo, fungdes inerentes ao cargo e¢ a atividade principal da sociedade ou
organiza¢cdo onde tais experiéncias ocorreram, destacando quais destas integram o grupo
econdmico do emissor

11. indicacdo de todos os cargos de administracao que tenha ocupado em companhias abertas

b. descri¢ao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos:

1. qualquer condenagdo criminal ou agdo penal ainda em curso em que figure como réu

1i. qualquer condenagdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha
suspendido ou inabilitado para o exercicio dos cargos de administrador ou de conselheiro fiscal
de companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que
dependam de autorizagdo ou registro da CVM

1. qualquer condenagdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha
proibido, ainda que temporariamente, de praticar ou de atuar em atividades ou operagdes
relativas ao mercado de valores mobilidrios

iv. qualquer condenagdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial qualquer
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V. qualquer sentenca judicial ou decisdo administrativa transitada em julgado que o tenha

declarado infrator de norma, legal ou regulamentar, disciplinadora do mercado de capitais

c. descricao de eventuais relacdes relevantes de parentesco, trabalho, subordinagcdo ou controle
mantidas, nos 3 ultimos exercicios, pelo administrador, com fornecedores, clientes, devedores ou
credores do emissor ou de suas controladas, ou com controladores ou controladas de alguma dessas

pessoas.

12.8. Informar sobre a existéncia de relagdo de parentesco ou afinidade entre:

a. administradores do emissor ou administradores de controladas do emissor

b. (1) administradores do emissor ou de suas controladas ¢ (ii) controladores diretos ou indiretos do
emissor

c. administradores do emissor e administradores das sociedades controladoras diretas e indiretas do
emissor

12.9. Informar sobre relagdes de emprego, administragdo ou prestagao de servico mantidas, nos ultimos
3 exercicios, entre (a) quaisquer dos administradores do emissor ou de suas controladas e (b) os

controladores diretos ou indiretos do emissor

12.10. Com relagao a emissores estrangeiros, descrever as hipoteses para cancelamento do registro de
emissor no pais estrangeiro onde as agdes, que lastreiam os certificados de depdsito, sdo negociadas,

informando, inclusive, quais sdo os direitos assegurados aos acionistas nessas hipoteses.

12.11. Descrever as disposi¢cdes de quaisquer acordos, inclusive apodlices de seguro, que prevejam o
pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores, decorrentes da reparagdo de
danos causados a terceiros ou ao emissor, ou de penalidades impostas por agentes estatais, em virtude do

exercicio de suas fungdes.

13. Remuneragdo dos Administradores

13.1. Descrever a politica de remuneracao da diretoria, do conselho de administragdo, do conselho fiscal
e de comités administrativos, estatutarios ou nao, relativa aos 3 ultimos exercicios, bem como o plano de
remuneragdo previsto ou estimado para o exercicio social em curso, indicando saldrio base, bonus,

remuneracdo baseada em agdes ou quotas do emissor ou empresas que facam parte do mesmo grupo
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econdmico, planos de previdéncia privada, opgdes de antecipacdo de aposentadoria ou resgate de

beneficios.

\

13.2. Com relagdo a remuneragdo conferida, nos ultimos 3 exercicios, pelo emissor, a cada um dos
diretores, membros do conselho de administragao, do conselho fiscal e de comités administrativos,
estatutarios ou ndo, e com relagdo a prevista ou estimada para o exercicio social em curso, elaborar tabela

com o seguinte contetido:

a. nome
b. principal cargo ocupado durante o periodo e tempo pelo qual estd ou esteve no cargo
c. remunera¢do conferida, em cada ano, e a prevista ou estimada para o exercicio social em curso, a

cada individuo, em cada uma das seguintes categorias:

1. beneficios de curto prazo
il. beneficios pds emprego
1. outros beneficios de longo prazo
iv. beneficios de rescisdo de contrato de trabalho
V. remuneracao baseada em agdes
Vi. valor total da remunera¢ao anual do individuo
d. valor total da despesa anual com pagamento da remuneragdo dos diretores, membros do

conselho de administragdo, do conselho fiscal e de comités administrativos, estatutarios ou nao

13.3. Com relagdo a remuneragdo conferida, nos ultimos 3 exercicios, pelas sociedades controladoras,
diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou sob controle comum, a cada um dos diretores, membros do
conselho de administragdo, do conselho fiscal e de comités administrativos, estatutarios ou nao, do emissor
e com relagdo a remuneragdo prevista ou estimada para o exercicio social em curso, elaborar tabela com o

seguinte conteudo:

a. nome
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b. principal cargo ocupado durante o periodo em outro sociedade do grupo do emissor e tempo pelo

qual esta ou esteve no cargo

c. remunera¢do conferida, em cada ano, e a prevista ou estimada para o exercicio social em curso, a

cada individuo, em cada uma das seguintes categorias:

1. beneficios de curto prazo

1l. beneficios pds emprego

1il. outros beneficios de longo prazo

iv. beneficios de rescisdo de contrato de trabalho
V. remuneracao baseada em acoes

d. valor total da remuneracdo anual do individuo conferida por outras sociedades do grupo econdmico

do emissor

13.4. Indicar o valor total da despesa com remuneragao conferida pelo emissor e outras sociedades
integrantes do grupo econdmico do emissor aos membros da diretoria, do conselho de administra¢do, do

conselho fiscal e de comités administrativos, estatutarios ou ndo, do emissor

13.5. Para cada diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ¢ de comités
administrativos, estatutarios ou nao, informar quantidade de a¢des ou quotas direta ou indiretamente detidas
no Brasil ou no exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em agdes, emitidos pelo emissor, seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades coligadas e controladas ou pertencentes ao mesmo grupo

econodmico, na data de encerramento do ultimo exercicio social

13.6. Em relacdo ao plano de remunerag¢do baseado em a¢des de cada diretor e membro do conselho de
administracdo, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio social atual, descrever os
termos e as condi¢des gerais, tais como as condi¢des de aquisicdo, os prazos minimo € maximo de
exercicio das opgdes outorgadas, a forma de liquidagdo (em dinheiro ou em agdes), e prazo minimo para

negociagao das acdes adquiridas por meio do exercicio das opgoes
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13.7. Em relacdo ao plano de remunerag¢do baseado em a¢des de cada diretor e membro do conselho de
administracao, previsto para o exercicio social em curso, fornecer as seguintes informacdes em forma de
tabela:

a. nome

b. cargo

c. tempo em que esteve ou estd no cargo

d. quantidade de agoes

e. valor justo médio ponderado das ac¢des

f. quantidade de opgdes

g. preco médio de exercicio das opcdes

h. datas de vencimento das opg¢des

1. datas de encerramento das restrigoes a transferéncia das agdes
] numero de opgdes exerciveis até o final do exercicio
k. condi¢des de pagamento

13.8. Em relagdo a remuneracdo baseada em opgdes de compra de agdes nos ultimos 3 exercicios sociais

aos diretores e membros do conselho de administragdo, elaborar tabela com o seguinte contetido:

a. nome
b. cargo

C. tempo em que esteve ou esta no cargo

d. quantidade e valor justo médio ponderado das op¢des de agdes outorgadas durante o exercicio

social

o

quantidade e pre¢co médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de opgoes:
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1. em aberto no inicio do exercicio social

i1. perdidas durante o exercicio social

iil. exercidas durante o exercicio social

iv. expiradas durante o exercicio social

f. quantidade, valores maximo e minimo de preco de exercicio, e pre¢o médio ponderado de

exercicio das opgdes em aberto ao final do exercicio social

13.9. Descri¢ao sumaria das informacgdes uteis para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.2,
13.3, 13.7 e 13.8, tal como a explicagdo do método de precificagdo do valor das agdes e das opgdes,

indicando, no minimo:

a. o modelo de precifica¢dao

b. os dados usados e as premissas assumidas no modelo de aprecamento, incluindo o preco médio
ponderado das acdes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opg¢ao, dividendos

esperados, a taxa de juros livre de risco

c. método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado
d. a forma de determinacdao da volatilidade esperada, indicando em que medida a volatilidade

esperada foi suportada pela volatilidade historica

e. se alguma outra caracteristica da op¢ao foi incorporada na mensuracgao de seu valor justo

13.10. Em relacdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos diretores e membros do conselho de

administracdo, fornecer as seguintes informacgdes em forma de tabela:

a. nome do administrador e cargo ocupado
b. nome do plano, se houver
c. numero de anos de servigos atribuido ao administrador pelo plano
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d. tempo restante de contribui¢ao

e. se retne as condigdes para se aposentar

f. se reune as condigdes para se aposentar antecipadamente

g. valor atualizado das contribui¢des acumuladas até o encerramento do ultimo exercicio social no
plano de previdéncia

h. valor total acumulado das contribui¢des revertidas para o plano de previdéncia durante o Gltimo

exercicio social

se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condi¢des

13.11. Com relagdo a cada orgdo (diretoria, conselho de administracdo, conselho fiscal, comités

administrativos, estatutarios ou ndo) comentar a remuneragdo conferida aos respectivos membros,

especialmente os seguintes aspectos:

1. os objetivos do programa de remuneracao adotado pelo emissor
il. a composi¢do da remuneracdo e cada item que a compde, indicando a esse respeito:
a. asrazdes que justificam a composi¢do ¢ a alocagdo de cada item da remuneracao
b. os principais indicadores de desempenho do emissor que sdo levados em consideragdo
c. como a remuneracdo ¢ estruturada para refletir a evolu¢do dos indicadores de desempenho do
emissor
d. como a remuneragdo ¢ estruturada para levar em consideracdo a contribuicdo dos
administradores na evolucao dos indicadores de desempenho do emissor
e. descri¢ao de qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado evento
societario, tal como a aliena¢do do controle societario do emissor
f. como o programa de remuneracdo dos administradores se alinha aos interesses do emissor
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13.12. Descrever arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que estruturem

mecanismos de remuneragao ou indenizacao para os administradores em caso de destituicdo do cargo ou de

aposentadoria, indicando quais as possiveis conseqii€ncias financeiras para o emissor

14. Recursos Humanos

14.1. Descrever os recursos humanos do emissor, indicando:
a. numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacao
geografica)
b. numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizagdo geografica)
c. politica de remuneracao
d. politica de beneficios
e. indice de rotatividade de funcionarios
f. a exposicao do emissor a passivos e contingéncias trabalhistas
g. se existirem, caracteristicas dos planos de op¢do de compra de ag¢des dos empregados nao
administradores, ou outras formas de participagc@o no capital do emissor, identificando:
1. os beneficiérios
11. condigdes para exercicio
1. precos de exercicio
iv. prazos de exercicio
V. quantidade de a¢des comprometidas pelo plano
14.2. Descrever as relagoes entre o emissor ¢ sindicatos
14.3. Comentar qualquer alteracao relevante no nimero de empregados ou terceirizados ocorrida nos
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ultimos 3 exercicios

15. Controle

15.1. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles:

a. quantidade de acdes detidas, por classe e espécie

b. nacionalidade

c. CPF/CNPJ

d. se participa de acordo de acionistas

e. se o acionista for pessoa juridica, lista, contendo as informag¢des acima mencionadas, de seus

controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais

15.2. Em forma de tabela, lista dos (i) acionistas ou (ii) grupo de acionistas agindo em conjunto ou
representando o mesmo interesse com participacdo superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de

acoes ou valores mobilidrios conversiveis em agoes, indicando em relagao a cada um deles:

a. nome

b. nacionalidade

c. CPF/CNPJ

d. quantidade de acdes detidas, por classe e espécie

e. percentual detido em relagdo a respectiva classe ou espécie e em relacdo ao total do capital
social

f. se participa do controle

g. se participa do acordo de acionistas

h. se ha limitacdo ou peculiaridades relativas ao exercicio do direito de voto por tais acionistas,

mesmo que decorrentes de acordos de acionistas
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15.3. Em forma de tabela, descrever a distribui¢do do capital conforme apurado na ultima assembléia

geral de acionistas:

a. numero de acionistas pessoas fisicas

b. numero de acionistas pessoas juridicas

c. numero de investidores institucionais

d. numero de agdes em circulagdo, por classe e espécie
e. numero de agdes do controlador, por classe e espécie

15.4. Organograma dos acionistas do emissor, identificando todos os controladores e os acionistas com

participagdo igual ou superior a 5% em uma classe ou espécie de acdes.

15.5. Com relagdo a qualquer acordo de acionistas do qual o acionista controlador seja parte regulando o

exercicio do direito de voto ou a transferéncia de acdes de emissao do emissor, indicar:

a. as partes

b. data de celebragao

c. prazo de vigéncia

d. descrigao detalhada das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto

e. descricao detalhada das clausulas relativas a transferéncia de agdes

f. descricao detalhada das cldusulas que restrinjam ou vinculam o direito de voto de membros do

conselho de administragao

15.6. Indicar alteracdes relevantes nas participagdes dos membros do grupo de controle e

administradores do emissor, nos 3 ultimos exercicios

16. Transacao com Partes Relacionadas

16.1. Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a execucao e divulgacdo de transagdes
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entre partes relacionadas.

16.2. Em relagdo a todas as transacdes com partes relacionadas que sejam relevantes para o emissor, €
desde que a parte relacionada n3o seja subsididria integral do emissor ou o emissor ndo tenha
substancialmente todas as agdes ou quotas emitidas por tal parte relacionada, descrever o contrato existente

ou em vias de existir, entre 0 emissor e:

a. administrador ou administrador de sociedades controladas

b. sociedade com administrador em comum

c. sociedade em que seu administrador tenha participagdo relevante ou outro interesse relevante

d. controlador direto ou indireto

e. sociedade em que o controlador direto ou indireto tenha participagdo relevante ou outro interesse
relevante

f. sociedade sob controle comum

g. sociedade controlada ou coligada

16.3. Em relagdo as transagdes mencionadas no item 16.2 acima, indicar:

a. nome da parte relacionada

b. a relagdo de tal parte com o emissor

c. o objeto do contrato

d. 0 montante envolvido no negocio

e. o montante do saldo existente

f. o montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for possivel aferir
g. a prestacdo de garantia ou a contrata¢do de seguro

h. a duragao
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1. condicoes de rescisdo ou extingao
] influéncia de tal parte relacionada sobre a administragdao ou a conducao dos negocios do emissor
k. quando tal relagdo for um empréstimo ou outro tipo de divida, detalhar:

1. o montante do saldo existente

il. natureza do débito e as razdes para a operagao

1. a taxa de juros cobrada

v. o maior valor que a divida ja alcangou

16.4. Em relagdo a cada uma das transagdes ou conjunto de transacdes mencionados no item 16.2.
acima, justificar: (a) o carater estritamente comutativo das condigdes pactuadas ou o pagamento
compensatorio adequado, no caso de negdcios sujeitos ao art. 245 da Lei n° 6.404, de 1976; ou (b) as
medidas tomadas pelo emissor para tratar do conflito de interesses, no caso de negocios sujeitos ao art. 156
da Lein® 6.404, de 1976.

17. Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios

17.1. Indicar se o emissor adotou politica de negociacdo de valores mobilidrios de sua emissdo pelos
acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do consclho de administracao, do

conselho fiscal e de qualquer 6rgao com fungdes técnicas ou consultivas, criado por disposicao estatutaria,

informando:
a. a data de adogao
b. as pessoas vinculadas
c. as principais caracteristicas
d. a previsdo de periodos de vedacdo de negociagdes e a descricdo dos procedimentos adotados

para fiscalizar a negociagdo em tais periodos

17.2. Descrever as caracteristicas gerais de plano de recompra de a¢des em vigor, se houver
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18. Val

ores mobilidrios em tesouraria e planos de recompra de acoes

18.1.

sociais,

Com relacao aos planos de recompra de acdes do emissor aprovados nos ultimos 3 exercicios
fornecer as seguintes informacoes:

a.

as datas das deliberagdes que aprovaram os planos de recompra

b.

com relacdo a cada plano aprovado, indicar:

1.

quantidade de ac¢des para recompra

1l.

percentagem em relacdo ao total de agdes em circulagao

iii. periodo de recompra

v

. reservas e lucros disponiveis para a recompra

v

. outras caracteristicas importantes

com relacdo a cada plano executado:

quantidade de ac¢des adquiridas

1l.

preco médio ponderado de aquisi¢ao

iii.

percentual de ac¢des adquiridas em relagdo ao total aprovado

18.2.

no item

Em relag@o ao plano de recompra de agdes do emissor em vigor, fornecer as informagdes indicadas
18.1

18.3.

Em relacdo aos valores mobiliarios mantidos em tesouraria, indicar, em forma de tabela,

segregando por tipo, classe e espécie:

a. namero
b. preco médio
c. data de aquisi¢ao
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d. percentual em relagdo aos valores mobilidrios em circulagdo da mesma classe e espécie

18.4. Em relagdo a movimentacdo dos valores mobilidrios mantidos em tesouraria, nos ultimos 3
exercicios, em forma de tabela, segregando por tipo, classe e espécie, indicar a quantidade fisica, valor total

e preco médio do que segue:

a. saldo inicial

b. aquisi¢cdes

c. alienagoes

d. cancelamentos

e. saldo final

19. Politica de Divulgaciao de Informagoes

19.1. Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para assegurar que
as informagdes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e relatadas de maneira

precisa e tempestiva

19.2. Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo emissor, indicando os

procedimentos relativos a manutengdo de sigilo acerca de informagdes relevantes nao divulgadas

19.3. Informar os administradores responsdveis pela implementagdo, manutencdo, avaliacdo e

fiscalizacao da politica de divulgagdo de informagdes

20. Capital Social

20.1. FElaborar tabela contendo as seguintes informacdes sobre o capital social:

a. capital emitido, separado por classe e espécie
b. capital subscrito, separado por classe e espécie
c. capital integralizado, separado por classe e espécie
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d. prazo para integralizacdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e espécie
e. capital autorizado, informando quantidade de agdes, valor e a data da autorizagao
f. titulos conversiveis em agdes, com nota explicativa tratando das condi¢des nas quais tais titulos

podem ser convertidos

20.2. Em relacdo aos 3 ultimos aumentos do capital do emissor:

a. data da deliberagao

b. orgdo que deliberou o aumento

c. data da emissdo

d. valor total da emissao

e. quantidade de valores mobiliarios emitidos, separados por classe e espécie

f.  prego de emissdo

g.  critério utilizado para determinag@o do valor de emissao (art. 170, § 1° da Lei n° 6.404, de 1976)

h. indicacdo se a subscri¢ao foi particular ou publica

i.  valor percentual que a subscri¢do representa em relagdo ao capital social imediatamente anterior

ao aumento de capital

20.3. Em relagdo aos desdobramentos, grupamentos e bonificagdes ocorridas nos ultimos 3 exercicios

sociais, informar em forma de tabela:

a. data de aprovacao

b. quantidade de agdes antes da aprovacao

c. quantidade de agdes depois da aprovagao

20.4. Caso tenha havido redu¢do de capital em qualquer dos 3 ultimos exercicios, indicar:
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a. data da deliberagao

b. data da reducao

c.  valor total da reducao

d. quantidade de agdes atingidas pela reducao, separadas por classe e espécie

e. valor restituido por agdo

f.  valor percentual que a redugdo representa em relacdo ao capital social imediatamente anterior

reducdo de capital

g. razdo para a reducdo

21. Valores Mobiliarios

21.1. Descrever os direitos de cada classe e espécie de agao emitida:

a. direito a dividendos
b. direito de voto
c. conversibilidade em outra classe ou espécie de agdo, indicando

1. a formula de conversio

ii. efeitos da conversdo sobre o capital social

d. possibilidade de resgate, indicando:
1. hipoteses de resgate
1l. formula de calculo do valor de resgate
e. direitos no reembolso de capital
f. direito a participagdo em oferta publica por alienagdo de controle
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g. restrigoes a circulacao

h. condigdes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

1. outras caracteristicas relevantes

] emissores estrangeiros devem identificar as diferencas entre as caracteristicas descritas nos itens

“a” a “1” e aquelas normalmente atribuidas a valores mobilidrios semelhantes emitidos por
emissores nacionais, diferenciando quais sdo proprias do valor mobilidrio descrito e quais sdo
impostas por regras do pais de origem do emissor ou do pais em que seus valores mobilidrios estdo

custodiados

21.2. Em forma de tabela, informar volume de negociagdes bem como maiores € menores cotagdes dos
valores mobilidrios negociados em bolsa de valores ou mercados de balcdo organizado, em cada um dos

trimestres dos 3 Gltimos exercicios

21.3. Descrever, se existirem, as regras estatutdrias que limitem o direito de voto de acionistas

significativos ou obriguem-nos a realizar oferta publica

21.4. Descrever outros valores mobiliarios emitidos, indicando:

a. tipo, classe e espécie

b. quantidade

c. valor
d. restri¢des a circulagdo
e. conversibilidade em ac¢des ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar a¢des do emissor,
informando:
1. a formula de conversao
il. efeitos da conversdo sobre o capital social
f. possibilidade de resgate, indicando:
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hipoteses de resgate

1l.

féormula de célculo do valor de resgate

quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel:

vencimento, inclusive as condigdes de vencimento antecipado

1l

juros

1il.

garantia e, se real, descricdo do bem objeto

1v.

na auséncia de garantia, se o crédito ¢ quirografario ou subordinado

eventuais restricdes impostas ao emissor em relagao:

° a distribuic¢do de dividendos

. a alienacao de determinados ativos

° a contracao de novas dividas

° a emissao de novos valores mobiliarios

Vi.

o agente fiducidrio, indicando:

. principais termos do contrato

J eventual indenizagdo para executar a garantia

condigdes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

.

outras caracteristicas relevantes

21.5.

Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do emissor sdo admitidos a

negociagao

21.6.

Indicar os mercados estrangeiros e as respectivas jurisdicdes nos quais agdes e outros valores

mobiliarios do emissor sdo admitidos a negociagao
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21.7. Descrever as ofertas publicas de distribui¢do efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobilidrios do emissor, ocorridas

nos ultimos 3 exercicios sociais

21.8. Descrever as ofertas publicas de aquisi¢ao feitas pelo emissor relativas a agdes de emissdo de

terceiro nos ultimos 3 exercicios sociais

22. Negocios extraordinarios

22.1. Indicar a aquisi¢do ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao

normal nos negdcios do emissor

22.2. Indicar alteracdes significativas na forma de condugdo dos negdcios do emissor

22.3. Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas ndao diretamente

relacionados com suas atividades operacionais
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EMISSOR REGISTRADO NA CATEGORIA CAPITAL/BALCAO

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo preenchimento do formulario

1.1. Declaracao do Presidente e do Diretor de Relacdo com Investidores, atestando que:

a. todas as informacgdes contidas no formuléario atendem ao disposto na Instru¢gdo CVM n° [e], em

especial aos arts. 15 a 20;
b. reviram o formulario de referéncia; e

c. o conjunto de informagdes nele contido ¢ um retrato verdadeiro, preciso e completo da atual situagao
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades, e aos valores mobiliarios

por ele emitidos

2. Auditores

2.1. Em relagdo aos auditores independentes dos 3 ultimos exercicios, indicar:

a. nome empresarial

b. cédigo CVM

c. nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato (telefone e e-mail)

c. data de contratagao dos servigos

d. descrigdo dos servigos contratados

e. eventual substitui¢do do auditor nos ultimos 3 (trés) anos, esclarecendo:

1. 0s motivos para substitui¢ao

i1. a existéncia ou nao de desentendimento entre os antigos auditores € os contadores ou departamento

financeiro do emissor

2.2. Informar montante total de remuneracdo dos auditores independentes no Ultimo exercicio social,
discriminando os honorérios relativos a servigos de auditoria e os relativos a quaisquer outros servigos

prestados.
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3. Informacdes Financeiras Selecionadas

3.1. Em relagdo aos 2 ultimos exercicios, elaborar tabela informando para cada exercicio social:

a. patrimonio liquido

b. ativo total

c. receita liquida

d. resultado bruto

e. resultado (lucro/prejuizo) liquido

f. nimero de acdes, ex-tesouraria

g. valor patrimonial da acdo - VPA

h. lucro liquido por agao

3.2. Caso o emissor tenha divulgado no decorrer do ultimo exercicio social medigdes contabeis ndo
auditadas, como Lajida (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) ou Lajir (lucro antes de
juros e imposto de renda), fazer as conciliagdes entre os valores apresentados e os valores das
demonstragdes financeiras auditadas (Ex. lucro antes do imposto de renda (+) despesas financeiras (-)
receitas financeiras (+/-) outros itens (=) Lajir (Ebit) (+) depreciagdo (+/-) amortiza¢do de 4gio ou desagio

(+) outras amortizagdes (-) despesas (receitas) ndo recorrentes (+/-) outros itens (=) Lajida (Ebitda))

3.3. Identificar e comentar qualquer evento subseqiiente a ultima demonstracdo financeira e que altere

substancialmente

3.4. Descrever a politica de destinagdo dos resultados dos ultimos 3 exercicios, indicando:

a. regras sobre retencdo de lucros

b. regras sobre distribuicdo de dividendos

c. periodicidade das distribui¢des de dividendos
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d. descrever eventuais restricdes a distribui¢do de dividendos impostas por legislagdo ou
regulamentagdo especial aplicavel ao emissor, assim como contratos, decisdes judiciais, administrativas

ou arbitrais

3.5. Em forma de tabela, indicar, para cada um dos 3 ultimos exercicios sociais:

1. lucro liquido ajustado

i1. dividendo distribuido, segregado entre juros sobre capital proprio, dividendo obrigatério e dividendo

simples

iii. dividendo distribuido por classe e espécie de agdes, segregado entre juros sobre capital proprio,

dividendo obrigatorio e dividendo simples

iv. data de pagamento do dividendo

v. taxa de retorno em relagdo ao patriménio liquido do emissor

vi. volume do lucro liquido retido e a data da aprovacao da retengao

3.6. Informar se foram declarados dividendos adicionais relacionados a lucros de exercicios anteriores nos

3 ultimos exercicios sociais

3.7. Descrever os contratos de empréstimo e financiamento relevantes do emissor e outras relagdes de
longo prazo com institui¢des financeiras, indicando o grau de subordinagdo entre as dividas e eventuais
restricdes impostas ao emissor em relagdo a distribuicao de dividendos, a alienacdo de ativos, a contratacao

de novas dividas, a emissdao de novos valores mobilidrios e a alienacdo de controle societario

3.8. Descrever o nivel de endividamento do emissor, indicando em forma de tabela:

a. montante total de divida, de qualquer natureza

b. indice de endividamento (passivo circulante mais o ndo-circulante, dividido pelo patrimoénio liquido)

d. em forma de tabela, separando por dividas com garantia real, dividas com garantia flutuante e
dividas quirografarias, indicar o montante de obriga¢cdes do emissor de acordo com o prazo de

vencimento:
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1. inferior a 1 ano

i1. superior a 1 ano e inferior a 3 anos

iii. superior a 3 anos e inferior a 5 anos

iv. superior a 5 anos

4. Fatores de Risco

4.1. Descrever os fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em especial, aqueles

relacionados:

a. ao emissor

b. a seu controlador ou grupo de controle

C. a seus aclonistas

d. a suas controladas e coligadas

e. a seus fornecedores

f. a seus clientes

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue

h. a regulacao dos setores em que o emissor atue

h. a situacgdo politica e economica dos paises estrangeiros onde o emissor atue

Jj- ao cambio, taxa de juros e carga tributaria dos paises em que o emissor atue

4.2. Em relacao a cada um dos riscos acima mencionados, o emissor deve comentar sobre:

a. medidas adotadas para mitigar tais riscos

b. eventuais expectativas de reducdo ou aumento na exposi¢do do emissor a tais riscos
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4.3. Descrever os procedimentos judiciais, administrativos ou arbitrais em que O emissor ou suas
controladas sejam parte: (i) que ndo estejam sob sigilo e (ii) sejam relevantes para a condug¢ao dos negocios

do emissor ou de suas controladas, indicando:

a. 0 juizo e a instancia

b. a data de instauragao

C. as partes no processo

d. os valores, bens ou direitos envolvidos

€. 0s principais fatos

f. a expectativa de éxito

g. a analise do impacto em caso de perda do processo

h. percentagem em relacdo ao patrimonio liquido apurado no ultimo exercicio social

j valor provisionado, se houver provisao

4.4 Descrever os procedimentos administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas controladas sejam
parte e cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-

controladores ou investidores do emissor ou de suas controladas, informando:

a. 0 juizo e a instancia

b. a data de instauragao

C. as partes no processo

d. os valores, bens ou direitos envolvidos

e. os principais fatos

f. a expectativa de éxito

g. a analise do impacto em caso de perda do processo
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h. percentagem em relacdo ao patrimonio liquido apurado no ultimo exercicio social

j valor provisionado, se houver provisao

4.5. Em relagdo aos procedimentos sigilosos que ndo foram divulgados nos itens 4.3 ¢ 4.4. acima, fornecer

a analise do impacto em caso de perda e os valores envolvidos.

4.6. Descrever os procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em
fatos e causas juridicas semelhantes, que em conjunto sejam relevantes, indicando os valores envolvidos, a
percentagem total em relagcdo ao patrimonio liquido, o valor provisionado, se houver, e a pratica do emissor

ou suas controladas que causou tal contingéncia.

4.7. Descrever outras contingéncias relevantes do emissor

4.8. Em relacdo as regras do pais de origem do emissor estrangeiro, e as regras do pais no qual os valores

mobiliarios do emissor estrangeiro estao custodiados, se diferente do pais de origem, identificar:

a. restrigdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos;

b. restrigdes a circulacdo e transferéncia dos valores mobiliarios;

c. hipoteses de cancelamento de registro

d. outras questdes do interesse dos investidores

5. Riscos de Mercado

5.1. Descrever a politica de utilizagdo de instrumentos financeiros, seus objetivos e as estratégias de

gerenciamento de riscos, indicando:

a. 0s riscos para os quais se busca prote¢ao

b. a estratégia de protec¢ao patrimonial (hedge)

c. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

d. a adequagdo dos controles internos
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€. se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial (hedge) e

quais sdo esses objetivos

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos

6. Historico do emissor

6.1. Com relagdo a constitui¢ao do emissor, informar:

a. data

b. forma

c. pais de constitui¢ao

6.2. Informar prazo de duracdo, se houver

6.3. Data de registro na CVM ou indica¢ao de que o registro estd sendo requerido

6.4. Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisdes, incorporagdes de
acoes, alienacdes e aquisicoes de controle societario, aquisi¢des e alienacdes de ativos importantes, pelos
quais tenham passado o emissor ou qualquer de suas controladas ou coligadas nos ultimos 2 exercicios,

indicando:

a. o evento

b. as principais condi¢des do negocio

c. as sociedades envolvidas

d. os efeitos resultantes da operacdo no quadro acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos administradores do emissor

e. 0 quadro societario antes e depois da operagao

6.5. Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de recuperacao judicial

ou extrajudicial do emissor, € o estado atual de tais pedidos
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7. Atividades do Emissor

7.1. Descrever o objeto social, conforme estabelecido no estatuto social

7.2. Descrever os segmentos de negocios do emissor e suas controladas nos 2 ultimos exercicios,

informando:

a. os produtos e servigos comercializados

b. qual a participacdo de cada segmento na receita e no lucro do emissor

7.3. Em relagdo aos produtos e servicos que correspondam a mais de 20% da receita liquida consolidada do

emissor, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao

b. caracteristicas do processo de distribui¢cdo

c. caracteristicas dos mercados de atuagdo, em especial:

1. analise da demanda, identificando a dependéncia de poucos consumidores/clientes, se for o caso

i1. participacdao em cada um dos mercados

iil. principais concorrentes

iv. condicdes de competi¢do nos mercados

v. métodos para enfrentar a concorréncia

d. principais insumos e matérias primas, informando:

1. nome dos principais fornecedores e, se for o caso, a dependéncia de poucos fornecedores

ii. descrigdo das relagdes mantidas com fornecedores
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7.4. Descrever os efeitos relevantes da regulacdo estatal sobre as atividades do emissor, comentando

especificamente:

a. a necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades e histérico de relagao

com a administragao publica para obtengdo de tais autorizagdes

b. a politica ambiental do emissor e os custos incorridos para o cumprimento da regulagdo ambiental e,
se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padrdes internacionais de protecao
ambiental, se for o caso

c. a dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias, contratos de royalties relevantes

para o desenvolvimento das atividades

7.5. Indicar os paises em que o emissor atua, quando relevantes para seus resultados, identificando a

porcentagem da receita advinda de cada pais

7.6. Descrever relagdes de longo prazo relevantes do emissor que nao figurem em outra parte deste

formulario

7.7. Fornecer outras informacdes relevantes que ndo figurem em outra parte deste formulério

8. Conglomerado Econdmico

8.1. Apresentar organograma ¢ descrever o conglomerado econdmico em que se insere O €missor,

indicando:

a. os controladores diretos e indiretos

b. controladas e coligadas

c. as participagdes em sociedades deste grupo

d. participagdes de sociedades do grupo no emissor

e. sociedades sob controle comum
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8.2. Descrever as operagdes de reestruturacdo, tais como tais como incorporacdes, fusdes, cisoes,
incorporagdes de acdes, alienagdes e aquisicdes de controle societdrio, aquisicoes e alienacdes de ativos

importantes, ocorridas no grupo, nos 2 ultimos exercicios

9. Ativos Relevantes

9.1. Descrever os bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades do

emissor, indicando em especial:

a. os ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento, identificando a sua

localizagao

b. patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia,

informando:

1. duragao

ii. territorio atingido

iii. a que produto esta relacionado e qual a participagao desse produto no faturamento do emissor

iv. eventuais contingéncias

c. as sociedades em que o emissor tenha participacao e a respeito delas informar:

1. denominacao social

11. sede

11i. atividades desenvolvidas

iv. patrimonio liquido

v. participa¢cdo do emissor

vi. valor de mercado

vii. montante de dividendos recebidos nos ultimos 2 exercicios

111




CVM Comissao de Valores Mobiliarios

viii. valorizag@o ou desvalorizagdo de tal participag@o nos ultimos 2 exercicios

1X. raz0es para aquisi¢ao e manutencao de tal participacao

10. Comentarios dos Administradores

10.1. Os administradores devem atestar que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes

financeiras apresentadas aos investidores

10.2. Os administradores devem declarar que reviram, discutiram e se concordam com as opinides dos

auditores independentes, informando as razdes, em caso de discordancia.

10.3. Em relagdo as demonstragdes financeiras dos 2 ultimos exercicios, os administradores devem

comentar:

a. as condic¢des financeiras gerais do emissor

b. a capacidade de pagamento do emissor em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

c. os resultados, em especial:

1. descrigdo de quaisquer componentes importantes da receita

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

d. as alteracdes significativas de um exercicio para o outro

f. ativos e passivos relevantes cuja existéncia, propriedade ou valor esteja sob questionamento judicial

ou extrajudicial

g. ressalvas, €nfases ou criticas presentes no parecer do auditor

10.4. Os administradores devem comentar a liquidez e as fontes de financiamento do emissor, descrevendo:

a. as possiveis fontes de financiamento para o capital de giro

b. os niveis de endividamento, as caracteristicas de tais dividas e a capacidade de conseguir

financiamentos adicionais, bem como os limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados

112




CVM Comissao de Valores Mobiliarios

10.5. Os administradores devem comentar os efeitos que qualquer dos eventos abaixo tenha causado nas

demonstragdes financeiras do emissor e em seus resultados:

a. eventual alienag¢do de segmento de negdcio do emissor ou de participacdo societaria relevante

b. eventos extraordinarios

10.6. Com relacdo aos controles internos adotados para assegurar a elaboracdo de demonstracdes

financeiras confiaveis, o Presidente e os administradores devem comentar:

a. o grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfei¢cdes

b. qualquer mudanga relevante em tais controles ocorrida no ultimo ano

c. as criticas elaboradas pelos auditores independentes nos ultimos 2 exercicios sociais

10.7. Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios nos ultimos 3

exercicios, os administradores devem comentar:

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados;

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicagdo

divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao;

c. caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

10.8. Com relagdo a politica de divulgacao de informagdes, os administradores devem comentar:

a. as caracteristicas desta politica, indicando eventuais deficiéncias

b. a eficiéncia dos procedimentos adotados para manter sigilo acerca de informagdes relevantes nao

divulgadas

10.9 Os administradores devem comentar sobre as perspectivas comerciais, operacionais e financeiras que,
em sua opinido, condicionam a evolucdo das atividades do emissor e dos mercados em que ele atua,

identificando:
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a. os principais compromissos assumidos pelo emissor e quais os meios de financiamento para o

cumprimento de tais compromissos

b. as tendéncias, favoraveis e desfavoraveis, nas fontes de financiamento do emissor, indicando as

possiveis variagdes no custo de capital

c. as operacgdes de financiamento ndo evidenciadas nas demonstragdes financeiras, indicando:

1. se tais operacdes podem alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional, despesas financeiras
ou outros itens das demonstragdes financeiras do emissor ou a liquidez dos valores mobilidrios por ele

emitidos

ii. a natureza e o proposito da operagao

iil. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor em

decorréncia da operagao

d. eventos incomuns e operacdes realizadas ou em vias de se realizar estranhas as atividades do

emissor, desde que possam afetar sua receita

e. o impacto da inflacdo, da variagdo de precos, da taxa de juros e do cambio nas receitas do emissor

10.10 Os administradores devem comentar sobre fatos, fatores internos e externos, tendéncias e condi¢des

de mercado que:

a. sejam relevantes para o desenvolvimento dos negocios do emissor

b. que impliquem alteragdes relevantes no desempenho comercial dos produtos ou servigos oferecidos

pelo emissor e a influéncia de tal alteracao nos resultados do emissor

c. que impliquem alteracdes relevantes nas receitas do emissor, indicando as razdes para tal impacto

d. que possam resultar em ganho ou perda de liquidez dos valores mobiliarios do emissor

e. qualquer outra informacao que seja considerada relevante pelos administradores

10.11. Os administradores devem indicar ¢ comentar os principais elementos do plano de negocios do

emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:
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a. investimentos, incluindo:

1. descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos previstos

em orgamento aprovado pela administragdo

il. indicacdo da distribui¢do geografica dos investimentos

iil. indicacdo da distribui¢do dos investimentos por ramo de atividade do emissor

1v. 0 meio de financiamento dos investimentos

v. desinvestimentos em andamento, indicando volume, segmento de atividade, distribuicdo geografica e

razoes

vi. indicar produtos e servigos que o emissor pretenda retirar do mercado e a razao para isso

b. indicar a possivel aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam

influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor

c. novos produtos e servigos:

1. descricdo das pesquisas em andamento

ii. montantes gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou servicos

iil. projetos em desenvolvimento

iv. montantes gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos ou servigos

10.12. Os administradores devem indicar e comentar politicas contdbeis criticas adotadas pelo emissor,

explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administragdo sobre questdes incertas e

relevantes para a descri¢do da situacdo financeira e resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou

complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa

duracdo, vida ttil de reservas minerais, planos de pensao, ajustes de conversao em moeda estrangeira,

custos de recuperagdo ambiental, critérios para teste de recuperagao de ativos e instrumentos financeiros

11. Projecoes
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11.1. As proje¢des devem identificar:

a. o objeto da projecao

b. o periodo projetado e o prazo de validade da proje¢ao

c. as premissas da projecdo, com a indica¢do de quais podem ser influenciadas pela administragcao do

emissor e quais escapam a seu controle

d. os valores dos indicadores financeiros, que sdo objeto da previsdo, referentes aos ltimos 3 exercicios

financeiros

11.2. Na hipotese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ltimos exercicios, projegcdes sobre a evolugdo

de seus indicadores financeiros:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projegdes incluidas no formuldrio e quais delas

estao sendo repetidas no formulario

b. quanto as projecdes relativas a periodos de tempo ja transcorridos, comparar os dados projetados com
o efetivo desempenho dos indicadores financeiros, indicando com clareza as razdes que levaram a

desvios nas proje¢oes

c. quanto as projecdes relativas a periodos de tempo ainda em decurso, informar se as projecdes
permanecem validas na data deste formulario e, quando for o caso, explicar porque elas foram
abandonadas ou substituidas

12. Assembléia Geral e Administrac¢ao

12.1. Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu estatuto social e

regimento interno, identificando:

a. as atribui¢des de cada 6rgao e comité

b. em relagdo aos membros da diretoria, descrever suas atribuicdes e poderes individuais

c. a data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo dos comités

12.2. Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembléias gerais, indicando:
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a. prazos de convocagdo, se diferentes dos legais

b. competéncias da assembléia, se mais amplas que as legais

c. enderegos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a assembléia geral estardo a

disposi¢do dos acionistas para analise

d. identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

e. solicitagdo de procuracdes para exercicio do direito de voto

f. as formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuracao outorgados por acionistas,
se houver alguma, indicando se o emissor admite procuragdes outorgadas por acionistas por meio

eletronico

h. a manutencdo de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e

compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembléias

1. transmissao ao vivo do video e/ou do audio das assembléias

j. mecanismos destinados a permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas formuladas por

acionistas, se houver

12.3. Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, informar, em forma da tabela, as datas e jornais de

publicacao:

a. do aviso aos acionistas comunicando a disponibilizacdo das demonstra¢des financeiras

b. da convocacdo da AGO que apreciou as demonstragdes financeiras

c. da ata da AGO que apreciou as demonstracdes financeiras

d. das demonstragdes financeiras

12.4. Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracdo, indicando:

a. freqliéncia das reunides
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b. se existirem, as disposi¢cdes do acordo de acionistas que estabelecam restricdo ou vinculagdo ao

exercicio do direito de voto de membros do conselho

c. regras de identificacdo e administragao de conflitos de interesses

12.5. Se existir, descrever a cldusula compromissoéria inserida no estatuto para a resolu¢do dos conflitos

entre acionistas e entre estes € 0 emissor por meio de arbitragem

12.6. Em relacdo a cada um dos administradores, membros do conselho fiscal ¢ membros de comités

administrativos, estatutarios ou ndo, do emissor, descrever, em forma de tabela:

a. nome

b. idade

c. profissao

d. CPF

e. cargo eletivo ocupado

f. data de eleigao

g. data da posse

h. prazo do mandato

1. outros cargos ou fungdes exercidos no emissor

J- indicacdo se foi eleito pelo controlador ou ndo

12.7. Em relacao a cada um dos administradores, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacgoes:

1. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, com a indicacdo do nome da empresa,
cargo, funcdes inerentes ao cargo e a atividade principal da sociedade ou organizagdo onde tais

experiéncias ocorreram, destacando quais destas integram o grupo econdémico do emissor
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i1. indicacdo de todos os cargos de administracdo que tenha ocupado em companhias abertas

b. descricao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos:

1. qualquer condenagdo criminal ou agdo penal ainda em curso em que figure como réu

ii. qualquer condenacdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha suspendido ou
inabilitado para o exercicio dos cargos de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta,
de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizag@o ou registro
da CVM

iii. qualquer condenagdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha proibido, ainda
que temporariamente, de praticar ou de atuar em atividades ou operacdes relativas ao mercado de

valores mobiliarios

iv. qualquer condenacao judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha suspendido ou

inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial qualquer

v. qualquer sentenga judicial ou decisdo administrativa transitada em julgado que o tenha declarado

infrator de norma, legal ou regulamentar, disciplinadora do mercado de capitais

12.8. Informar sobre relacdes de emprego, administragdo ou prestagdo de servigos mantidas, nos ultimos 3
exercicios, entre (a) quaisquer dos administradores do emissor ou de suas controladas e (b) os controladores

diretos ou indiretos do emissor

12.9. Com relacdo a emissores estrangeiros, descrever as hipdteses para cancelamento do registro de
emissor no pais estrangeiro onde as acdes, que lastreiam os certificados de depdsito, sdo negociadas,

informando, inclusive, quais sdo os direitos assegurados aos acionistas nessas hipdteses.

13. Remuneracio dos Administradores

13.1. Descrever a politica de remuneragdo da diretoria, do conselho de administragdo, do conselho fiscal e
de comités administrativos, estatutdrios ou ndo, relativa aos 3 ultimos exercicios, bem como o plano de
remuneracdo previsto ou estimado para o exercicio social em curso, indicando salario base, bonus,
remunera¢do baseada em agdes ou quotas do emissor ou empresas que facam parte do mesmo grupo

econdmico, planos de previdéncia privada, opgdes de antecipacdo de aposentadoria ou resgate de
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beneficios.

13.2. Com relagdo a remuneragdao conferida pelo emissor, nos ultimos 2 exercicios, aos membros da
diretoria, do conselho de administracdo, do conselho fiscal ¢ de comités administrativos, estatutarios ou
ndo, e com relacdo a prevista ou estimada para o exercicio social em curso, elaborar tabela contendo as

seguintes informacdes:

a. orgao (diretoria, conselho de administragao, conselho fiscal, comités administrativos, estatutarios ou

nao)

b. valor agregado da remuneragdo conferida, em cada ano, aos membros do 6rgdo, em cada uma das

seguintes categorias:

1. beneficios de curto prazo

i1. beneficios po6s emprego

iii. outros beneficios de longo prazo

1v. beneficios de rescisio de contrato de trabalho

v. remuneragao baseada em agoes

vi. valor total da despesa anual com remuneracdo dos membros de cada 6rgao

d. valor total da despesa anual com pagamento da remuneracdo dos diretores, membros do conselho de

administracao, do conselho fiscal ¢ de comités administrativos, estatutarios ou nao

13.3. Com relagdo a remuneragdo conferida, nos ultimos 2 exercicios, pelas sociedades controladoras,
diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou sob controle comum, a membros da diretoria, do conselho de
administracao, do conselho fiscal e de comités administrativos, estatutarios ou nao, do emissor € com
relagdo a remuneragdo prevista ou estimada para o exercicio social em curso, elaborar tabela contendo as

seguintes informacdes

a. 0rgdo do emissor (diretoria, conselho de administracdo, conselho fiscal, comités administrativos,

estatutarios ou nao)
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b. valor agregado da remuneracdo conferida, em cada ano, e a prevista ou estimada para o exercicio

social em curso, a membros do 6rgdo, em cada uma das seguintes categorias:

1. beneficios de curto prazo

ii. beneficios p6s emprego

iil. outros beneficios de longo prazo

1v. beneficios de rescisdo de contrato de trabalho

v. remunera¢ao baseada em agoes

c. valor total agregado da remuneragdo conferida a membros de cada 6rgdo do emissor por outras

sociedades do grupo econdmico do emissor

13.4. Indicar o valor total da despesa com remuneragdo conferida pelo emissor e outras sociedades
integrantes do grupo econdmico do emissor aos membros da diretoria, do conselho de administracdo, do

conselho fiscal e de comités administrativos, estatutarios ou nao, do emissor

13.5. Em relag¢do ao plano de remuneragdo baseado em acdes da diretoria ¢ do conselho de administragao,
em vigor no ultimo exercicio social, e ao previsto para o exercicio social atual, descrever os termos e as
condicdes gerais, tais como as condi¢des de aquisi¢ao, os prazos minimo e maximo de exercicio das opgdes
outorgadas, a forma de liquidagdo (em dinheiro ou em agdes) e prazo minimo para negociagao das agdes

adquiridas por meio do exercicio das opgdes

13.6. Em relacdo ao plano de remuneracdo baseado em agdes de membros da diretoria e do conselho de
administracdo, previsto para o exercicio social em curso, fornecer as seguintes informacdes em forma de
tabela:

a. 0rgdo do emissor (diretoria ou conselho de administragdo)

b. quantidade de agdes

c. valor justo médio ponderado das agdes

d. quantidade de opcdes
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e. preco médio de exercicio das opcdes

h. datas de vencimento das opgdes

1. datas de encerramento das restrigdes a transferéncia das agoes

j. numero de opgdes exerciveis até o final do exercicio

J. condicdes de pagamento

13.7. Em relacdo a remuneragdo baseada em opg¢des de compra de a¢des nos ultimos 3 exercicios sociais

aos diretores e membros do conselho de administracao, elaborar tabela com o seguinte contetudo:

a. 0rgdo do emissor (diretoria ou conselho de administragdo)

b. quantidade e valor justo médio ponderado das opgdes de agdes outorgadas durante o exercicio social

c. quantidade e preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de opgoes:

1. em aberto no inicio do exercicio social

i1. perdidas durante o exercicio social

111. exercidas durante o exercicio social

iv. expiradas durante o exercicio social

d. quantidade, valores maximo e minimo de prego de exercicio, e pre¢o médio ponderado de exercicio

das op¢des em aberto ao final do exercicio social

13.8. Descri¢do sumaria das informagdes uteis para a compreensdo dos dados divulgados nos itens 13.2,
13.3, 13.6 ¢ 13.7, tal como a explicacdo do método de precificacio do valor das acdes e das opgoes,

indicando, no minimo:

a. o modelo de precificagdo
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b. os dados usados e as premissas assumidas no modelo de aprecamento, incluindo o preco médio
ponderado das agdes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opgao, dividendos

esperados, a taxa de juros livre de risco

c. método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de exercicio

antecipado

d. a forma de determinagdo da volatilidade esperada, indicando em que medida a volatilidade esperada

foi suportada pela volatilidade histérica

e. se alguma outra caracteristica da opgao foi incorporada na mensuragdo de seu valor justo

13.9. Em relagdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos diretores ¢ membros do conselho de

administracdo, fornecer as seguintes informacgdes em forma de tabela:

a. 6rgao do emissor (diretoria ou conselho de administragdo)

b. valor total acumulado das contribuigdes revertidas para os planos de previdéncia dos membros do

orgao durante o ultimo exercicio social

c. se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condi¢des

13.10. Descrever arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que estruturem
mecanismos de remuneragao ou indenizacao para os administradores em caso de destituicdo do cargo ou de

aposentadoria, indicando quais as possiveis conseqii€ncias financeiras para o emissor

14. Recursos Humanos

14.1. Descrever os recursos humanos do emissor, indicando:

a. numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacao

geografica)

b. numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizagdo

geografica)

c. politica de remuneracao
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d. politica de beneficios

€. a exposicao do emissor a passivos e contingéncias trabalhistas

f. se existirem, caracteristicas de planos de opc¢do de compra de agdes pelos empregados nao

administradores, ou outras formas de participagdo no capital do emissor, identificando:

1. 0s beneficiarios

ii. condigdes para exercicio

iii. pregos de exercicio

iv. prazos de exercicio

v. quantidade de acdes comprometidas pelo plano

15. Controle

15.1. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles:

a. quantidade de a¢des detidas, por classe e espécie

b. nacionalidade

c. CPF/CNPJ

d. se participa de acordo de acionistas

e. se o acionista for pessoa juridica, lista, contendo as informagdes acima mencionadas, de seus

controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais

15.2. Em forma de tabela, lista dos (i) acionistas ou (i1) grupo de acionistas agindo em conjunto ou
representando o mesmo interesse com participagdo superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de acdes

ou valores mobiliarios conversiveis em agoes, indicando em relagdo a cada um deles:

a. nome

c. nacionalidade
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d. CPF/CNPJ

e. quantidade de acdes detidas, por classe e espécie

f. percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie e em relacao ao total do capital social

g. se participa do controle

h. se participa do acordo de acionistas

j- se ha limitacdo ou peculiaridades relativas ao exercicio do direito de voto por tais acionistas, mesmo

que decorrentes de acordos de acionistas

15.3. Em forma de tabela, descrever a distribuicdo do capital conforme apurado na tltima assembléia geral

de acionistas:

a. nimero de acionistas pessoas fisicas

b. nlimero de acionistas pessoas juridicas

c. numero de investidores institucionais

d. nimero de agdes em circulagdo, por classe e espécie

e. nimero de agdes do controlador, por classe e espécie

15.4. Organograma dos acionistas do emissor, identificando todos os controladores e os acionistas com

participagdo igual ou superior a 5% em uma classe ou espécie de agdes.

15.5. Com relagdo a qualquer acordo de acionistas do qual o acionista controlador seja parte regulando o

exercicio do direito de voto ou a transferéncia de a¢des de emissao do emissor, indicar:

a. as partes

b. data de celebragao

c. prazo de vigéncia

d. descri¢do detalhada das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto
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e. descri¢ao detalhada das clausulas relativas a transferéncia de agoes

f. descri¢ao detalhada das cldusulas que restrinjam ou vinculam o direito de voto de membros do

conselho de administragao

15.6. Indicar alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e dos

administradores do emissor, nos 2 ultimos exercicios

16. Transacao com Partes Relacionadas

16.1. Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a execucdo e divulgagdao de transagdes

entre partes relacionadas.

16.2. Em relacdo a todas as transagcdes com partes relacionadas que sejam relevantes para o emissor, €
desde que a parte relacionada ndo seja subsididria integral do emissor ou o emissor ndo tenha
substancialmente todas as agdes ou quotas emitidas por tal parte relacionada, descrever o contrato existente

ou em vias de existir, entre 0 emissor e:

a. administrador ou administrador de sociedades controladas

b. sociedade com administrador em comum

c. sociedade em que seu administrador tenha participacdo relevante ou outro interesse relevante

d. controlador direto ou indireto

e. sociedade em que o controlador direto ou indireto tenha participagdo relevante ou outro interesse

relevante

e. sociedade sob controle comum

f. sociedade controlada ou coligada

16.3. Em relacao as transa¢des mencionadas no item 16.2 acima, indicar:

a. nome da parte relacionada

b. a relacdo de tal parte com o emissor
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c. o objeto do contrato

d. o montante envolvido no negdcio

e. o montante do saldo existente

f. 0o montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negocio, se for possivel aferir

g. a prestacdo de garantia ou a contratacdo de seguro

h. a duragao

1. condi¢des de rescisao ou extingao

J. influéncia de tal parte relacionada sobre a administragdo ou a condugao dos negocios do emissor

k. quando tal relagdo for um empréstimo ou outro tipo de divida, detalhar:

1. o montante do saldo existente

ii. natureza do débito e as razdes para a operacao

iil. a taxa de juros cobrada

1v. 0 maior valor que a divida j& alcangou

16.4 Em relacdo a cada uma das transacdes ou conjunto de transagcdes mencionados no item 16.2. acima,
justificar: (a) o carater estritamente comutativo das condi¢des pactuadas ou o pagamento compensatorio
adequado, no caso de negocios sujeitos ao art. 245 da Lei n°® 6.404, de 1976; ou (b) as medidas tomadas
pelo emissor para tratar do conflito de interesses, no caso de negdcios sujeitos ao art. 156 da Lei n°® 6.404,
de 1976.

17. Politica de Negociacio de Valores Mobilidrios

17.1. Indicar se o emissor adotou politica de negociagdo de valores mobilidrios de sua emissdo pelos
acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do consclho de administracao, do
conselho fiscal e de qualquer 6rgao com fungdes técnicas ou consultivas, criado por disposicao estatutaria,

informando:
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a. a data de adogao

b. as pessoas vinculadas

c. as principais caracteristicas

d. a previsdao de periodos de vedagdo de negociagdes ¢ a descri¢do dos procedimentos adotados para

fiscalizar a negociagdo em tais periodos

17.2. Descrever as caracteristicas gerais de plano de recompra de agdes em vigor, se houver

18. Valores mobiliarios em tesouraria e planos de recompra de acoes

18.1. Com relagdo aos planos de recompra de agdes do emissor aprovados nos ultimos 3 exercicios sociais,

fornecer as seguintes informacdes:

a. as datas das delibera¢des que aprovaram os planos de recompra

b. com relacdo a cada plano aprovado, indicar:

1. quantidade de a¢des para recompra

11. percentagem em relagdo ao total de agcdes em circulagao

iii. periodo de recompra

iv. reservas e lucros disponiveis para a recompra

1v. outras caracteristicas importantes

b. com relacdo a cada plano executado:

1. quantidade de acdes adquiridas

ii. prego médio ponderado de aquisi¢ao

iii. percentual de agdes adquiridas em relagao ao total aprovado

18.2. Em relagd@o ao plano de recompra de agdes do emissor em vigor, fornecer as informagdes indicadas no
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item 18.1

18.3. Em relacao aos valores mobiliarios mantidos em tesouraria, indicar, em forma de tabela, segregando

por tipo, classe e espécie:

a. numero

b. preco médio

c. data de aquisi¢ao

d. percentual em relacdo aos valores mobiliarios em circulacdo da mesma classe e espécie

18.4. Em relagdo a movimentacdo dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria, nos ultimos 3
exercicios, em forma de tabela, segregando por tipo, classe e espécie, indicar a quantidade fisica, valor total

e preco médio do que segue:

a. saldo inicial

b. aquisi¢des

c. alienagdes

d. cancelamentos

e. saldo final

19. Politica de Divulgaciao de Informacgoes

19.1. Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para assegurar que
as informagdes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e relatadas de maneira

precisa e tempestiva

19.2. Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo emissor, indicando os

procedimentos relativos a manuten¢do de sigilo acerca de informagdes relevantes nao divulgadas

19.3. Informar os administradores responsaveis pela implementacao, manutencao, avaliacdo e fiscalizacao

da politica de divulgagdo de informacgdes
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20. Capital Social

20.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social:

a. capital emitido, separado por classe e espécie

b. capital subscrito, separado por classe e espécie

c. capital integralizado, separado por classe e espécie

d. prazo para integralizagdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e espécie

e. capital autorizado, informando quantidade de acdes, valor e a data da autorizagdo

f. titulos conversiveis em agdes, com nota explicativa tratando das condi¢des nas quais tais titulos
podem ser convertidos

20.2. Em relagdo aos 3 ultimos aumentos do capital do emissor:

a. data da deliberacao

b. 6rgdo que deliberou o aumento

c. data da emissdo

d. valor total da emissdo

e. quantidade de valores mobiliarios emitidos, separados por classe e espécie

f. preco de emissdo

g. critério utilizado para determinac¢do do valor de emissao (art. 170, § 1° da Lei n° 6.404, de 1976)

h. indicagdo se a subscri¢do foi particular ou publica

1. valor percentual que a subscri¢cdo representa em relagao ao capital social imediatamente anterior ao
aumento de capital
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20.3. Em relagdo aos desdobramentos, grupamentos e bonificagdes ocorridas nos ultimos 3 exercicios

sociais informar em forma de tabela:

a. data de aprovacao

b. quantidade de agdes antes da aprovacao

c. quantidade de a¢des depois da aprovacao

20.4. Caso tenha havido redugdo de capital em qualquer dos 3 ultimos exercicios, indicar:

a. data da deliberacao

b. data da reducéao

c. valor total da redu¢ao

d. quantidade de acdes atingidas pela redugdo, separadas por classe e espécie

e. valor restituido por agdo

f. valor percentual que a reducao representa em relacdo ao capital social imediatamente anterior redugao

de capital

g. razao para a reducdo

21. Valores Mobiliarios

21.1. Descrever os direitos de cada classe e espécie de acdo emitida:

a. direito a dividendos

b. direito de voto

c. conversibilidade em outra classe ou espécie de acao, indicando

1 a féormula de conversido

ii. efeitos da conversdo sobre o capital social
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d. possibilidade de resgate, indicando:

1. hipoteses de resgate

ii. formula de calculo do valor de resgate

e. direitos no reembolso de capital

f. direito a participagdo em oferta publica por alienagdo de controle

g. restrigdes a circulagao

h. condicdes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

1. outras caracteristicas relevantes

[P 4)

1. emissores estrangeiros devem identificar as diferengas entre as caracteristicas descritas nos itens “a” a
“” e aquelas normalmente atribuidas a valores mobilidrios semelhantes emitidos por emissores
nacionais, diferenciando quais sdo proprias do valor mobilidrio descrito € quais sdo impostas por regras

do pais de origem do emissor ou do pais em que seus valores mobiliarios estao custodiados

21.2. Em forma de tabela, informar volume de negociagdes bem como maior e menor cotagdes dos valores
mobiliarios negociados em bolsa de valores ou mercados de balcdo organizado, em cada um dos trimestres

do ultimo exercicio

21.3. Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas

significativos ou obriguem-nos a realizar oferta ptublica

21.4. Descrever outros valores mobiliarios emitidos, indicando:

a. tipo, classe e espécie

b. quantidade

c. valor

d. restrigoes a circulagao
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e. conversibilidade em acdes ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar agdes do emissor,

informando:

1. a formula de conversao

ii. efeitos da conversdo sobre o capital social

f. possibilidade de resgate, indicando:

1. hipdteses de resgate

i1. férmula de calculo do valor de resgate

g. quando os valores mobilidrios forem de divida, indicar, quando aplicavel:

1. vencimento, inclusive as condi¢des de vencimento antecipado

ii. juros

iil. garantia e, se real, descri¢do do bem objeto

iv. na auséncia de garantia, se o crédito ¢ quirografério ou subordinado

v. eventuais restrigdes impostas ao emissor em relacao:

e A distribuicdo de dividendos

e aalienacao de determinados ativos

e 2 contracdo de novas dividas

e 4 emissdo de novos valores mobiliarios

vi. o0 agente fiduciario, indicando:

o principais termos do contrato

J eventual indenizag@o para executar a garantia
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h. condicdes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

1. outras caracteristicas relevantes

21.5. Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do emissor sao admitidos a negociacao

21.6. Indicar os mercados estrangeiros e as respectivas jurisdigdes nos quais agdes e outros valores

mobilidrios do emissor sdo admitidos a negociagdo

21.7. Descrever as ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor, ocorridas

nos ultimos 2 exercicios sociais

21.8. Descrever as ofertas publicas de aquisi¢do feitas pelo emissor relativas a agdes de emissdo de terceiro

nos ultimos 2 exercicios sociais

22. Negocios extraordinarios

22.1. Indicar a aquisi¢ao ou alienacao de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao

normal nos negdcios do emissor

22.2.. Indicar alteracdes significativas na forma de condugao dos negédcios do emissor

22.3. Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas ndo diretamente

relacionados com suas atividades operacionais
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EMISSOR REGISTRADO NA CATEGORIA DIVIDA

1. Identificacio das pessoas responsaveis pelo preenchimento do formulario

1.1. Declaragdo do Presidente e do Diretor de Relagdo com Investidores, atestando que:

a. todas as informacdes contidas no formulério atendem ao disposto na Instrucio CVM n° [e], em

especial aos arts. 15 a 20;

b. reviram o formulario de referéncia; e
c. o conjunto de informagdes nele contido ¢ um retrato verdadeiro, preciso e completo da atual
situacdo econdomico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades, e aos valores

mobiliarios por ele emitidos

2. Auditores

2.1. Em relagdo aos auditores independentes dos 3 ultimos exercicios, indicar:

a. nome empresarial

b. codigo CVM

c. nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato (telefone e e-mail)

c. data de contratagdo dos servigos

d. descrigdo dos servigos contratados

e. eventual substitui¢do do auditor nos ultimos 3 (trés) anos, esclarecendo:

1. 0s motivos para substitui¢ao

ii. a existéncia ou ndo de desentendimento entre os antigos auditores e os contadores ou departamento

financeiro do emissor

2.2. Informar montante total de remuneracdo dos auditores independentes no ultimo exercicio social,

discriminando os honorarios relativos a servicos de auditoria e os relativos a quaisquer outros servigos
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prestados.

3. Informacoées Financeiras Selecionadas

3.1. Em relagdo aos 2 ultimos exercicios, elaborar tabela informando para cada exercicio social:

3.2. Caso o emissor tenha divulgado no decorrer do ultimo exercicio social medigdes contabeis nao
auditadas, como Lajida (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo) ou Lajir (lucro antes de
juros e imposto de renda), fazer as conciliagdes entre os valores apresentados e os valores das
demonstragdes financeiras auditadas (Ex. lucro antes do imposto de renda (+) despesas financeiras (-)
receitas financeiras (+/-) outros itens (=) Lajir (Ebit) (+) depreciagdo (+/-) amortiza¢do de agio ou desagio

(+) outras amortizagdes (-) despesas (receitas) ndo recorrentes (+/-) outros itens (=) Lajida (Ebitda))

3.3. Identificar e comentar qualquer evento subseqiliente a Ultima demonstracdo financeira e que altere

substancialmente

3.4. Descrever os contratos de empréstimo e financiamento relevantes do emissor ¢ outras relagdes de
longo prazo com institui¢des financeiras, indicando o grau de subordinacdo entre as dividas e eventuais
restricdes impostas ao emissor em relagdo a distribuicao de dividendos, a alienacdo de ativos, a contratacao

de novas dividas, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienagao de controle societario.

3.5. Descrever o nivel de endividamento do emissor, indicando em forma de tabela:

a. montante total de divida, de qualquer natureza

b. indice de endividamento (passivo circulante mais o ndo-circulante, dividido pelo patrimdnio liquido)

d. em forma de tabela, separando por dividas com garantia real, dividas com garantia flutuante e
dividas quirografarias, indicar o montante de obrigagdes do emissor de acordo com o prazo de

vencimento:

1. inferior a 1 ano

ii. superior a 1 ano e inferior a 3 anos

iil. superior a 3 anos e inferior a 5 anos

1v. superior a 5 anos
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4. Fatores de Risco

4.1. Descrever os fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em especial, aqueles

relacionados:

a. a0 emissor

b. a seu controlador ou grupo de controle

C. a seus acionistas

d. a suas controladas e coligadas

¢. a seus fornecedores

f. a seus clientes

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue

h. a regulacdo dos setores em que o emissor atue

h. a situacdo politica e econdmica dos paises estrangeiros onde o emissor atue

J. ao cambio, taxa de juros e carga tributaria dos paises em que o emissor atue

4.2. Em relagdo a cada um dos riscos acima mencionados, o emissor deve comentar sobre:

a. medidas adotadas para mitigar tais riscos

b. eventuais expectativas de reducdo ou aumento na exposi¢cdo do emissor a tais riscos

4.3. Descrever os procedimentos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor seja parte: (i) que

nao estejam sob sigilo, e (i1) sejam relevantes para a conducao dos negocios do emissor, indicando:

a. 0 juizo e a instancia

b. a data de instauracao

C. as partes no processo
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d. os valores, bens ou direitos envolvidos

e. os principais fatos

f. a expectativa de éxito

g. analise do impacto em caso de perda do processo

h. percentagem em relacdo ao patrimonio liquido apurado no ultimo exercicio social

j. valor provisionado, se houver provisao

4.4. Em relagdo aos procedimentos sigilosos que ndo foram divulgados nos itens 4.3 e 4.4. acima, fornecer

a analise do impacto em caso de perda e os valores envolvidos.

4.5. Descrever os procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em
fatos e causas juridicas semelhantes, que em conjunto sejam relevantes, indicando os valores envolvidos, a
percentagem total em relagdo ao patrimodnio liquido, o valor provisionado, se houver,e a pratica do emissor

ou suas controladas que causou tal contingéncia.

4.6. Descrever outras contingéncias relevantes do emissor

4.7. Em relacdo as regras do pais de origem do emissor estrangeiro, e as regras do pais no qual os valores

mobilidrios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se diferente do pais de origem, identificar:

a. restrigdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos;

b. restri¢des a circulacdo e transferéncia dos valores mobiliarios;

c. hipoteses de cancelamento de registro

d. outras questdes do interesse dos investidores

5. Riscos de Mercado

5.1 Descrever a politica de utilizagdo de instrumentos financeiros, seus objetivos e as estratégias de

gerenciamento de riscos, indicando:
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a. 0s riscos para os quais se busca prote¢ao

b. a estratégia de protecao patrimonial (hedge)

c. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

d. a adequagdo dos controles internos

€. se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial (hedge) e

quais sdo esses objetivos

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos

6. Historico do emissor

6.1. Com relagdo a constituicdo do emissor, informar:

a. data

b. forma

c. pais de constituicao

6.2. Informar prazo de duragdo, se houver

6.3. Data de registro na CVM ou indicagao de que o registro estd sendo requerido

6.4. Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporagdes, fusoes, cisdes, incorporagdes de
acdes, alienacdes e aquisi¢des de controle societario, aquisi¢des e alienagdes de ativos importantes, pelos
quais tenham passado o emissor ou qualquer de suas controladas ou coligadas nos Ultimos 2 exercicios,
indicando:

a. o evento

b. as principais condi¢des do negocio

c. as sociedades envolvidas
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d. os efeitos resultantes da opera¢do no quadro aciondrio, especialmente, sobre a participagdo do

controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos administradores do emissor

e. o quadro societario antes e depois da operagao

6.5. Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de recuperacao judicial

ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos

7. Atividades do Emissor

7.1. Descrever o objeto social, conforme estabelecido no estatuto social

7.2. Descrever os segmentos de negocios do emissor e suas controladas nos 2 ultimos exercicios,

informando quais os produtos e servigos comercializados

7.3. Em relag@o aos produtos e servigos que correspondam a mais de 20% da receita liquida consolidada do

emissor, descrever:

a. caracteristicas dos mercados de atuacao, em especial:

1. analise da demanda, identificando a dependéncia de poucos consumidores/clientes, se for o caso

ii. condigdes de competi¢cao nos mercados

7.4. Descrever relagdes de longo prazo relevantes do emissor que ndo figurem em outra parte deste
formulério, desde que possam afetar a capacidade do emissor em cumprir 0s seus cCOmpromissos

financeiros

7.5. Fornecer outras informagdes relevantes que ndo figurem em outra parte deste formulério, desde que

possam afetar a capacidade do emissor em cumprir os seus compromissos financeiros

8. Conglomerado Econdmico

8.1. Apresentar organograma ¢ descrever o conglomerado econdmico em que se insere O €missor,

indicando:

a. os controladores diretos e indiretos
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b. controladas e coligadas

c. as participacdes em sociedades deste grupo

d. participagdes de sociedades do grupo no emissor

e. sociedades sob controle comum

8.2. Descrever as operagdes de reestruturacdo, tais como tais como incorporacdes, fusdes, cisdes,
incorporacdes de acgdes, alienagdes e aquisicdes de controle societdrio, aquisicdes e alienacdes de ativos

importantes, ocorridas no grupo, nos 2 ultimos exercicios

9. Ativos Relevantes

9.1. Descrever os bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades do

emissor, indicando em especial:

a. os ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento, identificando a sua

localizagao

b. patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia,

informando:

1. duracao

ii. territorio atingido

iii. a que produto esta relacionado e qual a participacao desse produto no faturamento do emissor

iv. eventuais contingéncias

c. as sociedades em que o emissor tenha participacao e a respeito delas informar:

i. denominagao social

1i. sede

111. atividades desenvolvidas
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iv. patrimonio liquido

v. participagdao do emissor

vi. valor de mercado

vii. montante de dividendos recebidos nos ultimos 2 exercicios

viii. valorizag@o ou desvalorizagdo de tal participagdo nos ultimos 2 exercicios

iX. raz0es para aquisi¢do e manutencao de tal participagao

10. Comentarios dos Administradores

10.1. Os administradores devem atestar que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes

financeiras apresentadas aos investidores

10.2. Os administradores devem declarar que reviram, discutiram e se concordam com as opinides dos

auditores independentes, informando as razdes, em caso de discordancia.

10.3. Em relacao as demonstragdes financeiras dos 2 ultimos exercicios, os administradores deverdao

comentar:

a. as condi¢des financeiras gerais do emissor

b. a capacidade de pagamento do emissor em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

c. os resultados, em especial:

1. descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

i1. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

d. as alteracdes significativas de um exercicio para o outro

f. ativos e passivos relevantes cuja existéncia, propriedade ou valor esteja sob questionamento judicial

ou extrajudicial

g. ressalvas, énfases ou criticas presentes no parecer do auditor
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10.4. Os administradores devem comentar a liquidez e as fontes de financiamento do emissor, descrevendo:

a. as possiveis fontes de financiamento para o capital de giro

b. os niveis de endividamento, as caracteristicas de tais dividas e a capacidade de conseguir

financiamentos adicionais, bem como os limites de utiliza¢do dos financiamentos ja contratados

10.5. Os administradores devem comentar os efeitos que qualquer dos eventos abaixo tenha causado nas

demonstracgdes financeiras do emissor e em seus resultados:

a. eventual alienacdo de segmento de negocio do emissor ou de participagdo societaria relevante

b. eventos extraordinarios

10.6. Os administradores devem comentar sobre as perspectivas comerciais, operacionais e financeiras que,
em sua opinido, condicionam a evolucdo das atividades do emissor e dos mercados em que ele atua,

identificando:

a. 0os principais compromissos assumidos pelo emissor e quais os meios de financiamento para o

cumprimento de tais compromissos

b. as tendéncias, favoraveis e desfavoraveis, nas fontes de financiamento do emissor, indicando as

possiveis variagdes no custo de capital

c. as operagoes de financiamento ndo evidenciadas nas demonstra¢des financeiras, indicando:

1. se tais operagdes podem alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional, despesas financeiras
ou outros itens das demonstracdes financeiras do emissor ou a liquidez dos valores mobiliarios por ele

emitidos

ii. a natureza e o proposito da operagao

ili. natureza ¢ montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor em

decorréncia da operagao

d. eventos incomuns e operacdes realizadas ou em vias de se realizar estranhas as atividades do

emissor, desde que possam afetar sua receita
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e. o impacto da inflacdo, da variag¢do de precos, da taxa de juros e do cAmbio nas receitas do emissor

10.7. Os administradores devem comentar sobre fatos, fatores internos ¢ externos, tendéncias ¢ condigdes

de mercado que:

a. sejam relevantes para o desenvolvimento dos negédcios do emissor

b. que impliquem alteragdes relevantes no desempenho comercial dos produtos ou servigos oferecidos

pelo emissor e a influéncia de tal alteragcdo nos resultados do emissor

c. que impliquem alteracdes relevantes nas receitas do emissor, indicando as razdes para tal impacto

d. que possam resultar em ganho ou perda de liquidez dos valores mobiliarios do emissor

e. qualquer outra informacao que seja considerada relevante pelos administradores

10.8. Os administradores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negdcios do

emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:

a. investimentos, incluindo:

i. descri¢do quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento ¢ dos investimentos previstos

em or¢amento aprovado pela administragdo

ii. indicacdo da distribui¢do geografica dos investimentos

iil. indicacdo da distribui¢do dos investimentos por ramo de atividade do emissor

11. 0 meio de financiamento dos investimentos

v. desinvestimentos em andamento, indicando volume, segmento de atividade, distribuicdo geografica e

razoes

vi. indicar produtos e servigos que o emissor pretenda retirar do mercado e a razao para isso

b. indicar a possivel aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam

influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor
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c. novos produtos e servigos:

1. descricao das pesquisas em andamento

ii. montantes gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou servigos

iil. projetos em desenvolvimento

iv. montantes gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos ou servigos

10.9 Os administradores devem indicar e comentar politicas contabeis criticas adotadas pelo emissor,
explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administragdo sobre questdes incertas e
relevantes para a descri¢do da situacdo financeira e resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou
complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa
duracdo, vida util de reservas minerais, planos de pensdo, ajustes de conversdo em moeda estrangeira,

custos de recuperacao ambiental, critérios para teste de recuperacao de ativos e instrumentos financeiros

11. Projecoes

11.1. As projecdes devem identificar:

a. o objeto da projegao

b. o periodo projetado e o prazo de validade da proje¢ao

c. as premissas da projecdo, com a indica¢do de quais podem ser influenciadas pela administracdo do

emissor € quais escapam a seu controle

d. os valores dos indicadores financeiros, que s3o objeto da previsao, referentes aos tltimos 3 exercicios

financeiros

11.2. Na hipétese de o emissor ter divulgado, durante os 3 Ultimos exercicios, projecdes sobre a evolugao

de seus indicadores financeiros:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projegdes incluidas no formulario e quais delas

estdo sendo repetidas no formulério
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b. quanto as proje¢des relativas a periodos de tempo ja transcorridos, comparar os dados projetados com
o efetivo desempenho dos indicadores financeiros, indicando com clareza as razdes que levaram a
desvios nas proje¢oes

c. quanto as projecdes relativas a periodos de tempo ainda em decurso, informar se as projecdes
permanecem validas na data deste formulario e, quando for o caso, explicar porque elas foram

abandonadas ou substituidas

12. Assembléia Geral e Administracao

12.1. Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu estatuto social e

regimento interno, identificando:

a. as atribui¢des de cada 6rgdo e comité

b. em relagdo aos membros da diretoria, descrever suas atribuigdes e poderes individuais

c. a data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, ¢ de criagdo dos comités

12.2 Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, informar, em forma da tabela, as datas e jornais de
publicagdo:

a. do aviso aos acionistas comunicando a disponibiliza¢do das demonstracdes financeiras

b. da convocagdo da AGO que apreciou as demonstracdes financeiras

c. da ata da AGO que apreciou as demonstragdes financeiras

d. das demonstragoes financeiras

12.3. Em relacdo a cada um dos administradores, membros do conselho fiscal ¢ membros de comités

administrativos, estatutarios ou ndo, do emissor, descrever, em forma de tabela:

a. nome

b. idade

c. profissao
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d. CPF

e. cargo eletivo ocupado

f. data de cleigdo

g. data da posse

h. prazo do mandato

1. outros cargos ou funcdes exercidos no emissor

j. indicacao se foi eleito pelo controlador ou ndo

12.4. Em relacao a cada um dos administradores, fornecer:

a. curriculo resumido

b. descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os Gltimos 5 anos:

1. qualquer condenagdo criminal ou agdo penal ainda em curso em que figure como réu

ii. qualquer condenacdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha suspendido ou
inabilitado para o exercicio dos cargos de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta,
de entidade do sistema de distribui¢do ou de outras entidades que dependam de autorizagdo ou registro
da CVM

iil. qualquer condenacdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha proibido, ainda
que temporariamente, de praticar ou de atuar em atividades ou operacgdes relativas ao mercado de

valores mobilidrios

iv. qualquer condenacdo judicial ou administrativa transitada em julgado que o tenha suspendido ou

inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial qualquer

v. qualquer sentenca judicial ou decisdo administrativa transitada em julgado que o tenha declarado

infrator de norma, legal ou regulamentar, disciplinadora do mercado de capitais

13. Remuneracio dos Administradores
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13.1 Informar o valor total da despesa anual com o pagamento da remuneragao dos diretores, membros do
conselho de administracao, do conselho fiscal e de comités administrativos, estatutarios ou nao, relativo aos
2 ultimos exercicios sociais e previsto ou estimado para o exercicio em curso, incluindo salario base, bonus,
remuneracdo em agdes ou quotas do emissor ou empresas que facam parte do mesmo grupo econdmico,

planos de previdéncia privada, op¢des de antecipacdo de aposentadoria ou resgate de beneficios

13.2 Indicar o valor total da despesa com remuneracdo conferida pelo emissor e outras sociedades
integrantes do grupo econdmico do emissor aos membros da diretoria, do conselho de administra¢do, do

conselho fiscal e de comités administrativos, estatutarios ou ndo, do emissor

14. Recursos Humanos

14.1. Descrever os recursos humanos do emissor, indicando:

a. nimero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacao

geografica)

b. numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizagdo

geografica)

c. politica de remuneragao

d. politica de beneficios

e. a exposi¢cdo do emissor a passivos e contingéncias trabalhistas

15. Transacido com Partes Relacionadas

15.1. Em relacdo a todas as transagcdes com partes relacionadas que sejam relevantes para o emissor, €
desde que a parte relacionada ndo seja subsididria integral do emissor ou o emissor ndo tenha
substancialmente todas as agdes ou quotas emitidas por tal parte relacionada, descrever o contrato existente

ou em vias de existir, entre 0 emissor e:

a. administrador ou administrador de sociedades controladas

b. sociedade com administrador em comum
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c. sociedade em que seu administrador tenha participacdo relevante ou outro interesse relevante

d. controlador direto ou indireto

e. sociedade em que o controlador direto ou indireto tenha participagdo relevante ou outro interesse

relevante

e. sociedade sob controle comum

f. sociedade controlada ou coligada

15.2. Em relacao as transa¢des mencionadas no item 16.2 acima, indicar:

a. nome da parte relacionada

b. a relacdo de tal parte com o emissor

c. 0 objeto do contrato

d. o montante envolvido no negdcio

e. o montante do saldo existente

f. 0o montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negocio, se for possivel aferir

g. a prestacdo de garantia ou a contratacdo de seguro

h. a duracao

1. condic¢des de rescisdo ou extingao

j- influéncia de tal parte relacionada sobre a administracdo ou a conducao dos negocios do emissor

k. quando tal relagdo for um empréstimo ou outro tipo de divida, detalhar:

1. o montante do saldo existente

ii. natureza do débito e as razdes para a operacao
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iil. a taxa de juros cobrada

1v. 0 maior valor que a divida j& alcangou

15.3. Em relacdo a cada uma das transacdes ou conjunto de transagdes mencionados no item 15.1. acima,
justificar: (a) o carater estritamente comutativo das condi¢des pactuadas ou o pagamento compensatdrio
adequado, no caso de negocios sujeitos ao art. 245 da Lei n°® 6.404, de 1976; ou (b) as medidas tomadas

pelo emissor para tratar do conflito de interesses, no caso de negocios sujeitos ao art. 156 da Lei n° 6.404,
de 1976.

16. Valores mobiliarios em tesouraria e planos de recompra de acoes

16.1. Em relacdo aos valores mobilidrios mantidos em tesouraria, indicar, em forma de tabela, segregando
por tipo, classe e espécie:

a. numero

b. preco médio

c. data de aquisi¢ao

d. percentual em relagdo aos valores mobiliarios em circulacdo da mesma classe e espécie

16.2. Em relacdo a movimentacdo dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria, nos ultimos 3

exercicios, em forma de tabela, segregando por tipo, classe e espécie, indicar a quantidade fisica, valor total
e preco médio do que segue:

a. saldo inicial

b. aquisicoes

c. alienacoes

d. cancelamentos

e. saldo final

17. Politica de Divulgaciao de Informacdes
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17.1. Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para assegurar que
as informagdes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e relatadas de maneira

precisa e tempestiva

17.2. Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo emissor, indicando os

procedimentos relativos a manuten¢do de sigilo acerca de informagdes relevantes nao divulgadas

17.3. Informar os administradores responsaveis pela implementacao, manutencao, avaliacdo e fiscalizacao

da politica de divulgagdo de informagdes

18. Capital Social

18.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social:

a. capital emitido, separado por classe e espécie

b. capital subscrito, separado por classe e espécie

c. . capital integralizado, separado por classe e espécie

d. prazo para integralizagdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e espécie

e. capital autorizado, informando quantidade de a¢des, valor e a data da autorizagdo

f. titulos conversiveis em acdes, com nota explicativa tratando das condi¢des nas quais tais titulos

podem ser convertidos

19. Valores Mobiliarios

19.1. Descrever valores mobiliarios emitidos, indicando:

a. tipo, classe e espécie

b. quantidade

c. valor

d. restrigoes a circulacao
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e. possibilidade de resgate, indicando:

1. hipoteses de resgate

ii. formula de calculo do valor de resgate

f. quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicével:

1. vencimento, inclusive as condi¢des de vencimento antecipado

il. juros

iil. garantia e, se real, descri¢do do bem objeto

iv. na auséncia de garantia, se o crédito ¢ quirografario ou subordinado

v. eventuais restricdes impostas ao emissor em relagao:

e a distribuicao de dividendos

e aalienacdo de determinados ativos

e a contracdo de novas dividas

e 4 emissdo de novos valores mobiliarios

vi. 0 agente fiduciério, indicando:

. principais termos do contrato

o eventual indenizacdo para executar a garantia

g. condi¢des para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobilidrios

h. outras caracteristicas relevantes

19.2. Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobilidrios do emissor s3o admitidos a negociagao
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19.3. Indicar os mercados estrangeiros e as respectivas jurisdicdes nos quais agdes e outros valores

mobiliarios do emissor sdo admitidos a negociagao

19.4. Descrever as ofertas publicas de distribui¢do efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobilidrios do emissor, ocorridas

nos ultimos 2 exercicios sociais

20. Negocios extraordinarios

20.1. Indicar a aquisi¢ao ou alienacao de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao

normal nos negdcios do emissor

20.2. Indicar alteragdes significativas na forma de conducao dos negocios do emissor

20.3. Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas ndo diretamente

relacionados com suas atividades operacionais
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ANEXO 29
Conteudo do Formulério de Demonstrac6es Financeiras Padronizadas — DFP
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ANEXO 30
Conteudo do Formulério de Informag6es Trimestrais - ITR
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ANEXO0 33 -1
Regras Especificas para Emissores de A¢des que Lastreiem Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios
-BDR

Art. 1° Somente ag¢des emitidas por emissor estrangeiro podem ser lastro de certificados de depdsito de
valores mobiliarios — BDR.

Paragrafo inico. Nao ¢ considerado estrangeiro, o emissor:
I — que tenha sede no Brasil; ou

II — cujas receitas provenientes do Brasil representem 50% (cinqiienta por cento) ou mais de sua receita
bruta consolidada.

§ 1° O enquadramento na condi¢do de emissor estrangeiro serd verificado por ocasido:
I — do pedido de registro de emissor na CVM;

IT — do pedido de registro de oferta publica de distribui¢do de certificados de deposito de valores
mobilidrios — BDR; e

IIT — do pedido de registro de programa de BDR.

Art. 2° O emissor estrangeiro que patrocine programa de certificados de deposito de valores

mobiliarios — BDR Nivel II ou Nivel III deve obter o registro na categoria capital/bolsa ou capital/balcao.

Art. 3° Sem prejuizo da responsabilidade de seus administradores, o emissor estrangeiro que patrocine
programa de certificados de depdsito de valores mobiliarios — BDR Nivel II ou Nivel III deve designar
representante legal domiciliado e residente no Brasil, com poderes para receber citagdes, notificacdes e
intimagdes relativas a acdes propostas contra o emissor no Brasil ou com fundamento em leis ou
regulamentos brasileiros, bem como para representa-lo amplamente perante a CVM, podendo receber

correspondéncias, intimagdes, notificagdes e pedidos de esclarecimento.
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§ 1° O representante legal deve aceitar a designag@o por escrito em documento que indique ciéncia dos

poderes a ele conferidos e responsabilidades impostas pela lei e regulamentos brasileiros.

§ 2° Em caso de rentincia, morte, interdicdo, impedimento ou mudanca de estado que inabilite o
representante legal para exercer a funcdo, o emissor tem o prazo de 15 (quinze) dias uteis para promover a

sua substitui¢do, observadas as formalidades referidas no § 1°.

Art. 4° Emissores estrangeiros que patrocinem programas de certificados de depdsito de valores
mobiliarios — BDR Nivel II ou Nivel III devem apresentar as demonstragdes a que se refere o art. 28 da
Instrucdo elaboradas de acordo com as normas contabeis internacionais emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, auditadas por auditor independente registrado na CVM.

§ 1° As demonstracdes financeiras a que se refere o caput devem ser apresentadas em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas emitidas pela CVM a respeito de conversdo de moeda estrangeira para
apresentagao.

§ 2° Caso o emissor tenha sede em pais membro do Mercosul, as demonstracdes de que trata o caput

podem ser elaboradas de acordo com as normas contabeis do pais de origem.

§ 3° Caso o emissor utilize a faculdade de que trata o §2°, as demonstracdes financeiras devem ter o
conteudo minimo estabelecido nas decisdes do Conselho do Mercado Comum e ser acompanhadas de notas
explicativas com a descri¢ao das assimetrias entre o padrao contabil do pais de origem e as normas contabeis
internacionais emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e seus efeitos relevantes

sobre os resultados e patriménio liquido.

Art. 5° Emissores estrangeiros que patrocinem programas de certificados de depdsito de valores
mobiliarios — BDR Nivel II ou Nivel III devem preencher o formuldrio de demonstracdes financeiras
padronizadas — DFP e o formulério de informagdes trimestrais - ITR com base em demonstragdes financeiras

e informacgdes contabeis elaboradas de acordo com o art. 4°.

§ 1° Caso o emissor tenha sede em pais membro do Mercosul, as demonstragdes de que trata o caput

podem ser elaboradas de acordo com as normas contdbeis do pais de origem.
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§ 2° Caso o emissor utilize a faculdade de que trata o §1°, as demonstracdes financeiras devem ter o
conteudo minimo estabelecido nas decisdes do Conselho do Mercado Comum e ser acompanhadas de notas
explicativas com a descri¢ao das assimetrias entre o padrao contabil do pais de origem e as normas contabeis
internacionais emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e seus efeitos relevantes

sobre os resultados e patriménio liquido.
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ANEXO033-11
Regras Especificas para Securitizadoras

Art. 1° Os emissores que tenham como objeto a securitizacdo de créditos devem acrescentar ao
formuldrio de informagdes trimestrais — ITR e ao formulario de demonstragdes financeiras padronizadas -
DFP:

I - relatério sobre a aquisi¢@o, a retrocessdo, o pagamento e a inadimpléncia dos créditos vinculados a

emissao de certificados de recebiveis; e

IT — as demonstragdes financeiras independentes relativas a cada um dos patrimdnios separados por

emissdo de certificados de recebiveis em regime fiduciario.
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