Anteprojeto de Reformulagdo da Lei N° 6.404/76

No dia 05/07/99 foi entregue ao Ministro da Fazenda, Dr. Pedro Malan, o Anteprojeto de Reformulagao da
Lei das Sociedades por Agdes (Lei n° 6.404/76), alterando algumas de suas disposi¢des, principalmente
aquelas constantes dos seus capitulos XV, XVI, XVIII e XX, que tratam da matéria contabil.

Ressalta-se o carater democratico do processo de elaboracdo desse anteprojeto que, além de ter sido
originalmente elaborado por uma comissdo integrada por representantes de entidades do mercado e de
orgaos profissionais ¢ de ensino, foi submetido a processo formal de audiéncia publica e, ainda, foi objeto de
analise e discussdo prévias entre os 6rgaos de governo, subordinados ao Ministério da Fazenda, interessados
na matéria.
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1 - JUSTIFICATIVAS PARA A REVISAO DA LEI

Surgimento de uma nova realidade econdmica no Brasil, bem diferente daquela existente ha dez anos,
quando se comegou a pensar na revisao da Lei n® 6.404/76 e, principalmente, ha vinte € um anos quando
essa lei foi editada.

Processo de globalizagdo das economias, de abertura dos mercados, com expressivos fluxos de capitais
mgressando no pais e com as empresas brasileiras captando recursos no exterior.

s Voltar

II - OBJETIVOS DO ANTEPROJETO

Adequar a parte contabil da lei de forma a atender a necessidade de maior transparéncia e qualidade das
mformagdes contabeis, devido aos aspectos acima referidos.

Criar condi¢des para harmonizagao da lei com as melhores praticas contabeis internacionais.

Buscar eliminar ou diminuir as dificuldades de mterpretacdo e de aceitagdo das nossas informacgdes
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contabeis, principalmente quando existem dois conjuntos de demonstragdes contdbeis, um para fins internos
e outro para fins externos, com valores substancialmente diferentes.

Consequentemente, reduzir o custo (taxa de risco) provocado por essas dificuldades de interpretagdo e de
aceitacao.

Reduzrr o custo de elaboracao, de divulgagao e da auditoria das nossas demonstragdes contabeis.
A seguir transcrevemos o material entregue ao Mmistro Pedro Malan:

1. Anteprojeto de Lei
2. Quadro Comparativo
3. Exposicao Justificativa

w. Voltar

ANTEPROJETO DE LEI N° DE DE 1999

Altera e revoga dispositivos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, define e estende as sociedades de grande porte
disposicoes relativas a elaboragdio e publicagio de
demonstracoes contabeis, dispoe sobre os requisitos de
qualificacgdo de entidades de estudo e divulgacdo de principios,
normas e padroes de contabilidade e auditoria, como
Organizagoes da Sociedade Civil de Interesse Publico, e da
outras providéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

CAPITULO 1
DO OBJETO E AMBITO DE APLICACAO

Art. 1° A presente Lei altera e revoga, nos casos indicados no artigo seguinte, dispositivos da Lein®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, define e estende as sociedades de grande porte disposi¢des
relativas a elaboragado e publicagdo de demonstragdes contabeis nela disciplinadas, dispde sobre os
requisitos de qualificacdo de entidades de estudo e divulgacao de principios, normas e padroes de
contabilidade e auditoria, como Organizagdes da Sociedade Civil de Interesse Publico e da outras
providéncias.

CAPITULO II



DAS ALTERACOES A LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES

Art. 2° Os dispositivos da Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, abaixo enumerados, passam a
vigorar com a seguinte redacao:

"Caracteristicas

§2° A participacdo atribuida as partes beneficidrias, inclusive para a formacdo da
provisdao para resgate ou conversdo, se houver, ndo ultrapassara 0,1 (um décimo) dos
lucros.

"Resgate e Conversdo

Art. 48. O estatuto fixard o prazo de duragdo das partes beneficidrias e, sempre que
estipular resgate, devera ser constituida provisdo para esse fim.

§ 2° O estatuto podera prever a conversao das partes beneficidrias em acdes, mediante a
capitalizacdo da provisdo para esse fim.

§ 3° No caso de liquidacao da companhia, solvidos os demais passivos, os titulares das
partes beneficiarias terdo direito de preferéncia sobre o que restar do ativo até a
importancia da provisao para resgate ou conversao."

"CAPITULO XV
EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS"

"Secao 11
Demonstragoes contabeis

Disposigoes Gerais

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria da companhia fara elaborar, com



base na escrituragao mercantil, as seguintes demonstragdes contabeis, que deverao
exprimir com clareza a situagdo patrimonial ¢ financeira e as mutagdes ocorridas no
exercicio:

IV - demonstracao dos fluxos de caixa;
V - demonstragdo do valor adicionado.

§ 1° As demonstracdes contabeis de cada exercicio serdo divulgadas com a indicacao
dos valores correspondentes das demonstragdes do exercicio anterior.

§ 2° Nas demonstragdes contabeis e demais informagdes complementares, as contas
semelhantes poderdo ser agrupadas; e os pequenos saldos poderdo ser agregados,
desde que indicada a sua natureza e ndo ultrapassem a 0,1 (um décimo) do valor do
respectivo grupo, sendo vedada a utilizagdo de designagdes genéricas, como "diversas
contas" ou "contas correntes".

§ 3° As demonstragdes contabeis registrardo a destinagdo dos lucros segundo proposta
dos orgdos da administragao, no pressuposto de sua aprovagao pela assembléia geral.

§ 4° As demonstragdes contabeis serdo complementadas por notas explicativas e outros
quadros analiticos ou demonstracdes adicionais necessarios para o detalhamento do seu
conteudo e esclarecimento da situacdo patrimonial ¢ financeira e dos resultados do
exercicio, incluindo mformagdes de natureza social, de produtividade e sobre os
segmentos dos negdcios.

§ 5° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, as notas deverdo indicar, no
minimo:

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 256, § 3°);

¢) (Revogado);



h) mformagdes sobre os ajustes de exercicios anteriores, os itens extraordinarios e as
operagdes descontinuadas (art. 187, VIII);

§ 6° (Revogado)."
"Escrituracdo

Art. 177. A escrituracdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos Principios Fundamentais de Contabilidade e aos preceitos da legislagcao
comercial e desta Lei.

§ 1° A companhia observard em registros auxiliares, sem modificacdo da escrituragdo
mercantil e das demonstracdes reguladas nesta Lei, as disposicdes da lei tributaria ou de
legislacao especial sobre a atividade que constitui seu objeto, que prescrevam métodos
ou critérios contabeis diferentes ou determinem a elaboracdo de outras demonstracoes
contabeis.

§ 2° A companhia podera, alternativamente, adotar em sua escrituragdo permanente as
disposi¢oes da lei tributdria ou especial referidas no paragrafo anterior, desde que efetue
ajustes nessa escrituragdo, por meio de lancamentos complementares, de forma a
elaborar as demonstragdes contabeis de acordo com o disposto no caput deste artigo e
desde que essas demonstragdes sejam examinadas por auditor independente registrado
na Comissao de Valores Mobilidrios.

§ 3° A elaboragdo e a divulgacao do relatorio dos administradores, das demonstragdes
contdbeis e das demais informacdes complementares das companhias abertas
obedecerao, ainda, as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios, € serdo,
obrigatoriamente, auditadas por auditores independentes, registrados nessa Comissao,
que poderd determinar, ainda, a ampliagdo dos trabalhos dos auditores e obter
diretamente destes os esclarecimentos ou documentos que forem julgados necessarios.

§ 4° As demonstragdes contabeis e demais informagdes complementares serdo assinadas
pelos administradores e por contabilista legalmente habilitado."

"Secao I
Balanco Patrimonial

"Grupos de Contas

Art. 178. No balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patriménio
que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da situagdo
patrimonial e financeira da companhia.



"Ativo

b) ativo ndo circulante, dividido em realizavel a longo prazo, mvestimentos, imobilizado,
ntangivel e diferido.

¢) (Revogado).

§ 2° No passivo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de
exigibilidade dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

b) passivo ndo circulante, dividido em exigivel a longo prazo, resultados ndo realizados e,
no balanco consolidado, participacao de acionistas ndo controladores.

¢) (Revogado);
d) (Revogado).

§ 3° No patrimdnio liquido, as contas serdo divididas em capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e
prejuizos acumulados.

§ 4° Os saldos devedores e credores que a companhia ndo tiver direito de compensar
serao classificados separadamente."

Art. 179. As contas do ativo serdo classificadas do seguinte modo:

I - no circulante: as disponibilidades, os direitos e as despesas pagas antecipadamente,
com prazo de realizacdo de até¢ doze meses;

II - no ndo circulante;

a) realizavel a longo prazo: os direitos e as despesas pagas antecipadamente, com prazo
de realizacdao acima de doze meses;

b) investimentos: as participagdes societarias destinadas & manutencao das atividades da
companhia ou da empresa e os direitos de qualquer natureza ndo classificaveis no ativo
circulante ou no realizavel a longo prazo que ndo se destmem a manutengdo da atividade
da companhia ou empresa;

c) imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a
manutengdo das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes de arrendamento mercantil financeiro
ou de concessao ou exploracdo de servigos publicos; bem como os juros pagos ou



" Passivo

creditados a acionistas ou terceiros, em fase pré-operacional, vinculados a aquisicdo ou
produgdo desses bens;

d) mtangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorporeos destinados a
manuten¢do das atividades da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o
fundo de comércio adquirido a titulo oneroso;

e) diferido: as despesas pré-operacionais € os gastos de reestruturacao que contribuirdo,
efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social € que nio
configurem simples acréscimo na eficiéncia operacional ou reducao de custos.

I - (Revogado);
IV - (Revogado);
V - (Revogado).

Paragrafo unico. Os direitos classificados no ativo circulante e no realizavel a longo prazo
deverdo ser divididos em decorrentes das atividades usuais € ndo usuais da companhia e
os classificados no imobilizado, em bens em arrendamento, em operagdo e para futura
operacao."

Art. 180. As contas do passivo serdo classificadas do seguinte modo:

I - no circulante: as obrigagdes, inclusive as decorrentes de plano de beneficios a
empregados, de arrendamento mercantil financeiro, de concessoes e das demais
utilizagdes de ativo por prazo legal ou contratualmente limitado, os encargos e riscos,
determmados ou estimados, os adiantamentos de clientes ¢ demais recebimentos
antecipados, venciveis no prazo de até doze meses;

II - no ndo circulante:

a) exigivel a longo prazo: os itens referidos no inciso I deste artigo venciveis apos o prazo
de doze meses;

b) resultados ndo realizados: os lucros decorrentes de operacdes entre empresas
controlada, controladora ou outras sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum (art. 248, § 5°), os ganhos ndo realizados decorrentes de
doagdes e subvengdes para investimentos € outros lucros e ganhos que somente
mtegrardo o resultado da companhia ou empresa quando estiverem realizados
contabilmente, deduzidos dos encargos tributarios;

c) participagdo de acionistas ndo controladores: as participagdes dessa natureza no
patriménio liquido das sociedades controladas incluidas na consolidagao."

"Art. 181. (Revogado)."

"Patrimonio Liquido



§ 1° Serdo classificados como reservas de capital os acréscimos patrimoniais
decorrentes dos recursos a seguir discriminados:

b) o produto da alienacdo de partes beneficidrias, desde que ndo estipulada a sua
utilizagdo para resgate ou conversao, € dos bonus de subscrigao;

c¢) (Revogado);
d) (Revogado).
§ 2° (Revogado).

§ 3° Serdo classificadas como ajustes de avaliagdo patrimonial as contrapartidas de
aumentos ou diminuicdoes de valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo, nos
termos dos §§ 3° e 4° do art. 226, aplicando-se, no que couber, o disposto no art. 8°.

I - as aplicagdes financeiras ou em titulos e valores mobilidrios, classificadas no ativo
circulante e que tiverem liquidez imediata, pelo seu valor liquido de realizagao;

II - as demais aplicagdes e os direitos e titulos de crédito, pelo custo de aquisicao ou
valor de emissdo, atualizado conforme disposi¢cdes legais ou contratuais; se classificados
no ativo circulante, o custo sera ajustado ao valor liquido de realizacao, quando este for
nferior; e, se classificados no realizivel a longo prazo, serd ajustado pelas perdas
consideradas provaveis quando da sua realizagao;

III - os direitos que tiverem por objeto mercadorias, produtos acabados e bens e
servigos em fase final de processamento, pelo custo de aquisicdo ou produgdo ajustado
ao valor liquido de realizagdo, se este for mnferior; e os direitos que tiverem por objeto
matérias-primas € bens e servicos em fase micial de processamento e outros bens
destinados & producdo, pelo custo de aquisicdo ou produgdo ajustado ao valor de
reposicao, se este for inferior;

IV - os investimentos em participagdo no capital social de controladas e coligadas, pelos
critérios previstos no art. 248;

V - os demais investimentos, pelo custo de aquisicao, deduzido de provisdo para atender



as perdas consideradas como de dificil recuperacao;

VI - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisicao, deduzido do saldo
da respectiva conta de depreciagdo, amortizagdo ou exaustao;

VII - os direitos classificados no mtangivel, pelo custo ncorrido na aquisicao, deduzido
do saldo da respectiva conta de amortizagao;

VIII - o ativo diferido, pelo valor do capital aplicado, deduzido do saldo das contas que
registrem a sua amortizagao.

§ 1° Os elementos do ativo decorrentes de operacdes de longo prazo serdo ajustados a
valor presente, sendo os demais ajustados somente quando houver efeito relevante.

a. (Revogado);
b. (Revogado);
c. (Revogado).

§ 2° A diminuicdo do valor dos elementos dos ativos imobilizado, intangivel e diferido
sera registrada periodicamente nas contas de:

§ 3° O custo de aquisi¢ao dos elementos do ativo intangivel sera diminuido em fun¢ao da
sua vida 1til econdmica estimada ou do prazo legal ou contratual para o seu uso, dos dois
o menor; tratando-se de fundo de comércio ndo decorrente da aquisicao do direito de
exploragdo, concessao ou permissdo delegadas pelo Poder Publico, o prazo maximo
para amortizacao ndo devera ultrapassar dez anos.

§ 4° Os recursos aplicados no ativo diferido serdo amortizados periodicamente, em
prazo ndo superior a dez anos, a partir do inicio da operagao normal ou do exercicio em
que passem a ser usufruidos os beneficios deles decorrentes.

§ 5° A companhia devera efetuar, periodicamente, andlise sobre a recuperacdo dos
valores registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisdo de
descontinuar os empreendimentos ou atividades a que se destnavam ou quando
comprovado que ndo poderao produzr resultados suficientes para recuperagdo desse
valor; ou

b) revisados e ajustados os critérios utilizados para a determinacdo da vida qtil
econdmica estimada e para calculo da depreciagdo, exaustdo e amortizacao.



§ 6° Os estoques de produtos agricolas, animais e extrativos destinados a venda poderao
ser avaliados pelo valor liquido de realizagdo, desde que possuam liquidez imediata, o
setor da atividade seja primario, e seja possivel determinar os custos e despesas a
mncorrer na colocag¢do do produto a venda.

§ 7° Para efeito do disposto neste artigo, considera-se valor liquido de realizacdo o
preco de venda deduzido dos tributos e demais despesas associadas."

"Critérios de Avaliacdo do Passivo

Art. 184. As obrigacdes, inclusive as decorrentes de operagdes de financiamento na
forma de arrendamento mercantil, encargos e os riscos, conhecidos ou calculaveis, e os
resultados nao realizados serdo atualizados e ajustados a valor presente, observando-se
ainda o seguinte:

I - os itens classificados no passivo circulante somente serdo ajustados a valor presente
quando houver efeitos relevantes;

Il - a atualizagdo referida neste artigo compreende a indexacdao legal ou contratual
aplicavel, a paridade cambial, os juros e demais encargos proporcionais cabiveis;

III - (Revogado)."

"Secao IV
Demonstracao das Mutac¢ées do Patriménio Liquido

Art. 186. A demonstragdo das mutagdes do patrimonio liquido discriminard, no minimo,
os saldos no inicio do exercicio, as modificacdes ocorridas e os saldos no fim do
exercicio.

I - (Revogado);

IT - (Revogado);
III - (Revogado).
§ 1° (Revogado).

§ 2° (Revogado)."

"Secao V
Demonstracao do Resultado do Exercicio

Art. 187. A demonstracao do resultado do exercicio discriminara, no minimo:

I - a receita bruta das atividades, conforme a sua natureza, as suas dedugdes e os
tributos incidentes sobre a receita bruta;



IT - a receita liquida e o custo das atividades geradoras da receita bruta, conforme a sua
natureza,

III - o resultado das participagdes societarias avaliadas na forma do art. 248;

IV - as despesas, divididas nos seguintes grupos: despesas com vendas, administrativas,
financeiras e outras;

V - as recettas financeiras € demais receitas € ganhos;

VI - os ajustes a valor presente, quando nao alocados diretamente as contas a que se
referirem;

VII - a provisdo para imposto de renda e demais tributos sobre o lucro;

VIII - os ganhos e perdas em operagdes descontinuadas, os itens extraordinarios € 0s
ajustes de exercicios anteriores, computados os encargos tributarios;

IX - o resultado do exercicio antes das participagdes no lucro;

X - as participagdes no lucro de debéntures, empregados, administradores, partes
beneficiarias e de nstituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados que
ndo se caracterizem como despesa;

XI - 0 lucro liquido ou prejuizo do exercicio € o seu montante por agao;

XII - nas demonstragdes consolidadas, as participagdes de acionistas ndo controladores
e o lucro ou prejuizo consolidado.

§ 1° Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados aqueles decorrentes de
efeitos relevantes da mudanca de critério contdbil que ndo possa ser atribuida a fatos
subseqiientes ou da retificacdo de erro imputavel a determinado exercicio anterior e que
nao reflitam simples diferencas entre estimativas e realidade.

a) (Revogado);
b) (Revogado).

§ 2° Na ocorréncia de ajustes de exercicios anteriores decorrentes da retificacdo de
erro, a companhia devera divulgar nota explicativa as demonstragdes contabeis,
mformando a natureza do erro e os itens do balango ¢ da demonstracao do resultado
referentes aos periodos afetados.

§ 3° Como itens extraordinarios serdo considerados aqueles relativos a eventos ou
transagoes relevantes de natureza musitada, claramente distintos das atividades
operacionais da companhia."

"Seciao VI
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado



Art. 188. As demonstragdes referidas nos incisos IV e V do art. 176 indicarao, no
minimo:

I - a demonstragao dos fluxos de caixa — as alteragdes ocorridas no exercicio no saldo
de caixa e equivalentes de caixa, segregadas em fluxos das operacdes, dos
financiamentos e dos mvestimentos;

a) (Revogado);
b) (Revogado);
c¢) (Revogado).

IT - a demonstragdo do valor adicionado — os componentes geradores do valor
adicionado e a sua distribuicdo entre empregados, financiadores, acionistas, governo e
outros, bem como a parcela retida para reinvestimento.

a) (Revogado);
b) (Revogado);
c¢) (Revogado);
d) (Revogado).
I - (Revogado);

IV - (Revogado)."

"CAPITULO XVI
LUCROS, RESERVAS, DIVIDENDOS E OUTRAS DESTINACOES

"Secao I
Lucros

"Deducdo de Prejuizos

Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagao, os
prejuizos acumulados.

Paragrafo tnico. O prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelas reservas
de lucros, sendo a reserva de lucros a realizar e a reserva legal as tltimas a serem
utilizadas, nessa ordem."

" Participagoes

Art. 190. As participagdes de debenturistas e as estatutarias de empregados, de
admmistradores e de partes beneficiarias serdo determinadas, sucessivamente € nessa
ordem, com base nos lucros que remanescerem depois de deduzida a participagao



anteriormente calculada.

" Proposta de Destinacio do Lucro

Art. 192. Juntamente com as demonstragdes contabeis do exercicio, os 0rgaos da
admmistracdo da companhia apresentardo a assembléia geral ordinaria, observado o
disposto nos arts. 193 a 203 desta Lei e no estatuto, proposta sobre a destinagao a ser
dada ao lucro liquido."

"Secao II
Reservas de Lucros e de Capital

"Reserva por Incentivos Fiscais

Art. 195. A assembléia geral podera, por proposta dos 6rgaos de administracdo,
destinar para essa reserva a parcela do lucro liquido relativa a doagdes ou subvengdes
para mvestimentos decorrentes de incentivos fiscais.

§ 1° (Revogado).
§ 2° (Revogado)."
"Reserva para Expansdo ou Investimento

Art. 196. A assembléia geral podera, por proposta dos o6rgaos de administracao,
deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em orgamento por eles
previamente aprovado.

Paragrafo unico. O orcamento deverd compreender todas as fontes de recursos e
aplicacdes de capital circulante ou ndo circulante, e deverd ser revisado anualmente nos
casos em que tiver duragdo superior a um exercicio social."

"Reserva de Lucros a Realizar

Art. 197. No exercicio em que o montante do dividendo obrigatdrio, calculado nos
termos do estatuto ou do art. 202, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do
exercicio, a assembléia geral podera, por proposta dos 6rgaos de administragao, destinar
0 excesso a constituicao de reserva de lucros a realizar.

§ 1° Para os efeitos deste artigo, considera-se realizada a parcela do lucro liquido do
exercicio que exceder da soma dos seguintes valores:

a) o resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial (art. 248); e

b) o lucro, ganho ou rendimento em operagdes cujo prazo de realizacdo financeira



ocorra apos o término do exercicio social seguinte;
c¢) (Revogado)."

§ 2° A reserva de lucros a realizar somente podera ser utilizada para pagamento do
dividendo obrigatério e, para efeito do nciso Il do art. 202, serdo considerados como
mtegrantes da reserva os lucros a realizar de cada exercicio que forem os primeiros a
serem realizados em dinheiro.

"Limite da Constituicdo das Reservas de Lucros

Art. 198. A destinacao do lucro liquido para constituicao das reservas de que tratam os
arts. 194 e 196 ndo podera ser aprovada, em cada exercicio, em prejuizo da distribuicao
do dividendo obrigatério (art. 202)."

"Limite do Saldo das Reservas de Lucros

Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto da reserva de lucros a realizar, ndo
podera ultrapassar o capital social; atingindo esse limite, a assembléia deliberara sobre
aplicacdo do excesso na integralizagdo ou no aumento do capital social, ou na
distribuicao de dividendos."

"Reservas de Capital

Paréagrafo tmico. (Revogado)."

"Secao I
Dividendos

"Origem

Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido do
exercicio e de reservas de lucros, exceto a reserva legal; e a conta de reserva de capital,
no caso de agdes preferenciais de que trata o § 5° do art. 17.



"Dividendo Obrigatorio

Art. 202. Os acionistas t€m direito de receber como dividendo obrigatorio, em cada
exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a
importancia determinada de acordo com as seguintes normas:

I - metade do lucro liquido do exercicio dimmnuido das importancias destinadas a
constituicdo da reserva legal (art. 193) e da reserva de incentivos fiscais (art. 195),
quando a distribuigdo desses incentivos implicar perda do beneficio, cabendo a
Comissao de Valores Mobilidrios regulamentar essa matéria, no caso das companhias
abertas;

II - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso anterior podera ser
limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que a
diferenca seja registrada como reserva de lucros a realizar (art. 197);

III - os lucros registrados na reserva, quando realizados e se ndo tiverem sido absorvidos
por prejuizos em exercicios subseqlientes, deverdo ser acrescidos ao primeiro dividendo
declarado ap0s a realizagao.

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia geral deliberar altera-lo para introduzir
norma sobre a matéria, o dividendo obrigatorio ndo podera ser inferior a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do inciso I deste artigo.

§ 3° A Assembléia Geral pode, desde que ndo haja oposicdo de qualquer acionista
presente, deliberar a distribuicdo de dividendo mferior ao obrigatdrio, nos termos deste
artigo, ou a reten¢do de todo o lucro liquido, nas seguintes sociedades:

I - companhias abertas exclusivamente para a captagao de recursos por debéntures nao
conversiveis em agoes;

Il - companhias fechadas, exceto nas controladas por companhias abertas que nio se
enquadrem na condi¢ao prevista na alinea anterior.

§ 6° Os lucros nao destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deverao ser distribuidos
como dividendos."



"Dividendos Intermedidarios

§ 2° O estatuto poderd autorizar os oOrgaos de administragdo a declarar dividendos
ntermediarios a conta de reservas de lucros, exceto a reserva legal, existentes no ultimo
balanco anual ou semestral."

"CAPITULO XVIII
TRANSFORMACAO, INCORPORACAO, FUSAO E CISAO"

"Secao II

Incorporacao, Fusao e Cisao"

"Formacdo do Capital

§ 1° As agdes ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem de
propriedade da companhia incorporadora poderao, conforme dispuser o protocolo de
incorporagao, ser extintas ou substituidas por agdes em tesouraria da incorporadora, até
o limite das reservas, exceto a legal.

§ 3° Nas operacdes referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes
mdependentes e de que decorram ou impliquem efetiva alienacao de controle, os ativos e
passivos da sociedade a ser incorporada ou decorrente da fusdo serdo contabilizados
pelo seu valor de mercado.

§ 4° A contrapartida dos ajustes, positivos ou negativos, decorrentes da contabilizagdo
referida no paragrafo anterior, sera registrada na conta de ajustes de avaliagdo
patrimonial (art. 182, § 3°) e obedecera, ainda, no caso de companhias abertas, as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

§ 5° A conta de ajuste de avaliagdo patrimonial referida no paragrafo anterior somente
podera ser utilizada para incorporagdo ao capital social ou absor¢ao de prejuizos que
ultrapassarem as reservas de lucro."



"CAPITULO XX
SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADORAS E CONTROLADAS

"Secao I
Defini¢oes

Art. 243. Para fins do disposto nesta Lei, consideram-se:

I - controladas: as sociedades nas quais a controladora, diretamente ou através de outras
controladas, ¢ titular de direitos de s6cio que lhe assegurem, de modo permanente,
preponderancia nas deliberacdes sociais € o poder de eleger a maioria dos
administradores;

I - controladas em conjunto: as sociedades em que os poderes referidos no inciso
anterior sao exercidos por um grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto;

III - coligadas: as sociedades quando uma possui influéncia significativa na administracao
da outra, sem controla-la.

§ 1° Caracteriza-se como influéncia significativa o poder de participar nas decisoes sobre
as politicas financeiras e operacionais da sociedade nvestida, presumindo-se, ainda, a
existéncia dessa influéncia quando a investidora participa, direta ou indiretamente, com
20% (vinte por cento) ou mais do capital votante.

§ 2° A Comissao de Valores Mobilidrios podera exigir da companhia aberta a
divulgagdao de mformagdes adicionais sobre as suas coligadas e controladas, bem como o
exame das demonstragdes contabeis dessas sociedades, mesmo que ndo sejam
companhias abertas, por auditor independente registrado na CVM."

§ 3° (Revogado).

"Secao IV
Demonstragcoes Contabeis

"Notas Explicativas

Art. 247. As notas explicativas dos investimentos devem conter informagdes precisas
sobre as sociedades referidas nos incisos I a III do art. 243 e suas relagdes coma
companhia, indicando, no minimo:



Paragrafo tmico. (Revogado).
a) (Revogado);
b) (Revogado).
"Avaliagdo do Investimento em Coligadas e Controladas

Art. 248. No balanco patrimonial da companhia, os investimentos em controladas, em
coligadas e em outras sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob
controle comum serdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo
com as seguintes normas:

I - o valor do patrimdnio liquido das sociedades referidas no caput deste artigo sera
determinado com base em balango patrimonial levantado com observancia das normas
desta Lei, na mesma data, ou até sessenta dias, no maximo, antes da data do balango da
companhia; no valor de patrimonio liquido ndo serdo computados os lucros nao
realizados decorrentes de negocio entre essas sociedades.

III - a diferenga entre o valor do investimento, de acordo com o inciso anterior, € 0 custo
de aquisicdo somente sera registrado como resultado do exercicio:

¢) (Revogado).

IV - o custo de aquisicdo do investimento sera desdobrado em subcontas separadas,
evidenciando os montantes da equivaléncia patrimonial e do agio ou desagio existentes na
aquisicao ou subscricao do nvestimento.

§ 1° Se os critérios e procedimentos contabeis adotados pelas controladas ou coligadas
e pela investidora ndo forem uniformes, a investidora devera fazer os ajustes necessarios
para eliminar as diferencas relevantes.

§ 3° No caso de companhia aberta, os investimentos avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial deverdo observar, ainda, as normas expedidas pela Comissao



de Valores Mobiliarios.

§ 4° Os lucros ndo realizados decorrentes de operacdes efetuadas entre as sociedades
controladora, controladas ou sob controle comum deverdo ser registrados no passivo, na
conta de resultados ndo realizados, deduzidos dos encargos tributarios, para apropriacao
ao resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

§ 5° Consideram-se lucros ndo realizados aqueles decorrentes de transagdes realizadas
entre as sociedades referidas no caput deste artigo e que estejam ainda incluidos no
ativo de qualquer uma dessas sociedades."

"Demonstracoes Consolidadas

Art. 249. A companhia aberta que tiver investimentos em sociedade controlada, mesmo
que esse controle seja exercido em conjunto, devera elaborar e divulgar, juntamente com
as suas demonstracdes contabeis, demonstragdes consolidadas, nos termos da
regulamentacao expedida pela Comissdao de Valores Mobilidrios.

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir, ainda, normas
sobre as sociedades cujas demonstracdes devam ser abrangidas na consolidagao, e:

"Normas sobre Consolidacdao

Art. 250. Das demonstragdes contabeis consolidadas serdo excluidas:

§ 3° O valor da participacdo que exceder do custo de aquisicao devera ser classificado
como resultado ndo realizado (art. 180, II, "b") até que fique comprovada a existéncia de
ganho efetivo.

§ 4° Aplicam-se, no que couber, as demonstracdes consolidadas, as disposi¢des
contidas no Capitulo XV desta Lei."



"Aprovacgdo pela Assembléia Geral da Compradora

I- o preco de compra constituir, para a compradora, mvestimento relevante conforme
definido no § 3° deste artigo; ou

b) valor de patriménio liquido da a¢do ou quota, avaliado o patrimonio a precos de
mercado;

c) valor de rentabilidade da acdo ou quota, que ndo podera ser superior a quinze vezes o
lucro liquido médio anual por acdo apurado nos dois Ultimos exercicios sociais,
atualizado monetariamente.

§ 3° Considera-se relevante o mvestimento:

a) em cada sociedade, se o valor contabil ¢ igual ou superior a 10% (dez por cento) do
valor do patrimonio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades, se o valor contabil ¢ igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do valor do patrimonio liquido da companhia."

"CAPITULO XXV
DISPOSICOES GERAIS

"Art. 289. As publicagdes ordenadas pela presente Lei serdo feitas no 6rgao oficial do
Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede da
companhia, e em jornal de grande circulagdo nessa mesma localidade.

§ 2° As companhias abertas, observadas as normas da Comissao de Valores
Mobilidrios, poderdo publicar demonstracdes contabeis de forma condensada ou
somente demonstracdes consolidadas de forma completa, desde que:



I - envie copia das demonstragdes contdbeis completas aos respectivos o6rgaos oficiais
de controle ¢ de fiscalizacao; e

IT - promova o arquivamento dessas demonstragdes no Registro do Comércio.

§ 6° As publicagdes das demonstragdes contabeis poderado ser feitas adotando-se como
expressao monetaria o "milhar de reais."

art. 249.

8 1 oo

8 2 oo

8 3 oo
CAPITULO 111

DAS SOCIEDADES DE GRANDE PORTE

Art. 3° As disposigoes relativas a elaboragdo e publicacdo de demonstragdes contabeis, inclusive
demonstragdes consolidadas, e a obrigatoriedade de auditoria independente, previstas na lei da



sociedades por agdes, relativamente as companhias abertas, aplicam-se também as sociedades de
grande porte, mesmo quando ndo constituidas sob a forma de sociedades por agoes.

§ 1° Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou conjunto de
sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum que possuirem, no
exercicio social anterior, ativo acima de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou receita
bruta anual acima de R$ 150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de reais).

§ 2° As publicagdes ordenadas neste artigo deverao ser arquivadas no Registro do Comércio.

Art. 4° As sociedades de grande porte ficam sujeitas, para efeito do disposto neste capitulo, ao poder
regulamentar e disciplinar da Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicando-se, no que couber, a
legislacdo do mercado de valores mobilidrios.

CAPITULO IV
DAS ENTIDADES DE ESTUDO E DIVULGACAO DE PRINCIPIOS, NORMAS E
PADROES DE CONTABILIDADE E AUDITORIA

Art. 5° As pessoas juridicas de direito privado, sem fins lucrativos, que tenham por objeto social o
estudo e divulgacdo de principios, normas e padroes de contabilidade e auditoria poderao ser
qualificadas como Organizagdes da Sociedade Civil de Interesse Publico, desde que observem em
suas normas estatutarias, cumulativamente aos requisitos da legislacdo especial, os seguntes principios
e regras:

I - os orgaos deliberativos devem ser compostos por representantes, dotados de ilibada
reputacao e notorio saber técnico, de entidades associativas e profissionais de quem
elabora, audita e analisa informagdes ¢ demonstragdes contabeis, relacionadas ao
mercado de valores mobiliarios, podendo também contar com representantes de
universidades e mstitutos de pesquisas na area contabil;

II - o processo decisorio seja caracterizado pelos principios da legalidade,
mpessoalidade, moralidade, publicidade, economicidade e eficiéncia;

III - antes de aprovar e divulgar qualquer pronunciamento, estudo ou orientagao técnica,
faca publicar, por qualquer meio idoneo e de amplo acesso, edital com prazo minimo de
trinta dias, para os fins de, conforme o caso, colocar a disposicao dos mteressados o
respectivo projeto, em minuta ou redacgao final, para receber sugestdes, ou convocar 0s
interessados para audi€éncia publica destinada ao debate da matéria;

IV - o edital referido no inciso anterior indicara a matéria objeto, o local em que podera
ser obtida copia do projeto, o prazo de apresentagdao de sugestoes e, se for o caso, o
local, data e hora de realizacao da audiéncia publica;

V - os pronunciamentos € demais regras técnicas deverao contemplar, ao final de seu
texto enunciativo, a regra modificada, a metodologia de transicdo, o sumario do projeto e
respectivos debates e a justificativa da regra adotada;



VI - na redagdo dos pronunciamentos e demais regras técnicas devera ser observado,
no que for compativel, o disposto na Lei Complementar n® 95, de 26 de fevereiro de
1998.

§ 1° A qualificagcdo das pessoas juridicas referidas no caput como Organizacdes
da Sociedade Civil de Interesse Publico depende de oitiva prévia da Comissao de
Valores Mobilidrios, que se pronunciard a respeito do cumprimento dos requisitos
cumulativos estatuidos nos incisos I a VI deste artigo.

§ 2° A Comissao de Valores Mobilidrios € os demais 6rgaos reguladores ou
fiscalizadores terdo a faculdade de adotar, no ambito de suas atribuigdes, no todo
ou em parte, com ou sem emendas, os pronunciamentos e demais regras técnicas
divulgadas pelas pessoas juridicas a que se refere o caput deste artigo.

CAPITULO V
DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 6° Os saldos existentes nas contas das reservas, que estdo sendo extintas nos termos do capitulo
anterior desta Lei, deverdo ter o seguinte tratamento:

I - areserva de correcdo monetaria do capital e as reservas de capital relativas a prémio
recebido na emissao de debéntures e a doagdes e subvencoes para mvestimentos
poderdo ser mantidas até a sua capitalizagdo por decisdo da assembléia geral;

II - as reservas de capital decorrentes do produto da alienacao de partes beneficiarias,
que serao utilizadas para resgate, deverao ser transferidas para a respectiva conta de
passivo no primeiro balango de abertura ap6s a entrada em vigor desta Lei;

III - as reservas de reavaliagdo poderdo ser mantidas até a sua efetiva realizagdo ou
estornadas até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor;

IV - as reservas para contingéncias serdo revertidas e computadas no calculo do
dividendo obrigatdrio no exercicio em que deixarem de existir as razoes que justificaram
a sua constituicdo ou em que ocorrer a perda;

V - o saldo da conta de lucros acumulados existente na data da entrada em vigor desta
Lei sera destinado para a reserva para expansao ou investimento (art. 196).

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Art. 7°. A expressao "demonstragdes financeiras", constante da Lein® 6.404, de 15 de dezembro
1976, da Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e das demais disposi¢des legais e regulamentares,



fica alterada para "demonstragdes contdbeis".

Art. 8°. Serdo publicadas versdes consolidadas da Lein® 6.404, de 15 de dezembro 1976, e da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, no prazo de sessenta dias apds a data de publicacdo desta Lei.

Art. 9°. Esta Lei entra em vigor a partir do exercicio social seguinte a data de sua publicacao,
aplicando-se, todavia, imediatamente, o disposto no art. 5°.

e Voltar

ANTEPROJETO DE LEIN° /99

QUADRO COMPARATIVO
(Artigos 1° e 2°)
Lei n° 6.404/76 Anteprojeto CVM
CAPITULO IV CAPITULO IV
Partes Beneficiarias Partes Beneficiarias
Caracteristicas Caracteristicas

Art. 46 - A companhia pode criar, a qualquer
tempo, titulos negociaveis, sem valor nominal e
estranhos ao capital social, denominados "partes
beneficiarias".

Art. 46. Mantido texto da lei.

§ 1° - As partes beneficiarias conferirdo aos seus
titulares direito de crédito eventual contra a
companhia, consistente na participagéo nos lucros
anuais (art.190).

§ 1 Mantido texto da lei.

§ 2° - A participagéo atribuida as partes § 2° A participacéo atribuida as partes
beneficiarias, inclusive para formagéao de resena beneficiarias, inclusive para a formacgao da

para resgate, se houver, ndo ultrapassara 0,1 (um | provisao para resgate ou conversao, se houver,
décimo) dos lucros. nao ultrapassara 0,1 (um décimo) dos lucros.

§ 3° - E vedado conferir as partes beneficiarias
qualquer direito privativo de acionista, salvo o de




fiscalizar, nos termos desta Lei, os atos dos
administradores.

§ 3° Mantido texto da lei.

§ 4° - E proibida a criagdo de mais de uma classe
ou série de partes beneficiarias.

§ 4° Mantido texto da lei.

Resgate e Conversao

Resgate e Conversao

Art. 48 - O estatuto fixara o prazo de duragao das
partes beneficiarias e, sempre que estipular
resgate, devera criar reserva especial para esse
fim.

Art. 48. O estatuto fixara o prazo de duragédo das
partes beneficiarias e, sempre que estipular
resgate, devera ser constituida provisio para
esse fim.

§ 1° - O prazo de duragéo das partes beneficiarias
atribuidas gratuitamente, salvo as destinadas a
sociedades ou fundagdes beneficientes dos
empregados da companhia, ndo podera ultrapassar
10 (dez) anos.

§ 1° Mantido texto da lei.

§ 2° - O estatuto podera prever a conversao das
partes beneficiarias em agdes, mediante
capitalizacao de reserva criada para esse fim.

§ 2° O estatuto podera prever a conversao das
partes beneficiarias em agdes, mediante a
capitalizagao da provisao criada para esse fim.

§ 3° - No caso de liquidagdo da companhia, solvido
0 passivo exigivel, os titulares da partes
beneficiarias terao direito de preferéncia sobre o
que restar do ativo até a importancia da reserva
para resgate ou conversao.

§ 3° No caso de liquidagdo da companhia, solvidos
0s demais passiws, os titulares das partes
beneficiarias terao direito de preferéncia sobre o
que restar do ativo até a importancia da provisao
para resgate ou converso.

CAPITULO XV

CAPITULO XV

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Secéo I

Secéo I

Demonstracdes Financeiras

Demonstragdes Contabeis

Disposi¢cdes Gerais

Disposi¢cdes Gerais




Art. 176 - Ao fim de cada exercicio social, a
Diretoria fara elaborar, com base na escrituragao
mercantil da companhia, as seguintes
demonstragdes financeiras, que deverdo exprimir
com clareza a situagao do patriménio da
companhia e as mutag¢des ocorridas no exercicio:

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a
Diretoria da companhia fara elaborar, com base na
escrituragdo mercantil, as seguintes
demonstragoes contabeis, que deverao exprimir
com clareza a situagao patrimonial e financeira e
as mutacdes ocorridas no exercicio:

| - balango patrimonial;

| - balanco patrimonial;

Il - demonstragao dos lucros ou prejuizos
acumulados;

Il - demonstragdo das mutagoes do patriménio
liquido;

Il - demonstracao do resultado do exercicio;

Il — demonstracao do resultado do exercicio;

IV - demonstragao das origens e aplicagdes de
recursos.

IV — demonstragao dos fluxos de caixa; e

V — demonstragao do valor adicionado.

§ 1° - As demonstragbes de cada exercicio seréo
publicadas com a indicagéo dos valores
correspondentes das demonstracées do exercicio
anterior.

§ 1° As demonstragoes contabeis de cada
exercicio serao divulgadas com a indicagéo dos
valores correspondentes das demonstragcdes do
exercicio anterior

§ 2° - Nas demonstracdes, as contas semelhantes
poderdo ser agrupadas; os pequenos saldos
poderdo ser agregados, desde que indicada a sua
natureza e nao ultrapassem a 0,1 (um décimo) do
valor do respectivo grupo de contas; mas é vedada
a utilizagéo de designagdes genéricas, como
"diversas contas" ou "contas correntes".

§ 2° Nas demonstragoes contabeis e demais
informagdes complementares, as contas
semelhantes poderdo ser agrupadas; e 0s
pequenos saldos poderdo ser agregados, desde
que indicada a sua natureza e nao ultrapassem a
0,1 (um décimo) do valor do respectivo grupo,
sendo vedada a utilizagdo de designagdes
genéricas, como "diversas contas" ou "contas
correntes”.

3° - As demonstragdes financeiras registraréo a
destinagdo dos lucros segundo a proposta dos
orgaos da administragao, no pressuposto de sua
aprovagao pela assembléia geral.

§ 3° As demonstragoes contabeis registrardo a
destinagao dos lucros segundo proposta dos
orgaos da administragdo, no pressuposto de sua
aprovagao pela assembléia geral.

§ 4° - As demonstragdes serdo complementadas
por notas explicativas e outros quadros analiticos
ou demonstragdes contabeis necessarios para
esclarecimento da situagao patrimonial e dos
resultados do exercicio.

§ 4° As demonstrag6es contabeis serao
complementadas por notas explicativas e outros
quadros analiticos ou demonstragoes adicionais
necessarios para o detalhamento do seu
conteudo e esclarecimento da situagao
patrimonial e financeira e dos resultados do
exercicio, incluindo informag¢oes de natureza
social, de produtividade e sobre os segmentos
dos negdécios.

§ 5° - As notas dewverao indicar:

§ 5° Sem prejuizo do disposto no inciso
anterior, as notas deverao indicar, no minimo:




a) os principais critérios de avaliagdo dos
elementos patrimoniais, especialmente estoques,
dos calculos de depreciagcdo, amortizacao e
exaustdo, de constituicao de provisdes para
encargos ou riscos, e dos ajustes para atender a
perdas provaweis na realizagdo de elementos do
ativo;

a) Mantido texto da lei.

b) os investimentos em outras sociedades, quando
relevantes (art. 247, paragrafo unico);

b) os investimentos em outras sociedades, quando
relevantes (art. 256, § 3°);

c) o aumento de valor de elementos do ativo
resultante de novas avaliagbes (art. 182, § 3°);

Revogado

d) os 6nus reais constituidos sobre elementos do
ativo, as garantias prestadas a terceiros e outras
responsabilidades eventuais ou contingentes;

d) Mantido texto da lei.

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as
garantias das obrigagdes a longo prazo;

e) Mantido texto da lei.

f) o numero, espécies e classes das agdes do
capital social;

f) Mantido texto da lei.

g) as opgdes de compra de agdes outorgadas e
exercidas no exercicio;

g) Mantido texto da lei.

h) os ajustes de exercicios anteriores (art. 186, §
1°);

h) informagoes sobre os ajustes de exercicios
anteriores, os itens extraordinarios e as
operagoes descontinuadas (art. 187, VIII);

i) os eventos subseqiientes a data de
encerramento do exercicio que tenham, ou possam
vir a ter, efeito relevante sobre a situacgao financeira
e os resultados futuros da companhia.

i) Mantido texto da lei..

§ 6° - A companhia fechada com patriménio liquido,
na data do balango, ndo superior a R$
1.000.000,00 (um milhao de reais)'l, nao sera
obrigada a elaboragéao e publicagéo da
demonstragao das origens e aplicagdes de
recursos.

[*] - com alteracdo da Lei n° 9457/97

Revogado (Ver inciso lll do artigo 294)




Escrituragao

Escrituragao

Art. 177 - A escrituragdo da companhia sera
mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos preceitos da legislagdo comercial e
desta Lei e aos principios de contabilidade
geralmente aceitos, devendo observar métodos
ou critérios contabeis uniformes no tempo e
registrar as mutagées patrimoniais segundo o
regime de competéncia.

Art. 177. A escrituragdo da companhia sera
mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos Principios Fundamentais de
Contabilidade e aos preceitos da legislagao
comercial e desta Lei.

§ 1° - As demonstragdes financeiras do exercicio
em que houver modificagdo de métodos ou critérios
contabeis, de efeitos relevantes, deverdo indica-las
em nota e ressalvar esses efeitos.

Eliminado

§ 2° - A companhia observara em registros
auxiliares, sem modificagao da escrituragao
mercantil e das demonstragées reguladas nesta
Lei, as disposicdes da lei tributaria, ou de
legislagcao especial sobre atividade que constitui
seu objeto, que prescrevam métodos ou critérios
contabeis diferentes ou determinem a elaboragao
de outras demonstracées financeiras.

§ 1° A companhia observara em registros
auxiliares, sem modificagdo da escrituragcao
mercantil e das demonstragdes reguladas nesta
Lei, as disposi¢des da lei tributaria ou de
legislagao especial sobre atividade que constitui
seu objeto, que prescrevam métodos ou critérios
contabeis diferentes ou determinem a elaboragao
de outras demonstracbes contabeis..

§ 2° A companhia podera, alternativamente,
adotar em sua escrituragdo permanente as
disposicoes da lei tributaria ou especial
referidas no paragrafo anterior, desde que
efetue ajustes nessa escrituragao, por meio de
langcamentos complementares, de forma a
elaborar as demonstragoes contabeis de
acordo com o disposto no caput deste artigo e
desde que essas demonstragoes sejam
auditadas por auditor independente registrado
na Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 3° - As demonstragdes financeiras das
companhias abertas observaréo, ainda, as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, e
serao obrigatoriamente auditadas por auditores
independentes registrados nesta mesma
comisséo.

§ 3° A elaboracao e a divulgagao do relatério
dos administradores, das demonstragdes
contabeis e das demais informacgoes
complementares das companhias abertas
obedecerao, ainda, as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, e serao,
obrigatoriamente, auditados por auditores
independentes registrados nessa Comissao, que
podera determinar, ainda, ampliagao dos
trabalhos dos auditores e obter diretamente
destes os esclarecimentos ou documentos que
forem julgados necessarios.

§ 4° As demonstragdes contabeis e demais




§ 4° - As demonstragdes financeiras serao
assinadas pelos administradores e contabilistas
legalmente habilitados.

informagdes complementares serdo assinadas
pelos administradores e por contabilista legalmente
habilitado.

Secao lll

Secao lll

Balango Patrimonial

Balango Patrimonial

Grupo de Contas

Grupo de Contas

Art. 178 - No balancgo, as contas serao
classificadas segundo os elementos do patrimbnio
que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o
conhecimento e a analise da situagao financeira da
companhia.

Art. 178. No balango, as contas seréao
classificadas segundo os elementos do patriménio
que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o
conhecimento e a andlise da situagédo patrimonial
e financeira da companhia.

§ 1° - No ativo, as contas ser&o dispostas em
ordem decrescente de grau de liquidez dos
elementos nela registrados, nos seguintes grupos:

§ 1° Mantido texto da lei.

a) ativo circulante;

a) Mantido texto da lei.

b) ativo realizawel a longo prazo;

b) ativo ndo circulante, dividido em realizavel a
longo prazo, investimentos, imobilizado,
intangivel e diferido.

c¢) ativo permanente, dividido em investimentos,
ativo imobilizado e ativo diferido.

Rewvogado

§ 2° - No passiwo, as contas serdo classificadas
nos seguintes grupos:

§ 2° No passiwo, as contas serdo dispostas em
ordem decrescente de grau de exigibilidade
dos elementos nelas registrados, nos seguintes
grupos:

a) passiwo circulante;

a) Mantido texto da lei.

b) passivo exigivel a longo prazo;

b) passivo nao circulante, dividido em exigivel a
longo prazo, resultados nao realizados e, no
balanc¢o consolidado, participagao de
acionistas nao controladores.




c) resultado de exercicios futuros;

Revogado

d) patriménio liquido, dividido em capital social,
reservas de capital, reservas de reavaliagao,
reserva de lucros e lucros ou prejuizos
acumulados.

§ 3° No patrimdnio liquido, as contas serédo
divididas em capital social, reservas de_capital,
ajustes de avaliagao patrimonial, reservas de
lucros, agdes em tesouraria e prejuizos
acumulados.

§ 3° - Os saldos devedores e credores que a
companhia ndo tiver direito de compensar serao
classificados separadamente.

§ 4° Os saldos devedores e credores que a
companhia ndo tiver direito de compensar seréo
classificados separadamente.

Ativo

Ativo

Art. 179 - As contas serdo classificadas do
seguinte modo:

Art. 179. As contas do ativo serdo classificadas
do seguinte modo:

| - no ativo circulante: as disponibilidades, os
direitos realizaweis no curso do exercicio social
subseqlente e as aplicagdes de recursos em
despesas do exercicio seguinte;

| - no circulante: as disponibilidades, os direitos e
as despesas pagas antecipadamente, com
prazo de realizagiao de até doze meses;

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos
realizaveis apos o término do exercicio seguinte,
assim como os derivados de vendas,
adiantamentos ou empréstimos a sociedades
coligadas ou controladas (art. 243), diretores,
acionistas ou participantes no lucro da
companhia, que nao constituirem negécios
usuais na explorag¢ao do objeto da
companbhia;

I — no ndo circulante:

a) realizavel a longo prazo: os direitos e as
despesas pagas antecipadamente, com prazo
de realizagdo acima de doze meses;

Il - em investimentos: as participagdes
permanentes em outras sociedades e os direitos
de qualquer natureza, nao classificaveis no ativo
circulante, e que ndo se destinem a manutengéo
da atividade da companhia ou da empresa;

b) investimentos: as participagdes societarias
destinadas a manutengao das atividades da
companhia ou da empresa e os direitos de
qualquer natureza nao classificaveis no ativo
circulante ou no realizavel a longo prazo que
nao se destinem a manutengao da atividade
da companhia ou da empresa;

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenham
por objeto bens destinados a manutengao das
atividades da companhia e da empresa, ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os de
propriedade industrial ou comercial;

c) imobilizado: os direitos que tenham por objeto
bens corpéreos destinados a manutengao das
atividades da companhia ou da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagoes de arrendamento
mercantil financeiro ou de concessiao ou
exploracao de servigos publicos; bem como os
juros pagos ou creditados a acionistas ou




terceiros, em fase pré-operacional, vinculados
a aquisi¢cao ou produgao desses bens;

d) intangivel: os direitos que tenham por
objeto bens incorporeos destinados a
manuten¢do da companhia ou exercidos com
essa finalidade, inclusive o fundo de comércio
adquirido a titulo oneroso;

V - no ativo diferido: as aplicagdes de recursos em
despesas que contribuirdo para a formagéao do
resultado de mais de um exercicio social, inclusive
0s juros pagos ou creditados aos acionistas
durante o periodo que anteceder o inicio das
operagdes sociais.

e) diferido: as despesas pré-operacionais e os
gastos de reestruturagao que contribuirao,
efetivamente, para o aumento do resultado de
mais de um exercicio social e que nao
configurem simples acréscimo na eficiéncia
operacional ou reducgao de custos.

Paragrafo unico - Na companhia em que o ciclo
operacional da empresa tiver duragao maior que o
exercicio social, a classificagao no circulante ou a
longo prazo tera por base o prazo desse ciclo.

Eliminado

Paragrafo unico. Os direitos classificados no
ativo circulante e no realizavel a longo prazo
deverédo ser divididos em decorrentes das
atividades usuais e nao usuais da companhia
e os classificados no imobilizado, em bens em
arrendamento, em operagao e para futura
operagao.

Passivo Exigivel Passivo
Art. 180 - As obrigagdes da companhia, inclusive
financiamentos para aquisicao de direitos do ativo
permanente, serao classificadas no passivo

Eliminado

circulante, quando se vencerem no exercicio
seguinte e no passivo exigivel a longo prazo, se
tiverem vencimento em prazo maior, observado o
disposto no paragrafo unico do art. 179.

Art. 180. As contas do passivo serao
classificadas do seguinte modo:

I - no circulante: as obrigagoes, inclusive as
decorrentes de plano de beneficios a
empregados, de arrendamento mercantil
financeiro, de concessoes e das demais
utilizagdes de ativo por prazo legal ou
contratualmente limitado, os encargos e




riscos, determinados ou estimados, os
adiantamentos de clientes e demais
recebimentos antecipados, venciveis no prazo
de até doze meses;

Il - no nao circulante:

a) exigivel a longo prazo: os itens referidos no
inciso | deste artigo venciveis apds o prazo de
doze meses;

b) resultados nao realizados: os lucros
decorrentes de operagoes entre empresas
controlada, controladora ou outras sociedades
que fagam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum (art. 48, § 5°), os
ganhos ndo realizados decorrentes de
doacgoes e subvengodes para investimentos e
outros lucros e ganhos que somente
integrarado o resultado da companhia ou
empresa quando estiverem realizados
contabilmente, deduzidos dos encargos
tributarios;

c) participagao de acionistas nao
controladores: as participagoes dessa
natureza no patriménio liquido das
sociedades controladas incluidas na
consolidagao.

Resultado de Exercicios Futuros Revogado
Art. 181 - Serado classificadas como resultado de
exercicio futuro as receitas de exercicios futuros,

Revogado

diminuidas dos custos e despesas a elas
correspondentes.

Patrimdnio Liquido

Patrimdnio Liquido

Art. 182 - A conta do capital social discriminara o
montante subscrito e, por dedugéo, a parcela ainda
nao realizada.

Art. 182. Mantido texto da lei.

§ 1° - Serao classificadas como reservas de capital
as contas que registrarem:

§ 1° Serao classificados como reserva de capital
os acréscimos patrimoniais decorrentes dos
recursos a seguir discriminados:




a) a contribuigdo do subscritor de agbes que
ultrapassar o valor nominal e a parte do prego de
emissdo das a¢gdes sem valor nominal que
ultrapassar a importancia destinada a formacao do
capital social, inclusive nos casos de conversao
em acgdes de debéntures ou partes beneficiarias;

a) Mantido texto da lei.

b) o produto da alienagéo de partes beneficiarias e
bdnus de subscri¢éo;

b) o produto da alienagao de partes beneficiarias,
desde que nao estipulada a sua utilizagao
para resgate ou conversiao, e dos bonus de
subscrigdo.

¢) o prémio recebido na emissao de debéntures; Revogado
d) as doagdes e as subvencgdes para investimento. | Revogado
§ 2° - Sera ainda registrado como reserva de

capital o resultado da corre¢cdo monetaria do Revogado

capital realizado, enquanto nio capitalizado.

§ 3° - Serdo classificadas como reservas de
reavaliacdo as contrapartidas de aumentos de valor
atribuidos a elementos do ativo em virtude de novas
avaliacbes com base em laudo nos termos do art.
8°, aprovado pela assembléia geral.

§ 3° Serédo classificadas como ajustes de
avaliagao patrimonial as contrapartidas de
aumentos ou diminuigdes de valor atribuidos a
elementos do ativo e do passivo, nos termos dos
paragrafos 3° e 4° do artigo 226, aplicando-se,
no que couber, o disposto no artigo 8°.

§ 4° - Serao classificadas como reservas de lucros
as contas constituidas pela apropriagédo de lucros
da companhia.

§ 4° Mantido texto da lei.

§ 5° - As agbes em tesouraria deverao ser
destacadas no balango como deducao da conta do
patrimdnio liquido que registrar a origem dos
recursos aplicados na sua aquisicao.

§ 5° Mantido texto da lei.

Critérios de Avaliagao do Ativo

Critérios de Avaliacao do Ativo

Art. 183 - No balango, os elementos do ativo serdo
avaliados segundo os seguintes critérios:

Art. 183. Mantido texto da lei.

| - as aplicagoes financeiras ou em titulos e
valores mobiliarios, classificados no ativo
circulante e que tiverem liquidez imediata,




pelo seu valor liquido de realizagao;

| - os direitos e titulos de crédito, e quaisquer
valores mobiliarios nao classificados como
investimentos, pelo custo de aquisi¢gao ou pelo
valor de mercado, se este for menor; serdo
excluidos os ja prescritos e feitas as provisdes
adequadas para ajusta-lo ao valor provawel de
realizacdo, e sera admitido o aumento do custo de
aquisicdo, até o limite do valor de mercado, para
registro de corre¢gao monetaria, variagao cambial ou
juros acrescidos;

Il - as demais aplicagdes e os direitos e titulos
de crédito pelo custo de aquisicao ou valor de
emissao, atualizado conforme disposi¢coes
legais ou contratuais; se classificados no ativo
circulante, o custo sera ajustado ao valor
liquido de realizagao, quando este for inferior;
e, se classificados no realizavel a longo prazo,
sera ajustado pelas perdas consideradas
provaveis quando da sua realizagao;

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadorias e
produtos do comércio da companhia, assim como
matérias-primas, produtos em fabricagdo e bens
em almoxarifado, pelo custo de aquisigao ou
produgdo, deduzido de provisao para ajusta-lo ao
valor de mercado, quando este for inferior;

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadorias,
produtos acabados e bens e servigos em fase
final de processamento, pelo custo de aquisi¢géao
ou producgao ajustado ao valor liquido de
realizagao, se este for inferior; e os direitos
que tiverem por objeto matérias-primas e de
bens e servigos em fase inicial de
processamento e outros bens destinados a
produgao, pelo custo de aquisi¢do ou produgéo
ajustado ao valor de reposicao, se este for
inferior;

Il - os investimentos em participagéo no capital
social de outras sociedades, ressalvado o disposto
nos arts. 248 a 250, pelo custo de aquisi¢ao,
deduzido de provisao para perdas provaveis
na realizagdo do seu valor, quando essa perda
estiver comprovada como permanente, e que
sera modificado em razdo do recebimento,
sem custo para a companhia, de agées ou
quotas bonificadas;

IV - os investimentos em participagao no capital
social de controladas e coligadas, pelos
critérios previstos no artigo 248;

IV - os demais investimentos, pelo custo de
aquisicao, deduzido de provisdo para atender as
perdas provaweis na realizagao do seu valor, ou
para reducao do custo de aquisi¢ao ao valor de
mercado, quando este for inferior;

V - 0s demais investimentos, pelo custo de
aquisicao deduzido de provisao para atender as
perdas consideradas como de dificil
recuperagao;

V - os direitos classificados no imobilizado, pelo
custo de aquisi¢éo, deduzido do saldo da
respectiva conta de depreciagcdo, amortizagao ou
exaustao;

VI — Mantido texto da lei.

VIl - os direitos classificados no intangivel,
pelo custo incorrido na aquisi¢cao deduzido do
saldo da respectiva conta de amortizagao;




VI - o ativo diferido, pelo valor do capital aplicado,
deduzido do saldo das contas que registrem a sua
amortizagéo.

VIl — Mantido texto da lei.

§ 1° - Para efeitos do disposto neste artigo,
considera-se valor de mercado:

§ 1° — Os elementos do ativo decorrentes de
operacoes de longo prazo serao ajustados a
valor presente; sendo os demais ajustados
somente quando houver efeito relevante.

a) das matérias-primas e dos bens em
almoxarifado, o preco pelo qual possam ser
repostos, mediante compra no mercado;

Revogado

b) dos bens ou direitos destinados a venda, o prego
liquido de realizagdo mediante venda no mercado,
deduzidos os impostos e demais despesas
necessarias para a venda, e a margem de lucro;

Revogado

c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual
possam ser alienados a terceiros.

Revogado

§ 2° - A diminuigao do valor dos elementos do ativo
imobilizado sera registrada periodicamente nas
contas de:

§ 2° A diminui¢ao do valor dos elementos dos
ativos imobilizado, intangivel e diferido sera
registrada periodicamente nas contas de:

a) depreciagao, quando corresponder a perda do
valor dos direitos que tém por objeto bens fisicos
sujeitos a desgastes ou perda de utilidade por uso,
acao da natureza ou obsolescéncia;

a) Mantido texto da lei.

b) amortizagéo, quando corresponder a perda do
valor do capital aplicado na aquisigao de direitos da
propriedade industrial ou comercial e quaisquer
outros com existéncia ou exercicio de duracao
limitada, ou cujo objeto sejam bens de utilizagao
por prazo legal ou contratualmente limitados;

b) Mantido texto da lei.

c) exaustdo, quando corresponder a perda do valor,
decorrente da sua exploragdo, de direitos cujo
objeto sejam recursos minerais ou florestais, ou
bens aplicados nessa exploracéo.

¢) Mantido texto da lei.

§ 3° O custo de aquisicao dos elementos do
ativo intangivel sera diminuido em funcao da
sua vida util econémica estimada ou do prazo
legal ou contratual para o seu uso, dos dois o
menor; tratando-se de fundo de comércio nao




decorrente da aquisicao do direito de
exploragdao, concessiao ou permissao
delegadas pelo Poder Publico, o prazo
maximo para amortizagdo nao devera
ultrapassar dez anos.

§ 3° - Os recursos aplicados no ativo diferido serdo
amortizados periodicamente, em prazo nao
superior a 10 (dez) anos, a partir do inicio da
operagao normal ou do exercicio em que se
passem a ser usufruidos os beneficios deles
decorrentes, devendo ser registrada a perda do
capital aplicado quando abandonados os
empreendimentos ou atividades a que se
destinavam, ou comprovado que essas
atividades nao poderao produzir resultados
suficientes para amortiza-los.

§ 4° Os recursos aplicados no ativo diferido seréo
amortizados periodicamente, em prazo néo
superior a dez anos, a partir do inicio da operacao
normal ou do exercicio em que passem a ser
usufruidos os beneficios deles decorrentes.

§ 5° A companhia devera efetuar, periodicamente,
analise sobre a recuperagao dos valores
registrados no imobilizado, no intangivel e no
diferido, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital
aplicado quando houver decisao de
descontinuar os empreendimentos ou
atividades a que se destinavam ou quando
comprovado que nao poderao produzir
resultados suficientes para recuperacgao desse
valor; ou

b) revisados e ajustados os critérios utilizados para
determinacao da vida util econémica estimada e
para calculo da depreciagdo, exaustéo e
amortizacgao.

§ 4° - Os estoques de mercadorias fungiveis
destinadas a venda poder&o ser avaliados pelo valor
de mercado, quando esse for o costume mercantil
aceito pela técnica contabil.

§ 6° Os estoques de produtos agricolas,
animais e extrativos destinados a venda
poderao ser avaliados pelo valor liquido de
realizacao, desde que possuam liquidez
imediata, o setor da atividade seja primario e
seja possivel determinar os custos e despesas
a incorrer na colocagao do produto a venda.

§ 7° Para efeito do disposto neste artigo,
considera-se valor liquido de realizagao o
preco de venda deduzido dos tributos e
demais despesas associadas.




Critérios de avaliagao do passivo

Critérios de Avaliagao do Passivo

Art. 184 - No balango os elementos do passivo
serao avaliados de acordo com os seguintes
critérios:

| - as obrigagdes, encargos e riscos, conhecidos
ou calculaweis, inclusive imposto de renda a pagar
com base no resultado do exercicio, serdo
computados pelo valor atualizado até a data do
balanco;

Art. 184. As obrigagoes, inclusive as
decorrentes de operagoes de financiamento
na forma de arrendamento mercantil, os
encargos e os riscos, conhecidos ou calculaweis, e
os resultados nao realizados serdo mantidos
pelo valor atualizado e ajustados a valor
presente, observando-se ainda o seguinte:

Il - as obrigagdes em moeda estrangeira, com
clausula de paridade cambial, serdo conwertidas
em moeda nacional a taxa de cambio em vigor na
data do balango;

Eliminado

| — os itens classificados no passivo circulante
somente serdao ajustados a valor presente
quando houver efeitos relevantes;

Il - a atualizagao referida neste artigo
compreende a indexacgao legal ou contratual
aplicavel, a paridade cambial, os juros e
demais encargos proporcionais cabiveis;

Il - as obrigagdes sujeitas a corregao monetaria
serdo atualizadas até a data do balanco.

Revogado.

Correcao Monetaria

Eliminado

Art. 185 — Revogado

Mantida a revogacao.

Secéo IV

Secéo IV

Demonstrac&o de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Demonstragéo das Mutagdes do Patriménio
Liquido

Art. 186 - A demonstracdo de lucros ou prejuizos
acumulados discriminara:

Art. 186. A demonstragdao das mutagoes do
patrimonio liquido discriminara, no minimo, os
saldos no inicio do exercicio, as modificagoes
ocorridas e os saldos no fim do exercicio.




| - 0 saldo do inicio do periodo, os ajustes de
exercicios anteriores e a corregcao monetaria do
saldo inicial;

Revogado

Il - as reversdes de reservas e o lucro liquido do
exercicio;

Revogado

Il - as transferéncias para reservas, os dividendos,
a parcela dos lucros incorporada ao capital e o
saldo ao fim do periodo.

Revogado

§ 1° - Como ajustes de exercicios anteriores serao
considerados apenas os decorrentes de efeitos da
mudanca de critério contabil, ou da retificagao de
erro imputavel a determinado exercicio anterior, e
que nao possam ser atribuidos a fatos
subseqtientes.

Revogado. Texto transferido para a
demonstragao do resultado do exercicio (ver
art. 187 § 1°)

§ 2° - A demonstragao de lucros ou prejuizos
acumulados devera indicar o montante do dividendo
por acao do capital social e podera ser incluida na
demonstragdo das mutagdes do patrimdnio liquido,
se elaborada e publicada pela companhia.

Revogado

Secao V

Secao V

Demonstragao do Resultado do Exercicio

Demonstragao do Resultado do Exercicio

Art. 187 - A demonstracao do resultado do
exercicio discriminara:

Art. 187. A demonstracao do resultado do
exercicio discriminara, no minimo:

| - a receita bruta das vendas e senigos, as
deducbes das vendas, os abatimentos e os
impostos;

| - a receita bruta das atividades, conforme a
sua natureza; as suas deducgdes e os tributos
incidentes sobre a receita bruta ;

Il - a receita liquida das vendas e senigos, o custo
das mercadorias e seni¢os vendidos e o lucro
bruto;

Il — a receita liquida e o custo das atividades
geradoras da receita bruta, conforme a sua
natureza;

Il - o resultado das participagbes societarias
avaliadas na forma do artigo 248;

Il - as despesas com vendas, as despesas
financeiras, deduzidas das receitas, as despesas

IV — as despesas, divididas nos seguintes
grupos: despesas com vendas, administrativas,




gerais e administrativas, e outras despesas
operacionais;

financeiras e outras;

V - asreceitas financeiras e demais receitas e
ganhos;

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as receitas e
despesas néo operacionais e o saldo da conta de
corregdo monetaria (art. 185, § 3°);

VI - os ajustes a valor presente, quando nao
alocados diretamente as contas a que se
referirem;

V - o resultado do exercicio antes do imposto de
renda e a provisdo para o imposto;

VIl - a provisao para imposto de renda e
demais tributos sobre o lucro;

VIl - os ganhos e perdas em operagoes
descontinuadas, os itens extraordinarios e os
ajustes de exercicios anteriores, computados
os encargos tributarios;

IX — o resultado do exercicio antes das
participagdes no lucro;

VI - as participagdes de debéntures, empregados,
administradores e partes beneficiarias, e as
contribuicdes para instituicbes ou fundos de
assisténcia ou previdéncia de empregados;

IX- as participagbes no lucro de debéntures,
empregados, administradores, partes beneficiarias
e de instituicbes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados que nao se
caracterizem como despesa;

VIl - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu
montante por acéo do capital social.

X - 0 lucro liquido ou prejuizo do exercicio e o seu
montante por agéo;

Xl — nas demonstragcdes consolidadas, as
participagoes de acionistas ndo controladores
e o lucro ou prejuizo consolidado.

§ 1° - Na determinacéo do resultado do exercicio
serao computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo,
independentemente da sua realizacdo em moeda;
e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos
ou incorridos, correspondentes a essas receitas e
rendimentos.

§ 1° Como ajustes de exercicios anteriores
serao considerados aqueles decorrentes de
efeitos relevantes da mudancga de critério
contabil que nao possa ser atribuida a fatos
subseqiientes ou da retificagao de erro
imputavel a determinado exercicio anterior e
que nao reflitam simples diferencgas entre
estimativas e realidade.

§ 2° Na ocorréncia de ajustes de exercicios




§ 2° - O aumento do valor de elementos do ativo
em virtude de novas avaliagbes, registrado como
reserva de reavaliagao (Art. 182, § 3°), somente
depois de realizado podera ser computado como
lucro para efeito de distribuicdo de dividendos ou
participacdes.

anteriores decorrentes da retificagao de erro,
a companhia devera divulgar nota explicativa
as demonstragoes contabeis, informando a
natureza do erro e os itens do balango e da
demonstragao do resultado referentes aos
periodos afetados.

§ 3° Como itens extraordinarios serao
considerados aqueles relativos a eventos ou
transacgoes relevantes de natureza inusitada,
claramente distintos das atividades
operacionais da companhia.

Secéo VI

Secéo VI

Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de
Recursos

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e do Valor
Adicionado

Art. 188 - A demonstragao das origens e
aplicagdes de recursos indicara as modificagdes
na posic¢ao financeira da companhia,
discriminando:

Art. 188. As demonstragoes referidas nos
incisos IV e V do artigo 176 indicarao, no
minimo:

I) as origens dos recursos, agrupadas em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciacgao,
amortizacao ou exaustdo e ajustado pela variagao
nos resultados de exercicios futuros;

b) realizagdo do capital social e contribuigbes para
reservas de capital;

c) recursos de terceiros, originarios do aumento do
passivo exigivel a longo prazo, da redugéo do ativo
realizavel a longo prazo e da alienagdo de
investimentos e direitos do ativo imobilizado.

I) a demonstracao dos fluxos de caixa — as
alteragoes ocorridas no exercicio no saldo de
caixa e equivalentes de caixa, segregadas em
fluxos das operagoes, dos financiamentos e
dos investimentos; e

Il - as aplicagdes de recursos, agrupadas em:
a) dividendos distribuidos;
b) aquisigéo de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizawvel a longo prazo, dos
investimentos e do ativo diferido;

d) redugéo do passivo exigivel a longo prazo;

Il) a demonstragao do valor adicionado — os
componentes geradores do valor adicionado e a
sua distribuicdo entre empregados, financiadores,
acionistas, governo e outros, bem como a parcela
retida para reinvestimento.

Il - o excesso ou insuficiéncia das origens de




recursos em relagdo as aplicagdes, representando | Revogado
aumento ou reducao do capital circulante liquido;
IV - os saldos, no inicio e no fim do exercicio, do
ativo e passiwo circulantes, o montante do capital
Revogado

circulante liquido e o seu aumento ou redugéo
durante o exercicio.

CAPITULO XVI

CAPITULO XVI

Lucro, Reservas e Dividendos

Lucros, Reservas, Dividendos e Outras
Destinagoes

Secao |

Secao |

Lucro

Lucro

Deducéao de Prejuizos e Imposto sobre a Renda

Deducéao de Prejuizos

Art. 189 - Do resultado do exercicio serao
deduzidos, antes de qualquer participagao, os
prejuizos acumulados e a provisdao para o
imposto sobre a renda.

Art. 189. Do resultado do exercicio serao
deduzidos, antes de qualquer participagdo, os
prejuizos acumulados.

Paragrafo unico - O prejuizo do exercicio sera
obrigatoriamente absonido pelos lucros
acumulados, pelas reservas de lucros e pela
reserva legal, nessa ordem.

Paragrafo unico. O prejuizo do exercicio sera
obrigatoriamente absonido pelas reservas de
lucros, sendo a reserva de lucros a realizar e
a reserva legal as ultimas a serem utilizadas,
nessa ordem.

Participagbes

Participagbes

Art. 190 - As participagdes estatutarias de
empregados, administradores e partes beneficiarias
serao determinadas, sucessivamente e nessa
ordem, com base nos lucros que remanescerem
depois de deduzida a participagcéo anteriormente
calculada.

Art. 190. As participagdes de debenturistas e as
estatutarias de empregados, de administradores e
de partes beneficiarias serdo determinadas,
sucessivamente e nessa ordem, com base nos
lucros que remanecerem depois de deduzida a
participagcéo anteriormente calculada.

Paragrafo Unico - Aplica-se ao pagamento das
participacdes dos administradores e das partes
beneficiarias o disposto nos paragrafos do art. 201.

Paragrafo unico. Mantido texto da lei.




Lucro Liquido

Lucro Liquido

Art. 191 - Lucro liquido do exercicio é o resultado
do exercicio que remanescer depois de deduzidas
as participagdes de que trata o Art. 190.

Art. 191 — Mantido texto da lei.

Proposta de Destinagao do Lucro

Proposta de Destinagao do Lucro

Art. 192 - Juntamente com as demonstracdes
financeiras do exercicio, os 6rgaos da
administracao da companhia apresentarao a
assembléia geral ordinaria, observado o disposto
nos arts. 193 a 203 e no estatuto, proposta sobre a
destinacao a ser dada ao lucro liquido do exercicio.

Art. 192. Juntamente com as demonstragoes
contabeis do exercicio, os 6rgaos da
administracdo da companhia apresentarao a
assembléia geral ordinaria, observado o disposto
nos arts. 193 a 203 desta lei e no estatuto,
proposta sobre a destinagdo a ser dada ao lucro
liquido.

Secéo ll

Secéo |l

Reservas e Retengao de Lucros

Reservas de Lucros e de Capital

Reserva Legal

Reserva Legal

Art. 193 - Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco
por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra
destinagdo, na constituicdo da reserva legal, que
nao excedera de 20% (vinte por cento) do capital
social.

Art. 193. Mantido texto da lei.

§ 1° - A companhia podera deixar de constituir a
reserva legal no exercicio em que o saldo dessa
reserva, acrescido do montante das reservas de
capital de que trata o § 1° do art. 182, exceder de
30% (trinta por cento) do capital social.

§ 1° - Mantido texto da lei.

§ 2° - A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o
capital.

§ 2° - Mantido texto da lei.

Reservas Estatutarias

Reservas Estatutarias

Art. 194 - O estatuto podera criar reservas desde
que, para cada uma:

Art. 194 . Mantido texto da lei.




| —indique, de modo preciso e completo, a sua
finalidade;

| — Mantido texto da lei.

Il - fixe os critérios para determinar a parcela anual
dos lucros liquidos que serdo destinados a sua
constituicao; e

Il — Mantido texto da lei.

Il - estabeleca o limite maximo da reserva.

Il — Mantido texto da lei.

Reservas para Contingéncias

Reserva por Incentivos Fiscais

Art. 195 - A assembléia geral podera, por proposta
dos orgaos da administrag&o, destinar parte do
lucro liquido a formag&o de reserva com a finalidade
de compensar, em exercicio futuro, a diminuigao
do lucro decorrente de perda julgada provawel, cujo
valor possa ser estimado.

Art. 195. A assembléia geral podera, por proposta
dos 6rgéos de administragcao, destinar para essa
reserva a parcela do lucro liquido relativa a
doagoées ou subvengoes para investimentos
decorrentes de incentivos fiscais.

§ 1° - A proposta dos 6rgdos da administragao
devera indicar a causa da perda prevista e justificar,

~ . Revogado
com as razdes de prudéncia que a recomendem, a
constituicao da reserva.
§ 2° - A reserva sera revertida no exercicio em que
deixarem de existir as razdes que justificaram a Revogado

sua constituicdo ou em que ocorrer a perda.

Retencao de Lucros

Reserva para Expansao ou Investimento

Art. 196 - A assembléia geral podera, por proposta
dos 6rgéos da administragao, deliberar reter
parcela do lucro liquido do exercicio prevista em
or¢camento de capital por ela previamente aprovado.

Art. 196 - A assembléia geral podera, por proposta
dos 6rgéos da administragao, delibera reter parcela
do lucro liquido do exercicio prevista em orgamento
por eles previamente aprovado.

§ 1° - O orgamento, submetido pelos érgaos da
administragdo com a justificagdo da retencao de
lucros proposta, devera compreender todas as
fontes de recursos e aplicagdes de capital, fixo ou
circulante, e podera ter a duragéo de até 5 (cinco)
exercicios, salvo no caso de execucao, por prazo
maior, de projeto de investimento.

Paragrafo unico — O orgamento devera
compreender todas as fontes de recursos e
aplicacdes de capital circulante ou nao
circulante, e devera ser revisado anualmente
nos casos em que tiver duragado superior a um
exercicio social.




§ 2° - O orgamento podera ser aprovado na
assembléia geral ordinaria que deliberar sobre o
balango do exercicio.

Eliminado

Reserva de Lucros a Realizar

Reserva de Lucros a Realizar

Art. 197 - No exercicio em que os lucros a realizar
ultrapassarem o total deduzido nos termos dos
arts. 193 a 196, a assembléia geral podera, por
proposta dos 6rgaos da administragao, destinar o
excesso a constituicdo de reserva de lucros a
realizar.

Art. 197 - No exercicio em que o montante de
dividendo obrigatério, calculado nos termos
do estatuto ou do art. 202, ultrapassar a
parcela realizada do lucro liquido do
exercicio, a assembléia geral podera, por
proposta dos 6rgaos da administrag&o, destinar o
excesso a constituicdo de reserva de lucros a
realizar.

Paragrafo Unico - Para os efeitos deste artigo, sédo
lucros a realizar:

§ 1° Para os efeitos deste artigo, considera-se
realizada a parcela do lucro liquido do
exercicio que exceder da soma dos seguintes
valores:

a) o saldo credor da conta de registro das
contrapartidas dos ajustes de corregdo monetaria
(art. 185, § 3°);

Eliminado

b) o aumento do valor do investimento em
coligadas e controladas (art. 248, Ill);

a) o resultado liquido positivo da equivaléncia
patrimonial (art. 248); e

c¢) o lucro em vendas a prazo realizavel apos o
término do exercicio seguinte.

b) o lucro, ganho ou rendimento em
operagoes cujo prazo de realizagao financeira
ocorra apoés o término do exercicio social
seguinte.

§ 2° A reserva de lucros a realizar somente
podera ser utilizada para pagamento do
dividendo obrigatorio e, para efeito do inciso
Il do artigo 202, serao considerados como
integrantes da reserva os lucros a realizar de
cada exercicio que forem os primeiros a
serem realizados em dinheiro.

Limite de Constituicdo de Reservas e Retencao de
Lucros

Limite da Constituicdo das Reservas de Lucros

Art. 198 - A destinacao dos lucros para
constituicdo das reservas de que trata o art. 194 e

Art. 198. A destinacdo do lucro liquido para
constituigao das reservas de que tratam os artigos




a retencgao nos termos do art. 196 nao poderao
ser aprovadas, em cada exercicio, em prejuizo da
distribuigdo do dividendo obrigatoério (art. 202).

194 e 196 nao podera ser aprovada, em cada
exercicio, em prejuizo da distribuigdo do dividendo
obrigatério.(art. 202)

Limite do Saldo das Reservas de Lucro

Limite do Saldo das Reservas de Lucro

Art. 199 - O saldo das reservas de lucros, exceto
as para contingéncias e de lucros a realizar, nao
podera ultrapassar o capital social; atingindo esse
limite, a assembléia deliberara sobre a aplicagéo
do excesso na integralizagdo ou no aumento do
capital social, ou na distribuicdo de dividendos.

Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto
as de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o
capital social; atingindo esse limite, a assembléia
deliberara sobre aplicagdo do excesso na
integralizag&o ou no aumento do capital social ou
na distribuicdo de dividendos.

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Art. 200 - As reservas de capital somente poderao
ser utilizadas para:

Art. 200. Mantido texto da lei.

| - absorgao de prejuizos que ultrapassarem os
lucros acumulados e as reservas de lucros (art.
189, paragrafo Unico);

| — absorgao de prejuizos que ultrapassarem as
reservas de lucros.

Il - resgate, reembolso ou compra de agoes;

Il — Mantido texto da lei.

Il - resgate de partes beneficiarias;

Revogado

IV - incorporagao ao capital social;

IV — Mantido texto da lei.

V - pagamento de dividendo a agdes preferenciais,
quando essa vantagem lhes for assegurada (art.
17, § 5°).

V — Mantido texto da lei.

Paragrafo Unico - A reserva constituida com o
produto da venda de partes beneficiarias podera ser
destinada ao resgate desses titulos.

Revogado

Dividendos

Dividendos

Origem

Origem

Art. 201 - A companhia somente pode pagar

Art. 201 - A companhia somente pode pagar




dividendos a conta de lucro liquido do exercicio, de
lucros acumulados e de reserva de lucros; e a
conta de reserva de capital, no caso das agdes
preferenciais de que trata o § 5° do Art. 17.

dividendos a conta de lucro liquido do exercicio e
de reservas de lucros, exceto a reserva legal; e
a conta de reserva de capital, no caso das ac¢des
preferenciais de que trata o § 5° do Art. 17.

§ 1° - A distribuicao de dividendos com
inobservancia do disposto neste artigo implica
responsabilidade solidaria dos administradores e
fiscais, que deverao repor a caixa social a
importancia distribuida, sem prejuizo da agao penal
que no caso couber.

Eliminado

§ 2° - Os acionistas nao sao obrigados a restituir
os dividendos que em boa-fé tenham recebido.
Presume-se a ma-fé quando os dividendos forem
distribuidos sem o levantamento do balango em
desacordo com os resultados destes.

Paragrafo unico — Mantido texto da lei.

Dividendo Obrigatdrio

Dividendo Obrigatdrio

Art. 202 - Os acionistas tém direito de receber
como dividendo obrigatério, em cada exercicio, a
parcela dos lucros estabelecida no estatuto, ou, se
este for omisso, metade do lucro liquido do
exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes
valores:

Art. 202. Os acionistas tém direito de receber
como dividendo obrigatdrio, em cada exercicio, a
parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se
este for omisso, a importancia determinada de
acordo com as seguintes normas:

| - quota destinada a constituigdo da reserva legal
(art. 193);

| — metade do lucro liquido do exercicio
diminuido das importancias destinadas a
constituicao da reserva legal (art. 193) e da
reserva de incentivos fiscais (art. 195), quando
a distribuicao desses incentivos implicar perda
do beneficio, cabendo a Comissao de Valores
Mobiliarios regulamentar essa matéria, no
caso das companhias abertas;

Il - importancia destinada a formagao de reservas
para contingéncias (art. 195), e reversao das
mesmas reservas formadas em exercicios
anteriores;

Eliminado

Il - o pagamento do dividendo determinado
nos termos do inciso anterior podera ser
limitado ao montante do lucro liquido do
exercicio que tiver sido realizado, desde que
a diferenca seja registrada como reserva de
lucros a realizar (art. 197);




Il — lucros a realizar transferidos para a respectiva
reserva (art. 197), e lucros anteriormente
registrados nessa reserva que tenham sido
realizados no exercicio

Eliminado

lIl — os lucros registrados na reserva, quando
realizados e se nao tiverem sido absorvidos
por prejuizos em exercicios subseqiientes,
deverao ser acrescidos ao primeiro dividendo
declarado apés a realizagao.

§ 1° - O estatuto podera estabelecer o dividendo
como porcentagem do lucro ou do capital social,
ou fixar outros critérios para determina-lo, desde
que sejam regulados com precisdo e minucia e nao
sujeitem os acionistas minoritarios ao arbitrio dos
orgaos de administragdo ou da maioria.

§ 1° - Mantido texto da lei.

§ 2° - Quando o estatuto for omisso e a assembiléia
geral deliberar altera-lo para introduzir norma sobre
a matéria, o dividendo obrigatério ndo podera ser
inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado nos termos do caput deste artigo.

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia
geral deliberar altera-lo para introduzir norma sobre
a matéria, o dividendo obrigatério ndo podera ser
inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado nos termos do inciso | deste
artigo.

§ 3° - Nas companhias fechadas a assembléia
geral pode, desde que nao haja oposigéo de
qualquer acionista presente, deliberar a distribuicdo
de dividendo inferior ao obrigatério nos termos
deste artigo, ou a retengéo de todo o lucro.

§ 3° A Assembléia Geral pode, desde que nao haja
oposicao de qualquer acionista presente, deliberar
a distribuigao de dividendo inferior ao obrigatério
nos termos deste artigo, ou a retengao de todo o
lucro, nas seguintes sociedades:

a) companhias abertas exclusivamente para a
captacao de recursos por debéntures nao
conversiveis em agoes;

b) companhias fechadas, exceto nas
controladas por companhias abertas que nao
se enquadrem na condigao prevista na alinea
anterior.

§ 4° - O dividendo previsto neste artigo ndo sera
obrigatdrio no exercicio social em que os 6rgaos da
administragéo informarem a assembléia geral
ordinaria ser ele incompativel com a situagao
financeira da companhia. O conselho fiscal, se em
funcionamento, devera dar parecer sobre essa
informacao e, na companhia aberta, seus
administradores encaminhardo a Comissao de
Valores Mobiliarios, dentro de 5 (cinco) dias da
realizagdo da assembléia geral, exposi¢éo

§ 4° Mantido texto da lei.




justificativa da informagéao transmitida a
assembléia.

§ 5° - Os lucros que deixarem de ser distribuidos
nos termos do §4° serdo registrados como reserva
especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverdao ser pagos como
dividendo assim que o permitir a situagao financeira
da companhia.

§ 5° Mantido texto da lei.

§ 6° Os lucros nao destinados nos termos dos
artigos 193 a 197 deverao ser distribuidos
como dividendos.

Dividendos Intermediarios

Dividendos Intermediarios

Art. 204 - A companhia que, por forga de lei ou de
disposicao estatutaria, levantar balanco semestral,
podera declarar, por deliberagédo dos érgaos de
administracao, se autorizados pelo estatuto,
dividendo a conta do lucro apurado nesse balancgo.

Art. 204. Mantido texto da lei.

§ 1° - A companhia podera, nos termos de
disposicdo estatutaria, levantar balangos e
distribuir dividendos em periodos menores, desde
que o total dos dividendos pagos em cada
semestre do exercicio social ndo exceda o
montante das reservas de capital de que trata o §
1° do art. 182.

§ 1° Mantido texto da lei.

§ 2° - O estatuto podera autorizar os 6rgdos de
administrac@o a declarar dividendos intermediarios,
a conta de lucros acumulados ou de reservas de
lucros existentes no ultimo balango anual ou
semestral.

§ 2° O estatuto podera autorizar os 6rgéos de
administragao a declarar dividendos intermediarios
a conta de reservas de lucros, exceto a reserva
legal, existentes no ultimo balango anual ou
semestral.

CAPITULO XVIII

CAPITULO XVIII

Secéo ll

Secéo ll

Transformacéo, Incorporacao, Fusao e Cisao

Transformacao, Incorporagao, Fusao e Cisao

Formacéo do capital

Formacéao do Capital




Art. 226 - As operagdes de incorporagao, fuséo e
cisdo somente poderao ser efetivadas nas
condi¢cdes aprovadas se os peritos nomeados
determinarem que o valor do patrimonio ou
patrimbnio liquidos a serem vertidos para a
formagao de capital social €, ao menos, igual ao
montante do capital a realizar.

Art. 226. Mantido texto da lei.

§ 1° - As agbes ou quotas do capital da sociedade
a ser incorporada que forem de propriedade da
companhia incorporadora poderao, conforme
dispuser o protocolo de incorporagéao, ser extintas,
ou substituidas por agbes em tesouraria da
incorporadora, até o limite dos lucros acumulados
e resenas, exceto a legal.

§ 1° As agdes ou quotas do capital da sociedade a
ser incorporada que forem de propriedade da
companhia incorporadora poderéo, conforme
dispuser o protocolo de incorporagéo, ser extintas
ou substituidas por agdes em tesouraria da
incorporadora, até o limite das reservas, exceto a
legal.

§ 2° - O disposto no § 1° aplicar-se-a aos casos de
fusdo, quando uma das sociedades fundidas for
proprietaria de agcdes ou quotas de outra, e de
cisdo com incorporacgao, quando a companhia que
incorporar parcela do patriménio da cindida for
proprietaria de agcdes ou quotas do capital desta.

§ 2° - Mantido texto da lei.

§ 3° Nas operagoes referidas no caput deste
artigo, realizadas entre partes independentes
e de que decorram ou impliquem efetiva
alienagao de controle, os ativos e passivos da
sociedade a ser incorporada ou decorrente da
fusdo serao contabilizados pelo seu valor de
mercado.

§ 4° A contrapartida dos ajustes, positivos ou
negativos, decorrentes da contabilizacao
referida no paragrafo anterior, sera registrada
na conta de ajustes de avaliagao patrimonial
(art. 182, § 3°) e obedecera, ainda, no caso das
companhias abertas, as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 5° A conta de ajuste de avaliagao
patrimonial referida no paragrafo anterior
somente podera ser utilizada para
incorporacgdo ao capital social ou absorgao de
prejuizos que ultrapassarem asreservas de
lucro.

CAPITULO XX

CAPITULO XX

Sociedades Coligadas, Controladoras e

Sociedades Coligadas, Controladoras e




Controladas

Controladas

Secao |

Secao |

Informagdes no Relatério da Administragao

Definigoes

Art. 243 - O relatério anual da administracdo deve
relacionar os investimentos da companhia em
sociedades coligadas e controladas e mencionar
as modificagdes ocorridas durante o exercicio.

Eliminado

Art. 243. Para fins do disposto nesta Lei,
consideram-se:

§ 1° - Sao coligadas as sociedades quando uma
participa, com 10% (dez por cento) ou mais, do
capital da outra, sem controla-la.

Ver inciso Il

§ 2° - Considera-se controlada a sociedade na qual
a controladora, diretamente ou através de outra
controladas, é titular de direitos de sdcio que lhe
assegurem, de modo permanente, preponderancia
nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores.

| — Controladas - as sociedades nas quais a
controladora, diretamente ou através de outras
controladas, é titular de direitos de sécio que lhe
assegurem, de modo permanente, preponderancia
nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores;

Il - Controladas em conjunto — as sociedades
em que os poderes referidos no inciso anterior
sdo exercidos por um grupo de pessoas
vinculadas por acordo de voto;

Il — Coligadas - as sociedades quando uma
possui influéncia significativa na
administragao da outra, sem controla-la.

§ 1° Caracteriza-se como influéncia
significativa o poder de participar nas
decisOes sobre as politicas financeiras e
operacionais da sociedade investida,
presumindo-se, ainda, a existéncia dessa
influéncia quando a investidora participa,
direta ou indiretamente, com 20% (vinte por
cento) ou mais do capital votante.

§ 3° - A companhia aberta diwlgara as informagdées

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios podera
exigir da companhia aberta a diwulgagéo de




adicionais, sobre coligadas e controladas, que
forem exigidas pela Comissé&o de Valores
Mobiliarios.

informacgdes adicionais sobre as suas coligadas e
controladas, bem como o exame das
demonstragoes contabeis dessas sociedades,
mesmo que ndo ejam companhias abertas,
por auditor independente registrado na CVM.

Secéao IV

Secéo IV

Demonstracdes Financeiras

Demonstragdoes Contabeis

Notas Explicativas

Notas Explicativas

Art. 247 - As notas explicativas dos investimentos
relevantes devem conter informacgdes precisas
sobre as sociedades coligadas e controladas e
suas relagbes com a companhia, indicando:

Art. 247. As notas explicativas dos investimentos
devem conter informacgdes precisas sobre as
sociedades referidas nos incisos | a lll do art.
243 e suas relagbes com a companhia, indicando
no minimo:

| - a denominacao da sociedade, seu capital social
e patriménio liquido;

| - Mantido o texto da lei.

Il - o nimero, espécies e classes das acdes ou
quotas de propriedade da companhia, e o prego de
mercado das acobes, se houver;

Il - Mantido o texto da lei.

Il - o lucro liquido do exercicio;

Ill - Mantido o texto da lei.

IV - os créditos e obrigagdes entre a companhia e
as sociedades coligadas e controladas;

IV - Mantido o texto da lei.

V - 0 montante das receitas e despesas em
operagdes entre a companhia e as sociedades
coligadas e controladas.

V - Mantido o texto da lei.

Paragrafo unico - Considera-se relevante o
investimento:

Revogado — Transferido para o art. 256.

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o
valor contabil é igual ou superior a 10% (dez por
cento) do valor do patriménio liquido da companhia.

Revogado

b) no conjunto das sociedades coligadas e




controladas, se o valor contabil é igual ou superior
a 15% (quinze por cento) do valor do patrimonio
liquido da companhia.

Revogado

Avaliagao do Investimento em Coligadas e
Controladas

Avaliagao do Investimento em Coligadas e
Controladas

Art. 248 - No balango patrimonial da companhia, os
investimentos relevantes (art. 247, paragrafo
unico) em sociedades coligadas sobre cuja
administragcao tenha influéncia, ou de que participe
com 20% (vinte por cento) ou mais do capital
social, e em sociedades controladas, serdo
avaliados pelo valor de patriménio liquido, de
acordo com as seguintes normas:

Art. 248 - No balango patrimonial da companhia, os
investimentos em controladas, em coligadas e em
outras sociedades que fagam parte de um
mesmo grupo ou estejam sob controle comum
serao avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com as seguintes normas:

| - o valor do patriménio liquido da coligada ou da
controlada sera determinado com base em balango
patrimonial ou balancete de verificagao
levantado, com observancia das normas desta Lei,
na mesma data, ou até 60 (sessenta) dias, no
maximo, antes da data do balango da companhia;
no valor de patrimdnio liquido ndo serédo
computados os resultados nao realizados
decorrentes de negécio com a companhia, ou com
outras sociedades coligadas a companhia, ou por
ela controladas;

| - o valor do patriménio liquido das sociedades
referidas no caput deste artigo sera
determinado com base em balango patrimonial
levantado com observancia das normas desta Lei,
na mesma data, ou até sessenta dias, no maximo,
antes da data do balan¢o da companhia no valor de
patrimdnio liquido n&o serdo computados os lucros
nao realizados decorrentes de negdécio entre essas
sociedades;

Il - o valor do investimento sera determinado
mediante a aplicagao, sobre o valor de patriménio
liquido referido no numero anterior, da porcentagem
de participagao no capital da coligada ou
controlada;

Il - Mantido texto da lei.

lll - a diferenca entre o valor do investimento, de
acordo com numero I, e o custo de aquisigao
corrigido monetariamente, somente sera
registrado como resultado do exercicio:

Il - a diferenca entre o valor do investimento, de
acordo com o inciso anterior, e o custo de
aquisicdo somente sera registrado como resultado
do exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na
coligada ou controlada;

a) Mantido texto da lei.

b) se corresponder, comprovadamente, a ganho ou
perdas efetivos;

b) Mantido texto da lei.

¢) no caso de companhia aberta, com observancia
das normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

Revogado (ver § 3°)




IV — o custo de aquisi¢dao do investimento sera
desdobrado em subcontas separadas,
evidenciando os montantes da equivaléncia
patrimonial e do agio ou desagio existentes
na aquisi¢ao ou subscri¢gdao do investimento.

§ 1° - Para efeito de determinar a relevancia do
investimento, nos casos deste artigo, serdo
computados como parte do custo de aquisi¢géo os
saldo de créditos da companhia contra as
coligadas e controladas.

Eliminado

§ 1° Se os critérios e procedimentos contabeis
adotados pelas controladas ou coligadas e
pela investidora nao forem uniformes, a
investidora devera fazer os ajustes
necessarios para eliminar as diferencas
relevantes.

§ 2°. - A sociedade coligada, sempre que solicitada
pela companhia, devera elaborar e fornecer o
balanco ou balancete de verificagéo previsto no
namero |.

§ 2° Mantido texto da lei.

§ 3° No caso de companhia aberta, os
investimentos avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial deverao observar,
ainda, as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

§ 4° Os lucros nao realizados decorrentes de
operacgoes efetuadas entre as sociedades
controladora, controladas ou sob controle
comum deverao ser registrados no passivo, na
conta de resultados nao realizados, deduzidos
os encargos tributarios, para apropriagdao ao
resultado do exercicio pelo regime de
competéncia.

§ 5° Consideram-se lucros nao realizados
aqueles decorrentes de transagoes realizadas
entre as sociedades referidas no caput deste
artigo e que estejam ainda incluidos no ativo
de qualquer uma dessas sociedades.

Demonstragdes Consolidadas

Demonstragdes Consolidadas




Art. 249 - A companhia aberta que tiver mais de
30% (trinta por cento) do valor do seu patriménio
liquido representado por investimentos em
sociedades controladas devera elaborar e diwulgar,
juntamente com suas demonstragdes financeiras,
demonstragdes consolidadas nos termos do art.
250.

Art. 249. A companhia aberta que tiver
investimentos em sociedade controlada, mesmo
que esse controle seja exercido em conjunto,
devera elaborar e diwlgar, juntamente com as suas
demonstragdes contabeis, demonstracdes
consolidadas, nos termos da regulamentacéao
expedida pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

Paragrafo unico - A Comissao de Valores
Mobiliarios podera expedir normas sobre as
sociedades cujas demonstragdes devam ser
abrangidas na consolidagéao, e:

Paragrafo unico - A Comisséao de Valores
Mobiliarios podera expedir, ainda, normas sobre
as sociedades cujas demonstracées devam ser
abrangidas na consolidagéo, e:

a) determinar a inclus&o de sociedades que,
embora ndo controladas, sejam financeira ou
administrativamente dependentes da companhia;

a) Mantido texto da lei.

b) autorizar, em casos especiais, a exclusao de
uma ou mais sociedades controladas.

b) Mantido texto da lei.

Normas sobre Consolidacao

Normas sobre Consolidagao

Art. 250 - Das demonstragdes financeiras
consolidadas serdo excluidas:

Art. 250. Das demonstracdes contabeis
consolidadas serdo excluidas:

| - as participacdes de uma sociedade em outra;

| — Mantido texto da lei.

Il - os saldos de quaisquer contas entre as
sociedades;

Il — Mantido texto da lei.

Il - as parcelas dos resultados do exercicio, dos
lucros ou prejuizos acumulados e do custo de
estoques ou do ativo permanente que
corresponderem a resultados, ainda nao
realizados, de negécios entre as sociedades.

Revogado

§ 1° - A participagao dos acionistas
nao(’controladores no patrimonio liquido e no lucro
do exercicio sera destacada, respectivamente, no
balanco patrimonial e na demonstragcao do
resultado do exercicio.

§ 1° Mantido texto da lei.

(*) - com alteragao da Lei n° 9457/97




§ 2° - A parcela do custo de aquisi¢ao do
investimento em controlada, que nao for absorvida
na consolidagdo, devera ser mantida no ativo
permanente, com deducdo da provisdo adequada
para perdas ja comprovadas, e sera objeto de nota
explicativa.

§ 2° Mantido texto da lei.

§ 3° - O valor da participagéo que exceder do custo
de aquisicao constituira parcela destacada dos
resultados de exercicios futuros até que fique
comprovada a existéncia de ganho efetivo.

§ 3° O valor da participagao que exceder do custo
de aquisicao devera ser classificado como
resultado nao realizado (art. 180, I, "b") até
que figue comprovada a existéncia de ganho
efetivo.

§ 4° - Para fins deste artigo, as sociedades
controladas, cujo exercicio social termine mais de
60 (sessenta) dias antes da data do encerramento
do exercicio da companhia, elaborardo, com
observancia das normas desta Lei, demonstragdes
financeiras extraordinarias em data compreendida
nesse prazo.

§ 4° Aplicam-se, no que couber, as
demonstragoes consolidadas, as disposigoes
contidas no capitulo XV desta Lei.

Aprovagao pela Assembléia Geral da Compradora

Aprovacao pela Assembléia Geral da Compradora

Art. 256 — A compra, por companhia aberta, do
controle de qualquer sociedade mercantil;
dependera de deliberagdo da assembléia geral da
compradora, especialmente convocada para
conhecer da operagao, sempre que:

Art. 256. Mantido texto da lei.

| - 0 prego de compra constituir, para a
compradora, investimento relevante (Art. 247,
paragrafo unico); ou

| - o prego de compra constituir, para a
compradora, investimento relevante conforme
definido no paragrafo 3° deste artigo; ou

Il - o preco médio de cada agao ou quota
ultrapassar uma vez e meia o maior dos 3 (trés)
valores a seguir indicados:

Il — Mantido texto da lei.

a) cotagdo meédia das agdes em bolsa ou no

mercado de balcao organizado(*), durante os
noventa dias anteriores a data da contratagao;

a) Mantido texto da lei.

(*) - com alteragao da Lei n° 9457/97

b) valor de patriménio liquido (art. 248) da agao ou
quota, avaliado o patriménio a pregos de mercado
(Art. 183, § 1°).

b) valor de patriménio liquido da agdo ou quota,
avaliado o patriménio a pregcos de mercado.




c¢) valor do lucro liquido da ag&o ou quota, que nao
podera ser superior a 15 (quinze) vezes o lucro
liquido anual por agéo (Art. 187, n° VII) nos 2 (dois)
ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente.

c) valor de rentabilidade da acdo ou quota, que
nao podera ser superior a quinze vezes o lucro
liquido médio anual por agdo apurado nos dois
ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente.

§ 1° - A proposta ou contrato de compra;
acompanhado de laudo de avaliagao, observado o
disposto no art. 8°, §§ 1° e 6°, sera submetida a
prévia autorizagdo da assembléia geral, ou a sua
ratificacado, sob pena de responsabilidade dos
administradores instruida com todos os elementos
necessarios a deliberagéo.

§ 1° Mantido texto da lei.

§ 2° - Se o prego da aquisigao ultrapassar uma vez
e meia o maior dos 3 (trés) valores de que trata o
inciso Il do caput, o acionista dissidente na
deliberagao da assembléia que a aprovar tera o
direito de retirar-se da companhia mediante
reembolso do valor de suas ac¢des, nos termos do
Art. 137, observado o disposto no seu inciso |l.

§ 2° Mantido texto da lei.

§ 3° Considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade, se o valor contabil é
igual ou superior a 10% (dez por cento) do
valor do patrimodnio liquido da companhia;

b)no conjunto das sociedades, se o valor
contabil é igual ou superior a 15% (Quinze por
cento) do valor do patriménio liquido da
companbhia.

CAPITULO XXV

CAPITULO XXV

Disposi¢cdes Gerais

Disposi¢cdes Gerais

Art. 289 - As publicagdes ordenadas pela presente
Lei serao feitas no 6rgao oficial da Unidao ou do

Estado ou do Distrito Federal(*), conforme o lugar
em que esteja situada a sede da companhia, e em
outro jornal de grande circulagéo editado na
localidade em que esta situada a sede da
companhia.

(*) - com alteragao da Lei n° 9457/97

Art. 289 - As publicagdes ordenadas pela presente
Lei serdo feitas no 6rgao oficial do Estado ou do
Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja
situada a sede da companhia, e em jornal de
grande circulagdo nessa mesma localidade.




§ 1° - A Comisséo de Valores Mobiliarios podera
determinar que as publicagcbes ordenadas por esta
Lei sejam feitas, também, em jornal de grande
circulagao editado() nas localidades em que os
valores mobiliarios da companhia sejam
negociados em bolsa ou em mercado de balcéo,
ou disseminadas por algum outro meio que
assegure sua ampla divulgacao e imediato

by - ~ *
acesso as informagées(”.

(*) — com alteragao da Lei n° 9457/97

§ 1° - Mantido texto da lei.

§ 2° - Se no lugar em que estiver situada a sede da
companhia ndo for editado jornal, a publicagcédo se
fara em orgao de grande circulagao local.

Eliminado

§ 2° As companhias abertas, observadas as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios,
poderao publicar demonstragées contabeis de
forma condensada ou somente demonstragoes
consolidadas de forma completa, desde que:

| - envie copia das demonstragées contabeis
completas aos respectivos orgaos oficiais de
controle e de fiscalizagao; e

I - promova o arquivamento dessas

demonstragoes no registro de comércio.

§ 3° - A companhia deve fazer as publicagbes
previstas nesta Lei sempre no mesmo jornal, e
qualquer mudanca devera ser precedida de aviso
aos acionistas no extrato da ata da assembléia
geral ordinaria.

§ 3° Mantido texto da lei.

§ 4° - O disposto no final do § 3° ndo se aplica a
eventual publicacdo de atas ou balangos em outros
jornais.

§ 4° Mantido texto da lei

§ 5° - Todas as publicagbes ordenadas nesta Lei
deverao ser arquivadas no registro do comércio.

§ 5° Mantido texto da lei.

§ 6° - As publicacdes do balango e demonstragao
de conta de lucros e perdas poderao ser feitas
adotando-se como expressao monetaria o "milhar

de reais'(".

(*) — com alteragbes da Lei n° 9457/97

§ 6° As publicagdes das demonstragées
contabeis poderao ser feitas adotando-se como
expressao monetaria o "milhar de reais".




Art. 291 - A Comisséao de Valores Mobiliarios
podera reduzir, mediante fixacao de escala em
fungdo do valor do capital social, a porcentagem
minima aplicavel as companhias abertas,
estabelecida no art. 105; na alinea "c" do paragrafo
unico do art. 123; no art. 141; no § 1° do art. 157;
no § 4° do art. 159, no § 2° do art. 161; no § 6° do
art. 163; na alinea "a" do § 1° do art. 246 € no art.
277.

Art. 291. Mantido texto da lei.

Paragrafo unico - A Comisséao de Valores
Mobiliarios podera reduzir a porcentagem de que
trata o art. 249.

Revogado

Art. 294 - A companhia fechada que tiver menos de
20 (vinte) acionistas, com patriménio liquido
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)(*)
podera:

(*) — com alteragao da MP n° 1638-2 de 13.03.98

Art. 294. Mantido texto da lei.

| - convocar assembléia geral por anuncio entregue
a todos os acionistas, contra recibo, com a
antecedéncia prevista no art. 124; e

| — Mantido texto da lei.

Il - deixar de publicar os documentos de que trata o
Art. 133, desde que sejam, por copias
autenticadas, arquivados no registro do comércio
juntamente com a ata da assembléia que sobre
eles deliberar.

Il — Mantido texto da lei.

Il — deixar de elaborar as demonstra¢oes
previstas nos incisos I, IV e V do artigo 176 e
no artigo 249.

§ 1° - A companhia devera guardar os recibos de
entrega dos anuncios de convocagao e arquivar no
registro do comércio, juntamente com a ata da
assembléia, copia autenticada dos mesmos..

§ 1° - Mantido texto da lei.

§ 2° - Nas companhias de que trata este artigo, o
pagamento da participagdo dos administradores
podera ser feito sem observancia do disposto no §
2° do Art. 152, desde que aprovada pela
unanimidade dos acionistas.

§ 2° - Mantido texto da lei.

§ 3° - O disposto neste artigo ndo se aplica a
companhia controladora de grupo de sociedade, ou
a ela filiadas

§ 3° - Mantido texto da lei.




CAPITULO 111

DAS SOCIEDADES DE GRANDE PORTE

Art. 3° As disposigoes relativas a elaboragdo e publicacao de demonstragdes contabeis, inclusive
demonstragdes consolidadas, e a obrigatoriedade de auditoria independente, previstas na lei das
sociedades por acoes relativamente as companhias abertas, aplicam-se também as sociedades de
grande porte, mesmo quando ndo constituidas sob a forma de sociedades por agdes.

§ 1° Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou conjunto de
sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum que possuirem, no
exercicio social anterior, ativo acima de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou receita
bruta anual acima de R$ 150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de reais).

§ 2° As publicagdes ordenadas neste artigo deverao ser arquivadas no registro do comércio.

Art. 4° As sociedades de grande porte ficam sujeitas, para efeito do disposto neste capitulo, ao poder
regulamentar e disciplinar da Comissao de Valores Mobilidrios, aplicando-se, no que couber, a
legislagdo do mercado de valores mobilidrios.

CAPITULO IV

DAS ENTIDADES DE ESTUDO E DIVULGACAO DE PRINCIiPIOS, NORMAS E
PADROES DE CONTABILIDADE E AUDITORIA

Art. 5° As pessoas juridicas de direito privado, sem fins lucrativos, que tenham por objeto social o
estudo e divulgagao de principios, normas e padroes de contabilidade e auditoria poderao ser
qualificadas como Organizagdes da Sociedade Civil de Interesse Publico, desde que observem em
suas normas estatutarias, cumulativamente aos requisitos da legislacao especial, os seguintes principios
e regras:

I - os 6rgdos deliberativos devem ser compostos por representantes, dotados de ilibada reputagao e
notdrio saber técnico, de entidades associativas de quem elabora, audita € analisa informagdes e
demonstragdes contabeis, relacionadas ao mercado de valores mobilidrios, podendo também contar
com representantes de universidades e institutos de pesquisas na area contabil,

II - o processo decisorio seja caracterizado pelos principios da legalidade, impessoalidade,
moralidade, publicidade, economicidade e eficiéncia;

III - antes de aprovar e divulgar qualquer pronunciamento, estudo ou orientagao técnica, deve ser



publicado, por qualquer meio idoneo e de amplo acesso, edital com prazo minimo de trinta dias, para
os fins de, conforme o caso, colocar a disposi¢ao dos interessados o respectivo projeto, em minuta ou
redacdo final, para receber sugestdes, ou convocar os interessados para audiéncia publica destinada
ao debate da matéria;

IV - o edital referido no inciso anterior indicara a matéria objeto, o local em que podera ser obtida
copia do projeto, o prazo de apresentacao de sugestoes e, se for o caso, o local, data e hora de
realizacdo da audiéncia publica;

V - os pronunciamentos ¢ demais regras técnicas deverdo contemplar, ao final de seu texto
enunciativo, a regra modificada, a metodologia de transicdo, o sumario do projeto e respectivos
debates e a justificativa da regra adotada;

VI - na redagdo dos pronunciamentos e demais regras técnicas devera ser observado, no que for
compativel, o disposto na Lei Complementar n° 95, de 26 de fevereiro de 1998.

§ 1° A qualificag@o das pessoas juridicas referidas no caput como Organizacdes da Sociedade Civil
de Interesse Publico depende de oitiva prévia da Comissdo de Valores Mobilidrios, que se
pronunciard a respeito do cumprimento dos requisitos cumulativos estatuidos nos incisos I a VI deste
artigo.

§ 2° A Comissao de Valores Mobilidrios € os demais 6rgdos reguladores ou fiscalizadores terdao a
faculdade de adotar, no &mbito de suas atribuicdes, no todo ou em parte, com ou sem emendas, 0s
pronunciamentos e demais regras técnicas divulgadas pelas pessoas juridicas a que se refere o caput
deste artigo.

CAPITULO V

DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 6° Os saldos existentes nas contas das reservas, que estdo sendo extintas nos termos do capitulo
anterior desta Lei, deverdo ter o seguinte tratamento:

I - areserva de correcao monetaria do capital e as reservas de capital relativas a prémio recebido na
emissdo de debéntures e a doagdes e subvengdes para investimentos poderdo ser mantidas até a sua
capitalizacdo por decisdo da assembléia geral;

II - as reservas de capital decorrentes do produto da alienacao de partes beneficiarias, que serao
utilizadas para resgate, deverao ser transferidas para a respectiva conta de passivo no primeiro
balanco de abertura apos a entrada em vigor desta Lei;

III - as reservas de reavaliagdo poderdo ser mantidas até a sua efetiva realizagdo ou estornadas até o
final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor;

IV - as reservas para contingéncias serdo revertidas e computadas no calculo do dividendo
obrigatorio no exercicio em que deixarem de existir as razoes que justificaram a sua constituicdo ou em
que ocorrer a perda;



V - o saldo da conta de lucros acumulados existente na data da entrada em vigor desta Lei sera
destinado para a reserva para expansao ou investimento (art. 196).

CAPITULO VI

DISPOSICOES FINAIS

Art. 7° A expressdo "demonstragdes financeiras", constante da Lein® 6.404, de 15 de dezembro
1976, da Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e das demais disposi¢des regulamentares, fica
alterada para "demonstracdes contabeis".

Art. 8° Serdo publicadas versdes consolidadas da Lein® 6.404, de 15 de dezembro 1976, e da Lein®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, no prazo de sessenta dias apos a data de publicacdo desta Lei,
tendo em vista o disposto no inciso I do art. 12 da Lei Complementar n° 95, de 26 de fevereiro de
1998.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor a partir do exercicio social seguinte a data de sua publicagao,
aplicando-se, todavia, imediatamente, o disposto no artigo 5°.

l#. Voltar

ANTEPROJETO DE ALTERACAO DA LEI N° 6.404/76, QUE DISPOE SOBRE AS
SOCIEDADES POR ACOES:

EXPOSICAO JUSTIFICATIVA

01. INTRODUCAQ

Este anteprojeto visa a adequar disposicoes da Lei das Sociedades por Ac¢des (Lein® 6.404/76),
principalmente aquelas constantes dos seus capitulos XV, XVI, XVIII e XX, que tratam da matéria
contabil, a nova realidade da economia brasileira, levando-se em conta o processo, cada vez mais
crescente, de globalizagdo dos mercados, bem como a evolugao havida, em nivel mundial, dos
Principios Fundamentais de Contabilidade.

O anteprojeto de lei, embora atento a nossa realidade, procurou criar condigdes para harmonizar as
praticas contabeis adotadas no Pais e respectivas demonstragdes contabeis com as praticas e
demonstragdes exigidas nos principais mercados financeiros mundiais, tendo como arcabougo tedrico
basico as recomendagdes do International Accounting Standards Committee (IASC), 6rgao que
congrega as entidades profissionais de quase a totalidade dos paises, inclusive o Brasil, que dele
participa desde a sua fundagdo, e que possui como membros integrantes do seu Conselho Consultivo,



dentre outras, as segumntes entidades internacionais:

- International Organization of Securities Commissions (I0OSCO) )
- International Finance Corporation (IFC)

- United Nations (ONU)

- International Chamber of Commerce (ICC)

- The World Bank

(*) = Organismo internacional que congrega, em nivel mundial, as Comissdes de Valores Mobiliarios.

02. PARTES BENEFICIARIAS (art. 46 e 48):

O anteprojeto elimina o erro conceitual existente na lei atual, que considera como reserva de capital,
fazendo parte, portanto, do patrimonio liquido da companhia, os recursos destinados ao resgate de
partes beneficiarias. As partes beneficiarias sao titulos de divida e ndo de capital, portanto, tanto os
recursos decorrentes da sua alienagdo quanto aqueles apartados do resultado do exercicio, a serem
destinados para o resgate desses titulos, constituem exigibilidades e como tal devem ser classificados.

03. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS (art. 176):

Seguindo uma tendéncia nternacional e também em funcao das demandas internas, principalmente por
parte dos analistas de mercado e investidores institucionais, o anteprojeto contempla a substituicao da
Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR) pela Demonstracdo do Fluxo de
Caixa (DFC). Essa demonstragdo evidencia as modificacdes ocorridas no saldo de disponibilidades
(caixa e equivalentes de caixa) da companhia em um determinado periodo, através de fluxos de
recebimentos e pagamentos. Embora a DOAR seja considerada pelos especialistas como uma
demonstragcdo mais rica em termos de informagao, os conceitos nela contidos, como por exemplo a
variacdo do capital circulante liquido, ndo sdo facilmente apreendidos. A DFC, ao contrario, por
utilizar linguagem e conceitos mais simples, possui uma melhor comunicagdo com a maioria dos
usuarios das demonstragcdes contabeis.

O anteprojeto introduz, ainda, uma nova demonstracdo - a Demonstracao do Valor Adicionado
(DVA). Essa ¢ uma demonstragao surgida na Europa, principalmente por influéncia da Inglaterra,
Franca e Alemanha, e que tem sido cada vez mais demandada em nivel internacional, inclusive em
virtude de expressa recomendacao por parte da ONU. A DVA evidencia o quanto de riqueza uma
empresa produziu, ou seja, o quanto ela adicionou de valor aos seus fatores de produgao, e de que
forma essa riqueza foi distribuida (entre empregados, governo, acionistas, financiadores de capital) e
quanto ficou retido na empresa. A DVA ¢ uma demonstragao bastante util, inclusive do ponto de vista
macroecondmico, uma vez que, conceitualmente, o somatorio dos valores adicionados (ou valores
agregados) de um pais representa, na verdade, o seu Produto Interno Bruto (PIB). Essa informagao ¢
tdo importante que, além da sua utilizagao pelos paises europeus, alguns outros paises emergentes SO
aceitam a instalacao e a manutencdo de uma empresa transnacional se ela demonstrar qual serd o valor
adicionado que ira produzir.

Alkm da DVA, o anteprojeto contempla a necessidade das companhias evidenciarem, através das
notas explicativas, quadros analiticos ou demonstracdes complementares, informagdes de natureza
social e de produtividade. Essa exigéncia cria a possibilidade de normatizacao do chamado Balango



Social — conjunto de informagdes que, apresentado juntamente com as demonstragdes contabeis, se
torna o mais eficaz e completo instrumento de divulgagao e avaliagao das atividades empresariais, no
seu sentido mais amplo.

Por se tratar de informagao de significativa importancia para fins de analise prospectiva, estd sendo
exigida a apresentacao de notas explicativas sobre os segmentos de negdcios em que a companhia
atua (que pode ser por produtos/servicos ou por regido geografica) e sobre a existéncia de operacdes
em processo de descontinuidade (tais como a venda ou a paralisagdo de uma linha de produto, a cisao
de uma divisao da empresa, etc.). Esta exigéncia ¢ também mais um item de harmonizagdo com as
praticas internacionais. O anteprojeto esta praticamente mantendo a relagdo das informag¢des minimas
a serem divulgadas em notas explicativas, suprimindo apenas aquelas referentes a reavaliacao de
ativos (letra "c¢") que esta sendo também eliminada no anteprojeto.

04. ESCRITURACAO (art. 177):

O anteprojeto traz uma outra novidade bastante significativa, quando propode alterar o § 2° do artigo
177. Atualmente, a lei determina que a escrituragdo da companhia deve ser mantida em registros
permanentes, com obediéncia aos preceitos da legislacao comercial e da propria Lein® 6.404/76 e
aos principios contabeis geralmente aceitos. Determina, ainda, que a companhia deverd observar em
registros auxiliares, sem modificagdo da escrituracdo mercantil, as disposicoes emanadas da lei
tributaria ou de lei especial, que prescrevam métodos ou critérios contabeis diferentes.

Nao obstante, 0 que se observa na pratica ¢ que disposi¢des normativas emanadas de 6rgaos
reguladores e que em muitos casos estdo em desacordo com principios contabeis sao refletidas, por
determinagdo daqueles 6rgdos, na escrituragao mercantil € ndo em registros auxiliares como determina
a lei atual, provocando distor¢des nas informagdes contabeis destinadas ao publico em geral.

Diante dessa realidade, e buscando uma forma alternativa para preservar o interesse dos 0rgaos
reguladores sem que haja perda de qualidade da informacgao a ser disponibilizada para os demais
usuarios, o anteprojeto possibilita que as companhias adotem em sua escrituracao mercantil todas as
disposicoes da lei tributaria ou especial, desde que efetuem, quando houver divergéncias, ajustes nesta
escrituracao, por meio de langcamentos complementares, de forma a produzir demonstragdes contabeis
em consonancia com os principios findamentais de contabilidade. Para que haja uma certa garantia
quanto a qualidade dessas demonstragdes, o anteprojeto condiciona a possibilidade de utilizagao
dessa alternativa a obrigatoriedade do exame das demonstracdes contibeis por auditor independente
registrado na CVM.

0S. GRUPO DE CONTAS - ATIVO E PASSIVO (arts. 178 a 181):

Uma outra mudanga substantiva, para fins de analise das demonstragdes contabeis, diz respeito a
forma de classificacdo das contas do ativo e do passivo e a criagdo de novos grupos de contas. A
segregacao dos ativos e passivos circulantes tem sido considerada como informagao extremamente util
no processo de analise da posicao financeira de uma empresa. O excesso do ativo circulante sobre o
passivo circulante nos possibilita conhecer o que alguns denommam de "capital de giro" € o que a lei
societaria veio chamar de capital circulante liquido.

Assim, ¢ absolutamente necessario que se estabelega uma adequada segregacao dos itens (ativo e



passivo) circulantes, daqueles considerados como ndo circulantes. A Lein® 6.404/76 estabelece essa
segregacdo com base no exercicio social ou no ciclo operacional, quando este for maior. O
anteprojeto de lei propde a segregacdo com base no prazo de doze meses, bem como a eliminagao da
classificacdo em fun¢do do ciclo operacional.

Atualmente, o ativo se divide nos seguintes grupos: circulante, realizavel a longo prazo e permanente,
sendo este ultimo subdividido em imobilizado, investimentos e diferido. O anteprojeto prevé a
existéncia de dois grandes grupos: o ativo circulante e o ativo ndo circulante, sendo este ultimo
subdividido em realizavel a longo prazo, mvestimentos, imobilizado, intangivel e diferido. O passivo
passara também a ser dividido em circulante e ndo circulante. Dois pressupostos basicos foram
utilizados para fundamentar essa proposta:

a) em primeiro lugar, em termos econdmicos € contabeis ndo existe ativo permanente.
Todos os ativos, independentemente da sua espécie, sdo realizdveis em moeda, seja
através do direito de recebimento (aplicacdes financeiras, titulos € contas a receber), seja
através de venda (estoques) ou da sua utilizagdo e consumo no processo produtivo
(imobilizado, diferido). O que existe, de fato, sdo ativos que se realizam em prazos
menores que outros. O que se torna importante distinguir, para fins de analise, sao
aqueles que vao se realizar durante os proximos doze meses (circulante) daqueles que
possuam realizagdo mais longa (ndo circulante).

b) em segundo lugar, essa ¢ também a forma de classificagdo aceita internacionalmente,
mclusive pelos paises integrantes do Mercosul, em que se busca oficialmente uma
harmonizagao em diversos campos, inclusive na contabilidade.

Por outro lado, ¢ bastante relevante para fins de analise identificar, no ativo circulante e no ativo nao
circulante, quais sao os itens decorrentes das atividades usuais (ativos operacionais), € que sdo,
portanto, de natureza recorrente, e quais sao aqueles decorrentes das atividades nio usuais da
companhia, e que normalmente ndo se repetem. Essa segregacao esta sendo exigida no anteprojeto de
reformulacao da lei societaria.

Ainda comrelagao a forma de classificacdo das contas do ativo, existem duas outras alteracoes
mmportantes. A primeira delas € a criagdo de um outro subgrupo de contas, denominado
INTANGIVEL. Neste subgrupo deverdo ser classificadas os direitos representados por bens
incorpdreos adquiridos destinados & manutengao das atividades da companhia ou exercidos com essa
finalidade (como, por exemplo, o direito de exploracdo, concessdo ou permissao delegadas pelo
Poder Publico), bem como o fundo de comércio adquirido. A amortizagdao dos valores registrados no
intangivel sera feita em fungdo do prazo legal ou contratual de uso daqueles direitos ou em fungao da
sua vida til econdmica, o que for menor. Para o fundo de comércio ndo relacionado ao direito de
concessao foi estabelecido o mesmo prazo maximo de amortizacao do diferido, que ¢ de dez anos.

A outra alteragdo significativa ¢ sobre o tratamento contabil das operacdes de arrendamento mercantil.
De uma forma geral, existem dois tipos de arrendamento praticados: o primeiro ¢ conhecido como
arrendamento operacional e se caracteriza por ser uma efetiva locagdo de bem. O segundo,
normalmente denommado arrendamento financeiro, caracteriza-se por ter prazo contratual proximo ao
da vida util econdmica do bem, sendo a arrendataria responsavel pelos riscos e encargos da sua posse
e manutencao, e, ainda, pela existéncia de um valor de op¢ao de compra no final, quase sempre
bastante inferior ao valor de mercado do bem. Esse tipo de arrendamento €, na sua esséncia
econdmica, uma operagao de financiamento. O anteprojeto, em linha com as melhores praticas



mternacionais, determina que os bens do ativo imobilizado adquiridos através de operagdes de
arrendamento financeiro sejam classificados como tal. Atualmente, esses bens nao sao reconhecidos
no ativo da empresa arrendataria, como também nao sao reconhecidas as obrigacdes (passivo)
decorrentes do arrendamento. A demonstragao do resultado do exercicio fica completamente
distorcida, por ndo contemplar os custos e as despesas de depreciacdo e as despesas financeiras, €
por contemplar despesas de aluguel (arrendamento) em bases quase sempre nao coincidentes com a
utilizagdo do bem. Distor¢des significativas sdo também produzidas quando atrelamos, em um mesmo
bem, uma operagdo de compra e venda com um arrendamento financeiro (operagdes de "sale and
lease back").

Comrelagdo ao Passivo, esta sendo proposta a criagdo de um novo subgrupo, no passivo nao
circulante, denominado "Resultados ndo Realizados", em substituicdo ao subgrupo "Resultados de
Exercicios Futuros". Este tltimo subgrupo vem sendo incorretamente utilizado nas demonstragdes
contabeis tanto para abrigar adiantamentos por conta de servicos ou produtos a entregar, que
representam uma exigibilidade, quanto para abrigar tratamento tributdrio especifico para as empresas
de construgdo civiL. Com a criagdo do subgrupo "Resultados ndo Realizados", procurou-se resgatar o
conceito contido nos "Resultados de Exercicios Futuros" que ¢ o de contemplar valores recebidos
antecipadamente e que, em obediéncia ao regime de competéncia e a esséncia econdmica da
transacdo, nao devem ser reconhecidos de imediato no resultado do exercicio. Sao considerados
exemplos de resultados nio realizados:

a) os lucros ndo realizados decorrentes de operagdes com empresa controlada,
controladora ou sob controle comum - Neste caso, os lucros decorrentes de transagoes

entre essas empresas nao sao reconhecidos de imediato, ficando registrados
temporariamente naquele subgrupo até o momento em que estiverem efetivamente
realizados. Essa realizacdo se d4, por exemplo, quando um ativo, transacionado com
lucro entre a controladora e sua controlada, for vendido a terceiros. Procurou-se, com
isso, atender plenamente aqueles principios contabeis referidos, principalmente o da
"Esséncia sobre a Forma", segundo o qual deve a contabilidade procurar refletir, em
primeiro lugar, a esséncia econdmica de uma transagao nio obstante a sua forma
juridica. Tenta-se evitar, ainda, que a simples transferéncia de ativos entre aquelas
empresas, sem que tenha havido qualquer alteragdo do ponto de vista econdmico, acabe
por afetar intencionalmente os seus resultados.

b) os ganhos ndo realizados decorrentes de doagdes e subvencoes - a lei atual
estabelece que as doagdes e subvengdes para investimentos devam ser classificadas

como reservas de capital. As normas e praticas internacionais que tratam dessa matéria
evoluiram no sentido de determinar o registro das doagdes e subvengdes como ganho
(receita) e ndo mais como reserva. Os argumentos utilizados para justificar esse
tratamento contabil sdo basicamente:

. as subvengdes e doacdes sdo recebimentos de uma fonte diversa de acionistas ¢
portanto, ndo devem ser creditadas diretamente ao patriménio liquido;

. as subvengdes governamentais quase sempre possuem um custo. A empresa,
normalmente, adquire o direito de recebé-las desde que cumpra determinadas
condi¢cdes e obrigacdes, que implicam o surgimento imediato ou futuro de
despesas. Nesse caso, as subvengdes devem ser creditadas como resultado nao



realizado, para serem apropriadas ao resultado do exercicio nas mesmas bases em
que aquelas despesas forem reconhecidas;

. assim como o imposto de renda e outros impostos e contribuicdes sao débitos
contra o resultado, € 16gico ncluir também, na demonstragao do resultado, as
subvengoes e doagdes governamentais que sao um prolongamento das politicas
tributarias.

Nesse sentido, ¢ fundamental que as subvengdes sejam reconhecidas como receita em uma base
racional e sistematica, ao longo do tempo, a fim de confronté-las com os respectivos custos. Enquanto
ndo reconhecidos como receitas, os ganhos por doacao ou subvengao para mvestimento serdo
registrados no subgrupo "Resultados Nao Realizados". O registro dessas doacgoes e subvengdes no
momento de seu recebimento pode nao estar de acordo com o regime de competéncia, previsto nos
Principios Fundamentais de Contabilidade.

06. GRUPO DE CONTAS - PATRIMONIO LIQUIDO (arts. 178, § 3° e 182):

O anteprojeto altera significativamente algumas contas mntegrantes do patriménio liquido. As alteragdes
propostas visam a eliminar algumas distorgoes existentes na lei societaria atual, principalmente com
relacdo as reservas de capital, as reservas de reavaliagao e ao calculo da reserva de lucros a realizar.
Com as alteracdes que estdo sendo propostas, o patrimonio liquido passa a ser composto da seguinte
forma:

a) capital social (subscrito e realizado);

b) reservas de capital (4gio na emissdo de acdes e produto de alienacao de partes
beneficiarias e de bonus de subscrigao);

¢) reservas de lucro (legal, estatutarias, por incentivos fiscais, para expansao ou
mvestimentos e de lucros a realizar);

d) ajustes de avaliacdo patrimonial;
e) agdes em tesouraria; €

f) prejuizos acumulados.

O anteprojeto contempla a eliminagdo da reavaliagdo espontanea de bens e, conseqiientemente, da
figura da reserva de reavaliacdo prevista no art. 181, § 3° da lei societaria.

A reavaliacdo de bens, em muitos paises, ndo ¢ um procedimento contabil considerado aceitavel por
contrariar o principio contabil do "Custo como Base de Valor". Além disso, a reavaliagao, por ser
opcional, tem impossibilitado a comparacao entre as demonstragdes contabeis das sociedades por
acoes, tendo sido, ainda, utilizada no passado para diversas outras finalidades que distorciam o
objetivo para o qual ela foi criada, tais como a compensacao de prejuizos, o complemento de
corre¢dao monetaria de balanco, o planejamento tributdrio, etc.

Por essas razoes, o anteprojeto propde substituir a faculdade da reavaliagdo de bens pela



obrigatoriedade de se ajustar o valor dos ativos e passivos e, conseqlientemente, do patrimdnio
liquido, a pregos de mercado, sempre que houver uma operacao de incorporagao ou fusao que
decorra ou envolva uma efetiva alienacao de controle, ou seja, que tenha sido realizada entre partes
independentes. A contrapartida desses ajustes sera registrada na conta denommada de "Ajustes de
Avaliagao Patrimonial”, que somente podera ser utilizada para incorporacao ao capital ou absor¢ao de
prejuizos. Esse procedimento aproxima o Brasil das praticas internacionais relativas a contabilizagdo
de combinagao de empresas ("business combination"), conforme detalhado no item 21 adiante, além
de dar maior objetividade ao processo de reconhecimento e registro dos ativos e passivos a valor de
mercado.

A lei atual determina que as destinagdes para reservas de lucros (arts. 193 a 195 ¢ 197) e as
retengdes de lucro (art. 196) sejam devidamente justificadas. Entretanto, ao prever a existéncia de
saldo final na conta de Lucros Acumulados, possibilitou as companhias procederem a retengdes
indiscrimmnadas e ndo devidamente justificadas. Por entender que todo o lucro liquido do exercicio
deva ser destinado, de acordo com os fundamentos contidos nos arts. 193 a 203, esta sendo
proposta a eliminagao da conta de Lucros Acumulados. Evidentemente, uma conta com denominagao
semelhante, ou mesmo com essa denommagao, mas de natureza absolutamente transitoria, podera ser
utilizada para servir de contrapartida as destinagdes do lucro e as reversdes das reservas de lucro.

As alteragOes propostas para as reservas de lucro e de capital serdo abordadas com maior detalhe
mais adiante (itens 15 a 19).

07. CRITERIOS DE AVALIACAO DO ATIVO (art. 183):

O anteprojeto de reformulacao da Lein® 6.404/76 contempla algumas alteragdes nos critérios de
avaliacao das contas do ativo. Nesse sentido, estd sendo proposto que as aplicagdes financeiras ou
em titulos e valores mobiliarios, classificadas no ativo circulante, que possuam liquidez imediata, sejam
avaliadas pelo seu valor liquido de realizagao, que ¢ o valor de venda no mercado deduzidos os
encargos tributarios e as despesas relacionadas. A avaliagao dos itens chamados monetarios, a valores
de mercado, ¢ uma tendéncia mundial.

Um dos grandes problemas com que a contabilidade tem se deparado, e que se procurou resolver no
anteprojeto, diz respeito aos juros embutidos nos precos das operagdes a prazo. As empresas, via de
regra, vém dando as transacdes a prazo o mesmo tratamento contabil das operacdes a vista,
ignorando o custo do dinheiro ao longo do tempo, deixando de reconhecer despesas e receitas
financeiras incluidas nas transagdes e apurando resultados distorcidos. Assim, quanto maior for a taxa
de juros embutida e o prazo de vencimento da operagdo, maior tende a ser a distorcao causada pela
falta do ajuste a valor presente. Para corrigir isso, estd sendo previsto que todos os elementos
mtegrantes do ativo (e também do passivo), quando decorrentes de operagdes de longo prazo, sejam
ajustados ao seu valor presente. Havendo efeitos relevantes, devem também ser ajustados os ativos e
passivos decorrentes de operagdes de curto prazo (art. 183, § 1°). Esse procedimento € o tinico que
permite a homogeneizagdo das operacdes, possibilitando a apresentacdo de demonstracdes
financeiras comparaveis entre os diversos tipos de empresas, independentemente de operarem
preponderantemente a vista ou a prazo.

Um outro item bastante importante ¢ a obrigatoriedade da realizacdo de revisdes periddicas dos itens
registrados no ativo imobilizado, no intangivel e no diferido. Para que haja uma adequada avaliagdo do
patrimonio das empresas, torna-se necessario verificar periodicamente se os valores registrados



nesses itens sao recuperaveis através das suas operagoes futuras (geracao de caixa futura), devendo-
se registrar provisoes para perdas quando ndo houver possibilidade de recuperagao total ou parcial
desses valores. Esse processo inclui ainda a revisdo da vida util econdmica estimada daqueles itens
com vistas a ajustar os prazos e os critérios de depreciacdo, amortizacao ou exaustdo (art. 183, § 5°).

Com a finalidade de uniformizar a terminologia, esta se propondo a substituicao do termo "estoque de
mercadorias fungiveis" por "estoques de produtos agricolas, animais e extrativos", que ¢ mais utilizada.
Além disso, procurou-se restringir a avaliacao a precos de mercado desses estoques aos casos em
que a atividade € considerada primaria, exista um efetivo valor de mercado que dé liquidez ao
produto, os esfor¢os para determinagdo do custo de produgdo sejam extremamente superiores aos
seus beneficios e se possam estimar e alocar as despesas a incorrer no processo de venda (art. 183, §

6°).

08. CRITERIOS DE AVALIACAO DO PASSIVO (art. 184):

O anteprojeto mantém o atual art. 184 da lei societaria praticamente mnalterado. As modificagdes
propostas estdo em linha com as alteragdes feitas no ativo e dizem respeito apenas a necessidade de
contabilizacdo dos financiamentos em forma de arrendamento mercantil e aos ajustes a valor presente,
ambos ja abordados nesta exposicao justificativa.

09. DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (art. 186):

Por apresentar maior riqueza de mformagdes, estd sendo proposta a substituicao da Demonstracao de
Lucros/Prejuizos Acumulados pela Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido. Atualmente,
as companhias abertas ja sdo obrigadas a apresentar esse tipo de informagao, por forca de
normatizacao expedida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

10. DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (art. 187):

As principais alteracdes propostas tratam da inclusao de trés novos itens nessa demonstragao: os
ajustes de exercicios anteriores, os itens extraordinarios e os ganhos e perdas em operagdes
descontinuadas.

A Lein® 6.404/76 define como ajustes de exercicios anteriores aqueles decorrentes de mudanga de
critério contabil ou de corre¢do de erro do passado, desde que ndo possam ser atribuidos a fato
subseqiiente. Determina também a lei societaria que esses ajustes sejam reconhecidos diretamente na
conta de lucros/prejuizos acumulados, sem transitar pela demonstragdo do resultado do exercicio.

Embora o objetivo da lei societaria fosse evitar que a administracdo da companhia influenciasse os
seus resultados mediante alteragdes de praticas contabeis, € também preservar a comparabilidade
desses resultados ao longo do tempo, o que se tem observado € que, muitas vezes, ocorre justamente
o contrario. Tem sido pratica comum a incorreta utilizagdo desse procedimento contabil para registro
de despesas ou perdas, como forma de ndo impactar negativamente o lucro liquido do exercicio.
Adotando um conceito mais abrangente de lucro e para coibir esse procedimento, o anteprojeto de lei
estabelece que o registro dos ajustes seja efetuado diretamente no exercicio corrente, com
evidenciagdo em separado. Essa alteragao vai também ao encontro das praticas recomendadas pelo



TASC relativamente a forma de reconhecimento do hucro.

Para possibilitar a realizacdo de uma adequada andlise comparativa, o anteprojeto determina que, na
ocorréncia de ajustes para correcao de erros, a companhia divulgue em nota explicativa os itens do
balango ¢ da demonstragao do resultado que foram afetados, referentes ao exercicio em que o erro
aconteceu e exercicios posteriores.

A segunda grande alteracdo proposta ¢ a inclusdo, na demonstracdo do resultado do exercicio, do
grupo chamado de "itens extraordindrios". Eventos ou transagdes de carater extraordinario necessitam
de tratamento contabil e de divulgagao especiais. Pela sua natureza inusitada ou imprevisivel, esses
itens, normalmente alheios as atividades ordinarias da empresa, ndo devem ser apresentados
juntamente com os demais componentes da demonstragdo do resultado. O anteprojeto define como
extraordinarios aqueles itens "relativos a eventos ou transagdes relevantes de natureza inusitada,
claramente distintos das atividades operacionais da companhia" € que, portanto, ndo se espera que
ocorram com freqiiéncia ou regularidade. Sao exemplos: efeitos resultantes de desapropriacdes,
smistros, grandes desimobilizagdes, reestruturagdo ou execucao de dividas etc.

A terceira alteragdo importante trata da evidenciacao em separado dos ganhos e perdas em
operagdes descontinuadas. A descontinuidade se d4 quando parte das atividades da empresa,
normalmente um segmento ou linha de negdcio perfeitamente identificado, ¢ vendida ou encerrada.
Dessa forma, as receitas, custos e despesas claramente relacionados com o segmento a ser
descontinuado devem ser destacados das receitas, custos e despesas referentes as operagdes em
continuidade, proporcionando ao analista € ao nvestidor um poder maior de andlise sobre os
resultados futuros da empresa.

Diferentemente da lei atual, o anteprojeto ndo impde um modelo de demonstracao do resultado do
exercicio, optando por elencar as informagdes minimas que devam constar desse tipo de
demonstra¢ao, deixando a critério dos 6rgaos reguladores e das proprias empresas estabelecer o
modelo que melhor reflita o resultado das suas atividades economicas.

11. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - DFEC (art.188, I):

Conforme ja comentado, o anteprojeto propde a substituicdo da Demonstracao das Origens e
Aplicacdes de Recursos (DOAR) pela Demonstragdao dos Fluxos de Caixa (DFC). Ao contrario do
seu correspondente atual, o novo art. 188 ndo estabelece um modelo para essa demonstragao, nem
estabelece de que forma ela devera ser elaborada. Existem dois grandes métodos reconhecidos
mternacionalmente: o método direto (em que a demonstragao ¢ elaborada a partir da movimentagao
do caixa e equivalentes de caixa) e o método indireto (em que a demonstracdo € obtida a partir do
lucro/prejuizo do exercicio). O anteprojeto requer apenas, também em linha com as praticas
internacionais, que essa demonstragao seja segregada em trés tipos de fluxos de caixa: os fluxos das
atividades operacionais, das atividades de financiamento e das atividades de investimentos. Dessa
forma, através de normatizagdo especifica, os 0rgaos reguladores poderdo estabelecer o modelo de
DFC que julgarem melhor atender as necessidades informacionais dos seus usuarios.

12. DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — DVA (art. 188, II):

Ja comentada anteriormente a sua importancia, cabe destacar que o anteprojeto também ndo prevé



um modelo de Demonstragcao do Valor Adicionado, dando maior flexibilidade para que os 6rgaos
reguladores o fagam. Apenas estabelece que seja feita uma evidenciagdo minima dos componentes
geradores do valor adicionado e da sua forma de distribuicao ou retengao.

13. DEDUCAO DE PREJUIZOS (art. 189):

Esse artigo foi alterado para suprimir a referéncia a conta de Lucros Acumulados, eliminada no
anteprojeto, e para posicionar a reserva de lucros a realizar como a penultima reserva a ser utilizada
para a absor¢ao do prejuizo do exercicio, imediatamente antes da reserva legal. Esse fato se justifica
por ser essa reserva, em esséncia, formada por dividendos cujo pagamento foi postergado, devendo
ser preservada a possibilidade desse pagamento pelo menos enquanto existirem outras reservas de
lucro.

14. PARTICIPACOES NO LUCRO (art. 190):

O anteprojeto corrige uma pequena omissao da lei atual fazendo incluir, na ordem de calculo das
participacdes previstas no art. 190, as participagdes de debenturistas.

15. RESERVAS PARA CONTINGENCIAS (art. 195):

O anteprojeto altera substancialmente, também, o capitulo XVI da Lein°® 6.404/76, na parte que trata
da constituicao das reservas. A primeira das principais alteragdes mtroduzidas no anteprojeto diz
respeito a eliminagdo das Reservas para Contingéncias, previstas no art. 195 da atual lei societéria.

Durante quase vinte anos de vigéncia da Lein® 6.404/76, tem sido pouca a utilizacdo dessa reserva, e,
na maioria dos casos, feita de maneira indevida. Existia nos primeiros anos de aplicagdo da lei (e existe
ainda, embora mais raro) uma confusao de entendimento sobre a natureza dessa reserva. Muitas
companhias registravam como reserva para contingéncias (patrimonio liquido) valores que, na
verdade, se tratavam de provisdes para contingéncias (exigbilidade). E os efeitos dessa confusdo sao
bastante significativos, uma vez que a reserva ¢€ feita a partir da destinagao do lucro liquido do
exercicio, enquanto que a provisao afeta esse lucro liquido e independe da sua existéncia para ser
reconhecida.

A reserva para contingéncias, que deveria, mais corretamente, se chamar de reserva para equalizacao
de dividendos, deve ser constituida em fungdo da perspectiva de diminuigao futura do lucro,
diminui¢do essa decorrente de fatos ou eventos futuros repetitivos.

Os exemplos classicos sdo as perdas ciclicas originarias de geadas, chuvas ou outras intempéries, em
que uma empresa pode estabelecer uma adequada politica de distribuigao de dividendos, mediante a
segregacdo de uma parcela de seus lucros, nos periodos normais, para distribui-la no periodo em que
esses fendmenos provocarem a diminuicao dos seus resultados.

Embora essa reserva possa ser considerada conceitualmente correta, o anteprojeto prevé a sua
eliminacdo, basicamente, pelos dois segumtes motivos: 1) baixissima utilizagdo correta e tentativas de
utilizacao indevida e 11) possibilidade de se atender a uma politica de equalizagao de dividendos através
da constituicao, se necessario, de uma reserva estatutaria.



16. RESERVA POR INCENTIVOS FISCAIS (art. 195):

Ja& foi explicitado anteriormente que as doagdes € as subvengdes para mvestimento passam a ser
registradas, de imediato ou a medida da realizagdo, no resultado do exercicio, afetando, portanto, o
lucro liquido do exercicio, que ¢ a base para computo tanto dos dividendos quanto do imposto de
renda e contribuicdo social. Como, em alguns casos, a distribuicao de lucros pode mmplicar a perda
desse beneficio, o anteprojeto contempla a possibilidade da companhia destinar, nesses casos, para a
reserva por incentivos fiscais, a parcela do lucro liquido que tenha sido objeto de beneficio fiscal. O
montante destinado para essa reserva podera ser deduzido do dividendo minimo obrigatdrio (art.
202), cabendo a CVM regular essa matéria no caso das companhias abertas.

17. RESERVA PARA EXPANSAO OU INVESTIMENTO (art. 196):

O anteprojeto define melhor a figura da retencao de lucro, prevista no art. 196, ao alterar a sua
denominagao para reserva para expansiao ou investimento e ao determinar que o orgamento seja
revisado anualmente. Elimina, ainda, a necessidade de aprovacgao prévia desse orcamento pela
assembléia geral, ficando os 6rgdos da admmistra¢do, principalmente o conselho de administragao
(art. 142, 1), encarregados dessa aprovagao prévia.

18. RESERVA DE LUCROS A REALIZAR (art. 197):

O anteprojeto modifica o célculo da Reserva de Lucros a Realizar, prevista no art. 197 da lei atual.
Essa reserva foi criada para compatibilizar fluxos de caixa, possibilitando a companhia postergar o
pagamento de dividendos sobre lucros que, embora tenham sido reconhecidos contabilmente, ainda
ndo estejam realizados financerramente.

Embora sejam bastante claros os fundamentos que deram origem a essa reserva, o seu uso, na pratica,
tem sido muitas vezes distanciado desses fundamentos. Talvez por nao haver sido ainda compreendido
o seu real significado, o que se tem assistido ao longo desses anos de existéncia da Lein® 6.404/76 ¢
a utilizacao da reserva de lucros a realizar para postergar o pagamento de dividendos sobre lucros ja
realizados financeiramente, seja no momento da constituicao da reserva, seja na forma de calcular a
sua reversao.

A proposta visa a eliminar da lei essa imperfeicao, propondo método de determinagdo que distingue
entre a base de célculo do dividendo e o ajuste do montante do dividendo a pagar em funcao da
realiza¢do financeira de lucro liquido de exercicios anteriores:

a) se o dividendo exceder da parcela realizada do lucro liquido do exercicio, o
pagamento da diferenga podera ser postergado mediante transferéncia do excesso para a
reserva de lucros a realizar;

b) quando realizados, os valores registrados na reserva de lucros a realizar deverao ser
acrescidos ao primeiro dividendo declarado.

Com esse novo método de célculo, somente sera creditado a reserva de lucros a realizar valor igual ao



montante do dividendo obrigatorio que ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio, e
ndo os lucros a realizar que ultrapassarem a soma do lucro destinado as reservas legal, estatutarias, de
contingéncias e lucros retidos, como na lei em vigor. O regime proposto ¢ mais simples e elimina
calculos complexos exigidos pela redagao atual da lei.

19. RESERVAS DE CAPITAL (art. 200):

Conforme ja comentado anteriormente, o anteprojeto propde a eliminagdo de uma parte das atuais
reservas de capital. Essas reservas devem refletir, essencialmente, as contribuicdes feitas pelos
acionistas que estejam diretamente relacionadas a formacao ou incremento do capital social. Sao
exemplos desse tipo de reserva, o agio na emissao de acdes e o produto da alienagcao de bonus de
subscricdo e de partes beneficiarias ndo resgataveis. Esses acréscimos patrimoniais, ndo originarios da
atividade econdmica da companhia, estdo sendo mantidos no anteprojeto, como reservas de capital.

Por outro lado, o anteprojeto propde a elimina¢do da reserva de doagdes e subvengdes para
mvestimento e da reserva de prémio recebido na emissao de debéntures. Comrelagdo a primeira
reserva, a tendéncia atual ¢ de considerar as doagdes e subvengdes como reducao do custo do ativo a
que elas se referem, no caso de ativos ndo monetarios, ou, nos demais casos, como receita a ser
apropriada ao resultado do exercicio em que estiver realizada (veja comentério no itemn°® 05, "b").

Quanto ao prémio na emissao de debéntures, ele faz parte das condigdes de negociagao desses
titulos, que constituem exigbilidades da companhia. Nesse caso, o prémio ndo pode ser considerado
como uma reserva de capital (patriménio liquido), porquanto representa, na esséncia, um ajuste na
taxa dos juros a serem pagos. O tratamento contabil adequado ¢ classifica-lo como um resultado nio
realizado, para ser apropriado como receita, segundo o principio da competéncia dos exercicios, na
mesma base em que sao apropriados os juros das debéntures.

20. DIVIDENDOS (art. 202):

A redacao desse artigo foi modificada para adequa-lo a nova forma de determinagdo da reserva de
lucros a realizar e para incluir a possibilidade da dedug@o da reserva de incentivos fiscais, conforme ja
comentado nos itens 16 e 18.

O anteprojeto estende as companhias abertas exclusivamente por debéntures ndo conversiveis em
acoes a disposi¢ao que permite as companhias fechadas distribuirem dividendo inferior ao minimo
obrigatorio ou reterem todo o lucro liquido. Por outro lado, para que ndo haja reflexos no dividendo
obrigatdrio, acarretando prejuizos aos acionistas minoritarios das companhias abertas, veda essa
possibilidade as companhias fechadas controladas por companhias abertas. O anteprojeto ressalta
ainda que todo o lucro liquido do exercicio deve ser destinado, obrigando a distribuigao, como
dividendo adicional ao minimo obrigatorio, da parcela do lucro que ndo for destinada para as reservas
previstas na lei.

21. INCORPORACAO, FUSAO (art. 226):

Conforme comentado no item n°® 06, o anteprojeto estabelece que, nos casos de operagdes de
incorporagao e fusdo, os ativos e passivos da companhia a ser incorporada ou resultante da fusao



sejam avaliados a preco de mercado. Para que isso ocorra, ¢ condigdo essencial que esse tipo de
operagao envolva uma transferéncia de controle acionario ou de ativos e, ainda, que esta transagao
tenha sido feita com terceiros independentes da companhia. Nao estdo abrangidas, nesse caso, as
reorganizacdes societarias feitas dentro de um mesmo grupo econdémico. Na lei atual, embora exista a
faculdade da companhia reavaliar seus bens por ocasido dessas operacoes, dificiimente isso ocorre.
Na alienag¢ao de controle, para fins de incorporagao, o que se observa, normalmente, ¢ a manutengao
dos ativos e passivos e, conseqiientemente, do patrimdnio liquido, pelos seus valores orignais, sendo
o valor de mercado utilizado apenas para estabelecer o valor de troca das agdes.

No entanto, a tendéncia moderna internacional, nas chamadas operagdes de combinagao de empresas
("business combination"), que incluem a incorporacao, fusdo, cisdo, previstas na nossa lei societaria, ¢
de se reconhecer o patrimonio da empresa adquirida pelo seu valor de negociacdo. Neste caso, o
valor de mercado ¢ atribuido a cada item de ativo e de passivo, sendo a diferenga entre o valor global
negociado e o somatorio desses valores individuais considerada como agio ou desagio ("'goodwill"
positivo ou negativo).

O anteprojeto vem, portanto, alinhar-se a essa tendéncia internacional e vem reconhecer, ainda, que a
avaliacao a precos de mercado, diferentemente da lei atual no caso da reavaliagdo, s6 deve ser
registrada quando existe objetividade para esse reconhecimento. No caso, a objetividade ocorre
quando a ncorporacao ou fusdo foi decorrente de efetiva transagdo com terceiros (parte
mndependente) que, através do processo de negociacao, acaba validando esse preco de mercado (art.
226, § 3°).

22. COLIGADAS, CONTROLADORAS E CONTROLADAS (arts. 243 a 248):

O anteprojeto vem também corrigir uma distor¢ao da lei societaria e adequa-la as praticas contabeis
mternacionais, que tratam da avaliagdo de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial.
Introduz a figura da controlada em conjunto, especialmente para fins de consolida¢ao de balangos,
definindo-a como aquela em que o poder de controle sobre as deliberagdes sociais e o poder de
eleger a maioria dos administradores sdo exercidos por um grupo de pessoas vinculadas por acordo
de voto.

Est4 sendo também proposta uma nova definicao para coligadas baseada na influéncia significativa,
que ¢ o poder que a investidora tem de participar nas decisdes sobre as politicas financeiras e
operacionais da nvestida, sem que esse poder caracterize controle. O anteprojeto considera que
existe essa influéncia significativa quando a investidora possui, direta ou indiretamente, vinte por cento
ou mais do capital votante. Com isso, corrige-se um erro conceitual da lei em vigor que pressupde que
haja coligacao, e, portanto, uma certa influéncia, quando a investidora possui apenas dez por cento do
capital total e ndo do capital votante (art. 243, § 1°).

A Lein® 6.404/76 ndo estabelece a obrigatoriedade de auditoria independente para as companhias
fechadas. Esse fato tem causado algumas dificuldades com relagcdo a qualidade das informacdes
contabeis divulgadas por determinadas companhias abertas, que possuem investimentos relevantes em
controladas ou coligadas fechadas. Por ndo serem as demonstragdes contabeis dessas empresas, em
muitos casos, objeto de exame por auditores independentes, parte importante do ativo e do
patrimonio da investidora ou controladora - companhia aberta - deixa também de ser auditada. O
anteprojeto estabelece que a CVM podera exigir o exame das demonstragdes das controladas e
coligadas de companhias abertas por auditor independente nela registrado (art. 243, § 2°).



Em linha com as praticas internacionais, esta sendo ampliado o alcance da avaliagdo de investimentos
pelo método da equivaléncia patrimonial, para incluir nesta avaliagao todas as controladas e coligadas,
independentemente da sua relevancia individual ou no conjunto e para incluir outras sociedades que,
embora ndo se caracterizem formalmente como controladas ou coligadas, na esséncia fagam parte de
um mesmo grupo ou estejam sob controle comum (art. 248).

Em decorréncia da eliminacao da relevancia, para fins de avaliagdo de investimentos, o paragrafo
unico do art. 247, que define o que ¢ mvestimento relevante, foi transferido para o art. 256, § 3°, por
causa da necessidade dessa definicdo em fungao do disposto no inciso I deste artigo (aprovagao pela
assembléia geral quando o pre¢o de compra, por companhia aberta, do controle de qualquer
sociedade mercantil constituir investimento relevante).

Por fim, estdo sendo também contempladas as figuras do agio e do desagio na aquisicao do
mvestimento, atualmente tratados apenas em norma tributaria € em atos normativos dos 6rgaos
reguladores como a Comissao de Valores Mobilidrios e o Banco Central (art. 248, IV).

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS (ART. 249):

Relativamente as disposigoes sobre a obrigatoriedade de elaboracao de demonstragdes consolidadas,
o anteprojeto propde a eliminacdo do limite de 30% (trinta por cento) estabelecido no atual art. 249.
Dessa forma, a companhia devera elaborar e publicar demonstragdes consolidadas sempre que
possuir investimentos em controladas. A consolida¢do ja ¢ amplamente adotada em diversos paises ha
muitos anos. Somente por meio desta técnica € que se pode realmente conhecer a posicao financeira
de um conglomerado econémico (controladores e controladas). Estd sendo exigida também a
consolidacao proporcional nos casos em que o controle aciondrio seja exercido de forma conjunta.
Atualmente, isso ja € obrigatdrio para as companhias abertas, por for¢a de norma especifica da
Comissdo de Valores Mobilidrios e vai, também, ao encontro das praticas internacionais que
consideram as demonstragdes consolidadas como a fonte principal de informagao contabil.

25. REGIME DE PUBLICACOES (arts. 289 e 294):

O anteprojeto procurou simplificar e reduzir o custo das publicacdes das demonstragdes contabeis,
bem como permitir a modernizagao do processo de divulgacao dessas demonstragdes, sem que se
perca o objetivo maior do acesso oportuno e em iguais condigdes a essas informacgdes contabeis.

Neste sentido, excluiu a obrigatoriedade de fazer as publicagdes ordenadas no Diario Oficial da
Unido, tendo em vista que essas publicacdes somente se justificavam quando ainda existia em nosso
Pais a figura dos Territérios. As publicagdes em 6rgao oficial serdao feitas no Diario Oficial do Estado
ou do Distrito Federal em que esteja situada a sede da companhia. Esta sendo mantida a
obrigatoriedade de publicacdo também em jornal de grande circulagdo, porém, diferentemente da lei
em vigor, esse jornal ndo precisa ser editado na localidade em que esta situada a sede da companhia.
Essa medida pode representar uma expressiva reducao de custos, principalmente nos casos em que a
sociedade, pela sua condicao de companhia aberta, esteja obrigada a fazer as suas publicagdes
ordenadas também em outro jornal de grande circulagdo.

O anteprojeto delega competéncia a Comissao de Valores Mobilidrios para expedir norma permitindo



que as companhias abertas publiquem, de forma condensada, as suas demonstragdes contabeis do
encerramento do exercicio social, desde que enviem as suas demonstragdes contabeis completas aos
respectivos orgaos oficiais de controle e de fiscalizacdo (CVM, BACEN, SUSEP etc.) e promova o
seu arquivamento no Registro do Comércio.

Além disso, tendo em vista a importancia das demonstragdes contabeis consolidadas, o anteprojeto
delega também poderes para que a CVM emita norma possibilitando as companhias abertas
controladoras publicarem, em substituicdo as suas demonstragdes individuais, demonstracdes
contabeis consolidadas, desde que cumpra, também, a exigéncia de enviar as demonstracdes
individuais completas aos 6rgaos anteriormente referidos e promova o seu arquivamento no Registro
do Comércio.

O anteprojeto mantém a possibilidade de a CVM determinar que as companhias abertas divulguem
adicionalmente as suas informac¢des obrigatorias em outro jornal de grande circulagao (no local de
maior negociacdo dos seus valores mobilidrios) ou que faga essa divulgagdo por outros meios,
inclusive eletronicos, que assegure a sua ampla divulgacao e o acesso imediato a essas informagoes.

Mantém, ainda, a dispensa de publica¢do, pelas companhias fechadas com menos de vinte acionistas e
patrimonio liquido inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), dos documentos previstos no
artigo 133, imnclusive as suas demonstragdes contabeis. Também permite que essas companhias deixem
de elaborar as demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado (art. 294, III).

26. SOCIEDADES DE GRANDE PORTE (arts. 3° e 4° do Anteprojeto):

Estdo sendo estendidas as sociedades de grande porte as disposi¢des relativas a elaboracdo e
publicacdo de demonstragdes contabeis aplicaveis as companhias abertas. Entende-se que aquelas
empresas, pela sua importancia no cenario econdomico e social, devem ter o mesmo nivel de abertura
de informacdes que as companhias abertas. A falta de divulgacao de informagdes por parte dessas
empresas representa, muitas vezes, obstaculo a expansao e a melhoria da qualidade das informagdes
pelas companhias abertas, constitundo fator de mibigao ao processo de abertura de capital das
empresas.

Sao consideradas de grande porte, as empresas ou conjunto de empresas sob controle comum que
possuem ativo total acima de R$ 120 milhGes ou receita bruta anual superior a R$ 150 milhdes. O
anteprojeto prevé que essas demonstragdes devam ser arquivadas no registro de comércio e confere,
ainda, poderes 8 CVM para regular e disciplinar essa matéria.

27. ENTIDADES DE ESTUDO E DIVULGACAO DE PRINCIPIOS, NORMAS E
PADROES DE CONTABILIDADE E DE AUDITORIA (art. 5° do Anteprojeto):

O anteprojeto preve a possibilidade da criagdao de entidades sem fins lucrativos, qualificadas como
Organizacdes da Sociedade Civil de Interesse Publico, que tenham por objeto social o estudo ¢ a
divulgagdo de principios, normas e padrdes de contabilidade e auditoria.

A exemplo do que ocorre em alguns paises, como os Estados Unidos, a Inglaterra, o Canada e a
Alemanha, o objetivo desse dispositivo ¢ fomentar a criagdo de um 6rgdo, integrado por



representantes das entidades profissionais e associativas, que tenha reconhecida competéncia técnica e
representatividade dos diversos segmentos do mercado para realizar estudos e emitir orientagdes
técnicas no campo da contabilidade e da auditoria. A CVM e os demais 6rgaos reguladores ou
fiscalizadores mantém as suas competéncias normativas, mas terdo a faculdade de adotar, no ambito
das suas atribuicdes, no todo ou em parte, os pronunciamentos e orientagdes dessas entidades.
Procura-se, desse modo, democratizar e unificar o processo de regulagao contabil, buscando-se,
ainda, minimizar os conflitos existentes sobre essa matéria entre 0s varios 0rgaos normativos.

28. DISPOSICOES TRANSITORIAS (art. 6° do Anteprojeto):

O anteprojeto mantém a possibilidade das companhias utilizarem o mesmo tratamento da lei atual em
relagdo aos saldos das reservas que estao sendo extintas. Dessa forma, o saldo existentes na reserva
de reavaliagao podera continuar sendo realizada e transferida para conta transitoria de lucros
acumulados, que devera ser integralmente destinada, ou ser estornado em contrapartida da contas que
registrem os itens reavaliados. Os saldos das contas de reserva de capital eliminadas, bem como o
saldo da reserva de correcao monetaria do capital, deverdo ser capitalizados, cabendo a assembléia
geral deliberar sobre a data da capitalizagao.
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