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APRESENTACAO

O Plano Bienal 2023-2024 apresenta com clareza e objetividade os riscos considerados como prioritdrios
pela Autarquia no ambito de seu macroprocesso de supervisdo, bem como as principais acées planejadas
pela CVM para o tratamento destes riscos.

A evolugdo dos cendrios de risco resultam do desenvolvimento dos mercados, das acBes de supervisdao
promovidas pela CVM no exercicio de seus mandatos legais e da atuacdo de outros atores relevantes na
organizacdo e disciplina dos agentes de mercado. Esta evolucdo é reconhecida sistematicamente nos
processos de reavaliagdo dos riscos realizados pela Autarquia e esta refletida nos riscos prioritarios eleitos
para o Biénio 2023-2024, seja pela inclusdo de novos riscos, pela manutencdo dos riscos ja tratados no
biénio 2021-2022 ou pela reclassificagdo de riscos cujos niveis tenham sido reduzidos.

Para o biénio 2023-2024, a CVM incluiu novos riscos prioritarios vinculados as atividades de distribuicdo de
valores mobilidrios. Alguns outros riscos presentes no Plano Bienal 2021-2022 permanecem priorizados para
0 préximo biénio, tais como os riscos relativos ao mercado marginal, as transa¢ées com partes relacionadas
e a prevencdo e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo e proliferacdo de armas
de destruicdo de massa — PLD/FTP, dentre outros. Outro aspecto a ser observado é a consolidagdo de
eventos de risco percebidos como redundantes por serem particularizacdes de eventos mais amplos, tais
como os riscos relativos a trabalhos de auditoria.

Uma inovagdo para este biénio é a adocdo de trés supervisGes temadticas para riscos considerados
emergentes: (a) riscos de influenciadores digitais, (b) riscos de governanca em acdes ESG/ASG no mercado
de valores mobiliarios, e (c) riscos de ofertas ndo registradas de security tokens distribuidos por grandes
corretoras de criptoativos. Para estas supervisdes tematicas a abordagem da CVM sera transversal entre
varias superintendéncias, o que demandara esforcos de coordenacdo entre as areas técnicas, ao mesmo
tempo em que permite uma analise multifacetada e abrangente destes riscos emergentes.

Contudo o trabalho de supervisdo planejado para o biénio 2023-2024 sujeita-se a limitacdo de recursos
disponibilizados a Autarquia. No presente, o fator limitador mais substancial é a caréncia de recursos
humanos pela CVM: desde o ano de 2010 ndo se realizou nenhum concurso publico para o ingresso de
pessoal nos quadros da Autarquia e houve continua perda de quadros de servidores, principalmente em
funcdo de aposentadorias. Esta deficiéncia foi em parte suprida com a recomposicao da forca de trabalho
mediante a transferéncia de pessoal vindo de outras empresas publicas, mas ainda assim em quantidade
insuficiente para repor as perdas de pessoal verificada nos ultimos doze anos.

Outro fator limitador é a necessidade de investimentos em tecnologia para automacao da coleta, tratamento
e analise de dados dos mercados regulados, o que permitiria aplicar melhor os recursos humanos ora
disponiveis. No entanto, as reducdes no orcamento da CVM e as liberacGes tardias das execugdes
orcamentdrias interferem no processo de planejamento da aquisicao dos meios tecnoldgicos.

Uma das consequéncias da conjugacdo entre os fatores limitadores acima enunciados e o crescimento dos
mercados supervisionados pela CVM é o fato de que as supervisdes por demanda, de natureza reativa, tém
paulatinamente substituido as supervisées de rotina, de natureza preventiva.

A despeito dessas limita¢cdes, o Plano Bienal 2023-2024 mantém seu objetivo precipuo, que é tornar a
supervisdao baseada em riscos da Autarquia mais eficiente e eficaz, mediante aplicacdo racional dos recursos
publicos disponiveis, para que os mercados de valores mobilidrios continuem a apresentar um
desenvolvimento progressivo, robusto e saudavel no Brasil.

Joao Pedro Nascimento
Presidente da CVM
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MAPA DE RISCOS




RISCOS PRIORIZADOS PELO CGR
PLANO BIENAL 2023-2024

Risco

VM Even BR
¢ EVR EVR ento S do EVR

ID Cddigo Nivel de Risco

Mercado marginal
1 17 SIN Prestagdo de servigos de gestdo de valores mobilidrios sem registro. 180
17 M Intermediagdo de valores mobilidrios por participantes ndo autorizados em regulamento e lei, 180
inclusive distribuigcdo de contratos derivativos Forex.
Transag6es com partes relacionadas.
2 18 SEP Inade.quag:ao a legislagéo e a requlamentagdo em processos de transagdes com partes 128
relacionadas.
16 SIN Inadequagdo a regulamentagdo em processos de transagcdes com partes relacionadas em fundos. 128
Riscos nas atividades de distribuicdo de valores mobiliarios
3 36 SMI Atuagdo de agente auténomo de investimento em desrespeito as normas vigentes 105
14 SIN Deficiéncias na atuacdo da ANBIMA nas atividades de autorregulagéo compartilhadas com a CVM. 120
Prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo e
prolifera¢do (PLD/FTP)
4 23 M Falhas nos processos dos intermedidrios (monitoramento e andlise de operagdes atipicas) sobre 120
PLD/FTP, em mercado de bolsa
15 SIN Falhas nos processos de PLD/FTP por parte de administradores de recursos e prestadores de servi¢o 120
da industria de gestdo de recursos de terceiros.
5 15 SEP  |Perda do controle de informagGes relevantes ndo divulgadas ao mercado 180
6 19 s Inadequacdo a legislagdo e a regulamentagao em processos de emissao de 128
acoes ou titulos conversiveis em agoes por subscrigdo privada.
2 A SN Falhas na diligéncia no processo de gestdo de risco de liquidez em fundos 120
abertos.
8 5 SIN  |Estratégias de alavancagem irregulares e/ou pouco diligentes em fundos 555. 120
9 5 SNC Irregularidades ou inépcias cometidas na formalizagdo e na realizagdo de 120
trabalhos de auditoria.

EVR - Evento de Risco

Os riscos e respectivos eventos apresentados acima foram aprovados pelo Comité de Gestdo de Riscos — CGR da CVM em 15 de
agosto de 2022, nos termos da Resolugdo CVM n2 53/2021.




RISCOS PRIORIZADOS E
RESPECTIVOS EVENTOS DE
RISCO




RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ? S

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Agentes ndo regulados que, por meios publicos, inclusive digitais (redes sociais, websites, plataformas, etc.)
oferecam servigos profissionais que demandem prévio credenciamento na CVM para o seu exercicio (em
especial, gestdo, consultoria ou analise de valores mobiliarios).

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Eficiéncia e funcionamento do mercado
Protecdo dos investidores

Acesso a informacgdo adequada
Fiscalizagdo e punicdo

Assimetria informacional
Falha operacional
Conflito de interesse

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

XX X XX X XX

META

180 Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
— basico

Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual

Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.




RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ? S

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 17

Prioridade de Supervisdo Agao Especifica Descricdo da Acdo Especifica

Os casos recebidos na SIN sdo submetidos a um tratamento de priorizagdo baseados na

Reclamagdes e denuincias Priorizagdo e tratamento de (1) relevancia e repercussdo, (2) verossimilhanga e (3) gravidade da conduta. Com base
trazidas por investidores sobre mercado marginal segundo na amostra selecionada, é realizado tratamento de intimagdo do participante, coleta de
mercado marginal critérios baseados em risco dados, informagdes e documentos adicionais e agdes de enforcement cabiveis. Os casos

de gestdo irregular e captagdo efetiva de recursos tém sido priorizados nesse sentido.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 17

Peso da
Agdo (em
%)

Periodicidade de Meta Quantitativa da Acdo
Apuragdo da Meta na Periodicidade Definida

Estratificagdo 2 Tamanho do Estrato Intensidade da Agao

Grupo 1 * Alta Anual X% 15%

a — A estratificacdo e os respectivos tamanhos das amostras devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1¢.
b — Unidade do estrato: agentes denunciados.
* —Informagado ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.

<4
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ? SIM

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao sobre atividades de pessoas ndo autorizadas pela CVM.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Conflito de Interesses
Falha Operacional

Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Fiscalizacdo e Punicdo, Protecdo dos
Investidores, Acesso a Informacdo Adequada

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X XX X XX

180 ~ Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto ‘ vat.el de risco ndo significativo; Monitoramento
— basico
Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta
PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ? SIM

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 17

Prioridade de Supervisdo Acgdo Especifica Descri¢ao da Acdo Especifica

Alertar o publico sobre ofertas irregulares trazidas ao conhecimento da CVM, por meio

« o de publicagdo de comunicado ou Ato Declaratdrio.
Repressdo a ofertas publicas de P ¢

1 TR
derivativos irregulares Comunicar o Ministério Publico dos indicios de crime verificados em até 15 dias do alerta
ao publico.
Alertar o publico sobre indicios de que pessoas ndo autorizadas estejam
desempenhando a atividade de intermediario de valores mobilidrios (inclusive como
Repressdo a intermediagdo assessores de investimentos) sem autorizagdo da CVM por meio de comunicado ou Ato
2 irregular de valores mobilidrios  Declaratério.

Comunicar o Ministério Publico dos indicios de crime verificados em até 15 dias do alerta
ao publico

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 17

Peso da
Agdo (em
%)

Periodicidade de Meta Quantitativa da A¢ao
Apuragdo da Meta na Periodicidade Definida

Estratificagdo 2 Tamanho do Estrato Intensidade da Agdo

X% dos casos identificados pela

*
Grupo 1 Alta Anual M

30%

a — A estratificacdo e os respectivos tamanhos das amostras devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
b — Unidade do estrato: pessoas denunciadas.
* —Informacado ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM ne 53/2021.

<4
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RISCO CVM N2 2: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao de companhias abertas.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Transagdes envolvendo Mandato legal da CVM (Art. 42, IV, b, da Lei 6.385/76), Deveres e

partes relacionadas em responsabilidades dos administradores (art. 153 e seguintes da Lei 6.404/76)

potencial desalinhamento e Resolugdo CVM ne 80/2022.
aos interesses da companhia

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X XX X XX

128 ~ Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto | Nivt.el de risco ndo significativo; Monitoramento
basico
Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de a¢do baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta
PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatéria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N¢ 2: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 18

Prioridade de Supervisdo Acgado Especifica Descricao da Agdo Especifica

Andlise das transagdes com partes relacionadas com foco na verificagdo da adequagao
da divulgagdo ao mercado e da disponibilizagdo aos acionistas das informagdes
exigidas na Lei n° 6.404/76 e nas normas da CVM.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 18

Andlise das transa¢des com
partes relacionadas

Peso da
Agdo (em
%)

Periodicidade de Meta Quantitativa da A¢do
Apuragdo da Meta na Periodicidade Definida

Estratificagdo 2 Tamanho do Estrato Intensidade da Agao

Analisar transagbes que se
enquadram nos critérios do
Anexo F, da Resolugdo CVM
80/21, envolvendo: (i) direito
Grupo 1 & Alta Anual de uso de marcas/patentes e 15%
royalties; (ii) empréstimo a
administradores; e (iii)
prestacdo de servicos de
natureza intelectual.

Analisar transagbes que se
enquadram nos critérios do
Anexo F, da Resolugdo CVM
80/21, envolvendo (i) direito
de uso de marcas/patentes e
royalties; (i) empréstimo a
Grupos2e3 * Média Anual administradores; e (iii) 10%
prestacdo de servicos de
natureza intelectual, desde
que, em qualquer dos casos, o
valor da transagdo atinja X
vezes O critério previsto na
norma.

Analisar transagbes que se
enquadram nos critérios do
Anexo F, da Resolugdo CVM
80/21, envolvendo (i) direito
de uso de marcas/patentes e
royalties; (ii) empréstimo a
Grupo 4 * Baixa Anual administradores; e (iii) 5%
prestacdo de servicos de
natureza intelectual, desde
gue, em qualquer dos casos, o
valor da transagdo atinja Y
vezes O critério previsto na
norma.

As agles serdo tomadas em

fungdo da identificagdo de
Grupos5e 6 * Monitoramento Basico Anual necessidade  de  trabalho 0%

preventivo, que sera

devidamente justificado

Conforme recomendagdes constantes dos itens 9.1.1 e 9.1.3, do ACORDAO 3252/2020 - TCU, serdo objeto de analise, ao menos, 2 operagdes
que envolvam sociedades de economia mista federais e, ao menos, 2 operagdes de companhias abertas que tenham a BNDESPAR como sdcia
com participagdo relevante.

<4
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RISCO CVM N2 2: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM n2 555/2014.

FONTE DO RISCO

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria informacional Eficiéncia e funcionamento do mercado
Conflito de interesse Protecdo dos investidores
Acesso a informacdo adequada
Fiscalizacdo e punicao

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

XX X XX X XX

META

128 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
! basico

Alto

Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo

Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 2: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 16

Prioridade de Supervisao Agao Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Identificar negdcios Nossa proposta é que conste um relato do trabalho de supervisdo realizado no

suspeitos (fora de precode  Analise, para uma amostra  tema, como (i) a supervisdo do BACEN (DESIG), no ambito do convénio com a

mercado) entre partes de operagdes, da CVM/SIN, para as operagdes com titulos publicos e compromissadas neles

relacionadas aos fundos conformidade na realizagdo lastreadas, e (ii) a supervisdo realizada pela B3 para as operagdes com letras

regulados pela Instrugdo de operagBes entre partes  financeiras. Esses ativos representam cerca de 70% do patriménio liquido dos

CVM n2 555/2014 (“fundos  relacionadas aos fundos 555. fundos 555, e as operagdes sobre eles sdo as mais comuns entre partes
555”) relacionadas no ambito desses fundos.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 16

Peso da
Agdo (em
%)

Periodicidade de Meta Quantitativa da Acao
Apuragdo da Meta na Periodicidade Definida

Estratificagdo 2° Tamanho do Estrato Intensidade da Agdo

Analisar X operagGes com
Grupo 1 o Alta Anual Titulos Publicos Federais e 15%
Letras Financeiras

a — A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.

b — Unidade do estrato: de acordo com a SIN, ndo ha necessidade ou conveniéncia em estratificagdes, pois sdo analisadas todas as operagdes de todos os
fundos 555 com os ativos selecionados (TPF e LF)

* —Informac3do ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.

<4

16



RISCO CVM N2 3: RISCOS NAS ATIVIDADES DE DISTRIBUICAO DE VALORES

MOBILIARIOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Agentes autonomos.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha Operacional Eficiéncia e Funcionamento do Mercado
Conflito de Interesses Protecdo dos Investidores
Fiscalizacao e Punigdo.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X XX X

>
<
I

105 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
bésico

Alto

Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de a¢do baixa

Baixo . Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual . Nivel de risco alto; Intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informac&o n&o obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.

<4
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RISCO CVM N2 3: RISCOS NAS ATIVIDADES DE DISTRIBUICAO DE VALORES

MOBILIARIOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-20227

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 36

Prioridade de Supervisao Agao Especifica Descri¢ao da Agdo Especifica

Os processos de inspegdo incluem a verificagdo in loco da atuagdo dos participantes
regulados, com vistas a identificar infracGes a legislagdo e regulamentagdo em vigor.

Realizagdo de, ao menos, duas g acoes de supervisdo sdo processos instaurados para avaliagdo dos materiais
Grupos1,2e3 inspecdes e.q~uatro agdes de divulgados por sociedades de agentes autonomos de investimento (AAl) em seus sites e
SRR [Pelf eI redes sociais, com vistas a identificar irregularidades principalmente associadas a ofertas
irregulares de servigos, exercicio irregular da atividade por pessoas ndo autorizadas e
outras questdes que possam vir a ser encontradas.

Grupos 4,5e6 Supervisdo por demanda Atuagdo em casos motivados por reclamagdo ou denuncia.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 36

Eotatifcagio® | Tamanhodofstato | IntensidadedaAgio |  periodicdadede | Meta Quanttaiva a Agdo AZEE,/")(‘ZZ,
b
Grupo 1 * Alta Anual
Grupo 2 S Média Anual Y agé(;szrlegfs:riisﬁo 3%
Grupo 3 * Média Anual
Grupos 4,5e6 * Monitoramento basico Anual n/a 0%

a— A estratificagdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 12.
b — Unidade do estrato: nimero de agentes autdbnomos.
* — Informag&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM n2 3: RISCOS NAS ATIVIDADES DE DISTRIBUICAO DE VALORES

MOBILIARIOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM n2 555/2014.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS
Falha operacional Eficiéncia e funcionamento do mercado
Conflito de interesse Protecdo dos investidores

Acesso a informacdo adequada
Fiscalizacdo e punicao

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

XX X XX X XX 120

META

Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
! basico

Alto

Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVYM n2 3: RISCOS NAS ATIVIDADES DE DISTRIBUICAO DE VALORES

MOBILIARIOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 14

Prioridade de Supervisdo Agao Especifica Descricdo da Acdo Especifica

. . Por meio de ferramenta automatizada de busca de Informagdes em redes sociais, serd
L Analisar a conformidade de i - . e
Publicidade de fundos de L verificada a eventual postagem de comentdrios, noticias, propagandas ou publicidade de
X . publicagdes sobre fundos nas . . -
investimento redes sociais fundos de Investimento ou servigos de gestdo por agentes regulados pela CVM/SIN e sua
conformidade em termos de consisténcia, adequagdo da linguagem e completude.

Mensalmente, uma vez identificados os fundos que sdo ofertados para o varejo ou o
publico RPPS, a ferramenta é sensibilizada quando é informada captagdo positive no més
de referéncia. Para todos os casos, é verificado por amostragem se o publico atendeu as
regras tipicas de seu segmento (exemplo: assinatura de termo de adesdo e recebimento
de lamina, nos fundos de varejo, e elegibilidade dos prestadores de servigo e adequagdo
do enquadramento do RPPS como varejo, no caso dos fundos de RPPS).

Conformidade de captagdes, por Verificagdo da conformidade na
fundos, junto ao publico de colocagdo de fundos para
varejo e RPPS publicos de varejo e RPPS.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 14

Peso da
Agdo (em
%)

Intensidade da Periodicidade de Meta Quantitativa da A¢do na Periodicidade
Agdo Apuragdo da Meta Definida

Estratificagdo 2 Tamanho do Estrato

Monitoramento Analisar X% dos fundos do grupo ou seus
Grupo 1 e basico Anual gestores que divulguem materiais 2%
publicitarios em redes sociais

Analisar X% dos fundos do grupo ou seus
Grupo 2 o Baixa Anual gestores que divulguem materiais 5%
publicitarios em redes sociais

Analisar X% dos fundos do grupo ou seus
gestores que divulguem materiais
publicitarios em redes sociais

Analisar politicas de suitability de gestores

8%
atuantes no segmento

Grupo 3 2 Alta Anual
Analisar a captagdo desses fundos para
verificar a regularidade da oferta

a — A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1¢.
b — Unidade do estrato: Quantidade de fundos de investimento. Data base de 23.8.2022
* —Informac3do ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.

&
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RISCO CVM N2 4: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E FINANCIAMENTO

AO TERRORISMO E PROLIFERACAO (PLD/FTP)

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Intermedidrios que operam na B3.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Conflitos de Interesses Eficiéncia e funcionamento do mercado
Falha Operacional Protecdo dos Investidores
Externalidades Fiscalizagdo e Punicdo.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X XX X

>
<
I

120 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
Alto basico

Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo . Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual . Nivel de risco alto; Intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTACAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 4: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E FINANCIAMENTO

AO TERRORISMO E PROLIFERACAO (PLD/FTP)

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ? ([ D
AREA PROPONENTE: smi

ACOES DE TRATAMENT

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 23

Prioridade de Supervisao Acgdo Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Verificar o contetddo do relatério de controles internos dos intermediarios as normas
aplicaveis da CVM, envolvendo os processos de PLD/FTP (Avaliagdo Interna de Riscos), e
da Politica de PLD/FTP.

Exigir a atuagdo dos diretores responsaveis pela observancia das obrigagdes constantes

das normas da CVM aplicaveis aos processos de PLD/FTP.
Adotar uma ou mais das

Grupos 1a4 seguintes medidas

Solicitar informag&es diretamente aos intermediarios sobre aspectos especificos de sua
atuacdo que meregam acompanhamento mais intenso

Ao longo do Biénio, realizar diligéncias em campo ou adotar medidas de supervisdo
intensiva de forma remota, bem como solicitar diligéncias a BSM, para os intermediarios
com resultados mais criticos.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 23

Periodicidade de Meta Quantitativa da A¢do na Peso da A¢do
ab
Estratificagdo Tamanho do Estrato Intensidade da Agao Apuracio da Meta Periodicidade Definida (em %)

Supervisionar apenas os outliers
com risco baixo.

Grupo 1 Monitoramento basico Anual 1,75%

Supervisionar no  minimo X
intermedidrio(s) com risco médio
baixo da amostra selecionada,
acrescido dos outliers.

Grupo 2 * Baixa Anual 5,25%

Supervisionar no  minimo Y
intermediario(s) com risco médio
alto da amostra selecionada,
acrescido dos outliers.

Grupo 3 * Média Anual 10,5%

Supervisionar no  minimo Z
intermedidrio(s) com risco alto da
amostra selecionada, acrescido dos
outliers.

Grupo 4 * Alta Anual 17,5%

a— A estratificagdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 12.
b — Unidade do estrato: intermediarios.
—Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 4: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E FINANCIAMENTO

AO TERRORISMO E PROLIFERACAO (PLD/FTP)

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ? S

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Prestadores de servi¢o da indUstria de gestao de recursos de terceiros.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha operacional Eficiéncia e funcionamento do mercado
Externalidade Protecao dos investidores
Conflito de interesse Fiscalizacdo e punicao

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

XX X XX X XX

META

120 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
! basico

Alto

Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatédria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 4: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E FINANCIAMENTO

AO TERRORISMO E PROLIFERACAO (PLD/FTP)

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ? S

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 15

Prioridade de Supervisdo Agao Especifica Descricdo da Acdo Especifica

Verificagdo da existéncia de Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido em

estrutura adequada no tema conjunto plano de agdo segundo o qual a entidade analisa a adequagdo da estrutura,

por administradores de carteiras rotinas e controles dos administradores de carteira que solicitam registro para o tema de
que solicitam registro PLDFT quando da solicitagdo de credenciamento para o exercicio da atividade.

Entrantes de mercado

Nesta agdo, a drea técnica avaliard a conduta histérica de administradores de carteiras

Andlise do histérico de alertados ou acusados com frequéncia pela SIN em temas que indicam falta de controles

administradores de carteiras também em PLDFT, com vistas a execugdo de agdes sancionadoras ou de orientagdo
também neste tema.

Histdrico de participantes

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 15

Peso da
Agdo (em
%)

Periodicidade de Meta Quantitativa da Acao
Apuragdo da Meta na Periodicidade Definida

Estratificagdo 2P Tamanho do Estrato Intensidade da Agdo

X% dos pedidos de
credenciamento formulados
por pessoas juridicas para a

atividade de administragdo de
carteiras

Grupo 1 e Baixa Anual 7%

Y administradores de carteiras
Grupo 2 e Alta Anual no periodo, classificados por 6%
critérios internos préprios

Andlise de reclamagdes de

Grupo 3 * Monitoramento basico Anual - .
dentncias contra o participante

2%

a— A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
b — Unidade do estrato: administradores de carteira.
* —Informacg&do n3o obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 5: PERDA DO CONTROLE DE INFORMAGOES RELEVANTES NAO

DIVULGADAS AO MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao de companhias abertas.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Negociagdo de valores Mandato legal da CVM (Art. 42, IV, ¢, da Lei 6.384/76), Dever dos
mobiliarios em situacdo de administradores de informar (art. 157 da Lei 6.404/76) e Divulgacdo de ato

assimetria de informacdes. ou fato relevante (Resolucdo CVM n? 44/2021).
PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NiVEL DE RISCO META
XX X XX X XX = 180 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento

Alto I basico
Médio ~ | Nivel de risco baixo; Intensidade de a¢do baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; Intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatéria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 5: PERDA DO CONTROLE DE INFORMAGOES RELEVANTES NAO

DIVULGADAS AO MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGCAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 15

Prioridade de Supervisdo Acgdo Especifica Descri¢ao da Acdo Especifica

Acompanhamento diario das noticias, envolvendo os emissores registrados na B3,
Verificagdo da divulgagdo na divulgadas no servigo de clipping contratado pela CVM, considerando inclusive o Plano
1 imprensa de noticias de Trabalho firmado no ambito do Convénio assinado entre a CVM e a B3, em
envolvendo companhias 13/12/2011, que estabelece mecanismos de cooperagdo e de organizagdo das atividades
de acompanhamento das informagdes divulgadas por esses emissores.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 15

Peso da
Ag¢do (em
%)

Periodicidade de Meta Quantitativa da A¢do
Apuragdo da Meta na Periodicidade Definida

Estratificagdo 2 Tamanho do Estrato Intensidade da Agao

Grupos1a6 e Alta Anual X% 40%

a— A estratificagdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 12.
b — Unidade do estrato: nimero de companhias abertas.

* —Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 6: INADEQUAGAO A LEGISLAGAO E A REGULAMENTACAO EM PROCESSOS

DE EMISSAO DE ACOES OU TITULOS CONVERSIVEIS EM ACOES POR SUBSCRICAO PRIVADA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao de companhias abertas.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Potencial diluigdo Mandato legal da CVM (Art. 42, IV, b, da Lei 6.385/76), Aumento mediante

injustificada de acionistas subscri¢do de a¢des (art. 170 e seguintes da Lei 6.404/76) e Resolugdo CVM

minoritarios ne 80/2022.

ANALISE DO NIVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NiVEL DE RISCO META
XX X XX X XX = 128 . Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; monitoramento

Alto | basico
Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; Intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 6: INADEQUAGAO A LEGISLACAO E A REGULAMENTAGAO EM PROCESSOS

DE EMISSAO DE ACOES OU TITULOS CONVERSIVEIS EM ACOES POR SUBSCRICAO PRIVADA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 19

Prioridade de Supervisao Agdo Especifica Descri¢do da Agao Especifica

Andlise das operagBes de

emissdo de agdes ou de valores Verificagdo da adequagdo da divulgagdo ao mercado e da disponibilizagdo aos acionistas
mobilidrios que confiram ao das informagdes exigidas na Lei n° 6.404/76 e nas normas da CVM

titular o direito de adquirir

agOes em razdo da conversdo ou Verificagdo junto aos emissores da adequagdo, em seus aspectos relevantes, dos
do exercicio de direitos que lhes critérios e procedimentos adotados pelas Companhias em relagdo as informagGes
sdo inerentes, com subscricdo divulgadas ao mercado.

privada

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 19

Tamanho do Intensidade da AL B L Meta Quantitativa da Ag¢ao na Periodicidade Pisgos:a

- de Apuragdo da et
Estrato Acdo Meta Definida (em %)

Estratificagdo 2°

Analisar operagGes de companhias do Grupo 1 a
Grupo 1 * Alta Anual partir de critérios de prego, forma de 15%
integralizagdo e potencial de diluigdo

Analisar operagdes de companhias dos Grupos 2
Grupos2e3 i Média Anual e 3 a partir de critérios de prego, forma de 10%
integralizacdo e potencial de diluigdo

Analisar todas operagdes de companhias no
Grupo 4 * Baixa Anual Grupo 4 a partir de critérios de prego, forma de 5%
integralizacdo e potencial de diluigdo.

Monitoramento As acles serdo tomadas em fungdo da
Grupos 5e 6 * Basico Anual identificagdo de necessidade de trabalho 0%
preventivo, que serd devidamente justificado

+  Conforme recomendaces constantes dos itens 9.1.1 e 9.1.3, do ACORDAO 3252/2020 - TCU, serdo objeto de andlise, ao menos, 2 operacdes que
envolvam sociedades de economia mista federais e, ao menos, 2 operagdes de companhias abertas que tenham a BNDESPAR como sécia com
participagdo relevante.

* N&o serdo analisadas operagdes realizadas nos termos de plano de recuperagdo judicial.

a— A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
b — Unidade do estrato: emissGes de subscrigdo privada por companhias abertas, estimadas com base no volume de 2021.
* —Informac&do n3o obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021. ‘

28



RISCO CVM N2 7: FALHAS DE DILIGENCIA NO PROCESSO DE GESTAO DE

LIQUIDEZ EM FUNDOS ABERTOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM 555/2014.

FONTE DO RISCO

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha operacional Protec¢do dos investidores
Externalidade
Conflito de interesse

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

XX X XX X XX = 120

META

Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
basico

Alto

Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo

Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 7: FALHAS DE DILIGENCIA NO PROCESSO DE GESTAO DE

LIQUIDEZ EM FUNDOS ABERTOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE: SIN

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 4

Prioridade de Supervisao Agdo Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Verificagdo da situagdo de Com base nas informagdes encaminhadas no Informe Diario de fundos 555, a liquidez
. e liquidez dos fundos de disponivel dos fundos abertos e ndo exclusivos é comparada diariamente com as
Monitoramento diario (Grupo 1) . . " . . . X X ~
investimento abertos e ndo pressdes por caixa existentes, de forma a avaliar se o fundo apresenta situagdo de
exclusivos: 13.730 liquidez satisfatdria.

Simulagdo de situagdo de
. estresse sobre os fundos Nesta agdo, a area técnica se utiliza de modelagem interna para definir um dado cendrio
Testes mensais de estresse ~ . ; -
(Grupo 1) abertos e ndo exclusivos, e de estresse, de forma a aplicar sobre uma amostra de fundos e testar se eles teriam
P verificagdo se eles suportam o condigdes de enfrentar tal cenario, como exigido pela norma.
cendrio: 13.730

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 4

HenodiEidace Meta Quantitativa da Acdo na Pfso da
Agdo (em

Meta Periodicidade Definida %)

Intensidade da

Estratificagdo 2P Tamanho do Estrato Aclio de Apuragao da

Avaliar a situagdo de liquidez de X% dos
fundos que apresentem indice de Liquidez -
Grupo 1 * Alta Anual IL inferior ao limite definido pela CVM 24%

Realizar teste de estresse sobre amostra
selecionada de Y fundos no periodo.

Monitoramento Anual Analisar eventuais reclamagdes que possam

Grupo 2 * -
P basico ser apresentadas sobre esses fundos

1%

a — A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1¢.
b — Unidade do estrato: Quantidade de fundos de investimento . Data base de 23.8.2022
* —Informac3do ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 8: ESTRATEGIAS DE ALAVANCAGEM IRREGULARES E/OU

POUCO DILIGENTES EM FUNDOS 555

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM n2 555/2014.

FONTE DO RISCO

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Externalidade Protecao dos investidores
Conflito de interesse

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

XX X XX X XX

META

120 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
basico

Alto

Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo

Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta
PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatédria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 8: ESTRATEGIAS DE ALAVANCAGEM IRREGULARES E/OU POUCO

DILIGENTES EM FUNDOS 555

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 5

Prioridade de Supervisdo

Agdo Especifica

SIN

Descricdo da Acdo Especifica

Monitoramento diario de

fundos 555, ndo destinados ao

publico geral ou RPPS

Verificagdo do estado de
alavancagem dos fundos de
investimento. Aplicavel a 19.608
fundos 555.

Verificagdo do estado de
alavancagem dos fundos de
investimento.

Monitoramento diario e analise Verificagdo de amostra de

de fundos 555 selecionados,

fundos para testar se respeitam

destinados ao publico geral ou limites de alavancagem

RPPS

expostos em regulamento.

Aplicavel aos fundos 555 de
varejo abertos destinados ao
publico geral ou RPPS: 5.291.

Por meio de relatérios diarios encaminhados pela B3, a area analisa se a indUstria
convive com niveis prudentes de alavancagem por meio do uso de derivativos ou
posi¢Bes vendidas, assim como avalia as tendéncias do segmento, inclusive com o fim de
comunicar outros 6rgdos reguladores e subsidiar discussées normativas internas sobre o
tema.

Por meio de relatérios diarios encaminhados pela B3, a area analisa se a industria
convive com niveis prudentes de alavancagem por meio do uso de derivativos ou
posi¢Bes vendidas, assim como avalia as tendéncias do segmento, inclusive com o fim de
comunicar outros 6rgdos reguladores e subsidiar discussbes normativas internas sobre o
tema.

Em complemento, nesta agdo a area técnica filtra uma amostra selecionada de fundos e
avalia se o nivel de alavancagem adotado respeita os limites previstos nas normas e no
regulamento do fundo.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 5

Estratificacdo*

Grupo 1

Grupo 2

Tamanho do Estrato ~
Acao

* Baixa

* Alta

Intensidade da Periodicidade de Meta Quantitativa da A¢do na

Peso da
Agdo (em

Apuragdo da Meta Periodicidade Definida %)
()

Analisar o comportamento integrado e
Anual consolidado de X% dos 19.608 fundos 555 5%
ndo destinados ao publico geral ou RPPS.

Analisar o comportamento integrado e
consolidado de X% dos 5.291 fundos 555

destinados ao publico geral ou RPPS.
Anual 10%
Analisar uma amostra de Y fundos deste

estrato no periodo e verificar se respeitam
os limites de alavancagem cabiveis.

a — A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1¢.
b — Unidade do estrato: quantidade de fundos. Data base de 3/8/2022.
* —Informagao ndo obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 9: IRREGULARIDADES OU INEPCIAS COMETIDAS NA

FORMALIZAGCAO E NA REALIZACAO DE TRABALHOS DE AUDITORIA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREA PROPONENTE: SNC

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Auditores independentes

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Externalidades Eficiéncia e funcionamento do mercado, fiscalizagao e punig¢do, prote¢ao dos
Falha operacional investidores e acesso a informagdo adequada
Conflito de Interesses

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X XX X XX

120 Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Al Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
to

bésico
Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de ag¢do baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta
PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacdo ndo obrigatéria, nos termos do art. 22, caput, da Resolu¢do CVM n2 53/2021.
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RISCO CVM N2 9: IRREGULARIDADES OU INEPCIAS COMETIDAS NA

FORMALIZACAO E NA REALIZAGCAO DE TRABALHOS DE AUDITORIA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREA PROPONENTE:

SNC

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGCAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 2

Prioridade de Supervisao

Agao Especifica

Descri¢cao da Ac¢ao Especifica

Efetuar verificagdes em papéis de
trabalho e relatérios de auditorias
realizadas em participantes do
mercado (companhias abertas e/ou
fundos de investimentos
estruturados), a partir das
informagdes levantadas
em fiscalizagGes de rotina, realizadas
em auditores selecionados com base
em critérios de priorizagdo,
sendo, preferencialmente,
auditores de alto risco.

Verificagdo da aplicagdo
dos procedimentos e
normas técnicas e
profissionais de auditoria
por ocasido dos trabalhos
de campo, bem como o
exame da estrutura
interna de qualidade do
auditor independente.

Realizar X fiscalizagdes de rotina, sendo Y nas maiores sociedades de auditoria (a
escolher entre as Big Six) e as outras Z selecionados por critérios de priorizagdo
definidos pela SNC, preferencialmente, em auditores do Grupo 1 ou Grupo 2. Nestas
ultimas, serdo verificados procedimentos de Revisdo Externa de Qualidade.

A partir das informagGes levantadas na fiscalizagdo, a SNC analisara a adequagdo dos
papéis de trabalho dos auditores e dos procedimentos de auditoria adotados na

condugdo dos trabalhos.

Para escopo da amostra serdo escolhidos trabalhos em companhias abertas ou fundos
de investimento estruturados, além de considerarmos os achados identificados na
execugdo das atividades no biénio anterior e aqueles provenientes
do processo de supervisdo de
auditores divulgados pelo IFIAR (International Forum of Independent Audit Regulators)

em seus relatdrios anuais.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 2

Estratificagdo 2 Tamanho do Estrato

Grupo 1

Grupo 2

Grupo 3

Grupo 4

Intensidade da Acso Periodicidade de Meta Quantitativa da Acdao Apgzo(‘:am
¢ Apuragdo da Meta na Periodicidade Definida ¢ %)
(J
Alta Bienal Y 67%
Alta Bienal z 33%
Média Bienal Decorlfe~nte de eventual 0%
supervisdo por demanda
Monitoramento bésico Bienal Decorrelqte de eventual 0%
supervisdo por demanda

Solugdes realizada em 17/07/2019.

No planejamento das agdes de supervisdo de auditores independentes ha priorizagdo daquelas que visem a avaliar papéis de trabalho e relatérios de
auditoria das firmas com maior concentragdo de mercado, conforme recomendagdo Il, item 1, pactuada com a CGU na Reunido de Busca Conjunta de

a— A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1.

b — Unidade do estrato: auditores independentes
* —Informagdo n&o obrigatdria, nos termos do art. 22, caput, da Resolugdo CVM n2 53/2021.

&

34



SUPERVISAO
TEMATICA




SUPERVISAO TEMATICA

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREAS ENVOLVIDAS:

JUSTIFICATIVA

Em fungdo do crescimento do uso das redes sociais por investidores e da influéncia que determinados atores — os
chamados influenciadores digitais — podem ter na tomada de decisOes de investimento, em um cenadrio ainda de aumento
vertiginoso do registro de novos investidores pessoas naturais na B3, a CVM entende necessaria uma agao exploratdria da
atuacdo desses influenciadores no mercado de valores mobilidrios pela crescente exposi¢do e participagdo em temas
afetos ao mercado de valores mobilidrios, para que sejam detectados eventuais comportamentos que podem prejudicar a
regular formacgdo de prego dos ativos e eventualmente caracterizar possiveis ilicitos de mercado.

OBIJETIVO

Concluir sobre o papel exercido pelos influenciadores digitais nas redes sociais, e em particular, se: (i) eles vem avangando
sobre o perimetro regulatério da CVM, como por exemplo atuando em atividades que demandariam registro prévio, ou
impactando o processo de formagdo de pregos no mercado secundario; (ii) nas ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios de maior relevancia, pode haver uma possivel vinculagdo com ofertantes ou intermedidrios em situacdo de
conflito de interesses, que configuraria violagdo de regras da CVM sobre publicidade ou conduta de intermediarios e
ofertantes em tais ofertas; e (iii) ha desvios relacionados a ilicitos de mercado porventura praticados por esses
influenciadores de investimento.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

Acompanhamento por meio de ferramentas automatizadas e de inteligéncia artificial e de data analytics e big data, do
papel exercido pelos influenciadores digitais nas redes sociais, de forma a subsidiar a CVM em ag¢Ges que julgue pertinente
tomar. Dentre as possiveis agGes pertinentes, encontram-se medidas regulatdrias, de posicionamento nas redes, ou
atuagBes sobre os influenciadores, sejam de natureza orientadora ou de enforcement, incluindo rotinas de detec¢do
dos negdcios realizados em bolsa por aqueles influenciadores que possuem maior alcance entre o publico investidor,
objetivando identificar uma eventual atipicidade para, uma vez detectada, analisar as postagens do influenciador e o
comportamento do ativo no periodo. A SSR atuard nos aspectos estratégicos desta supervisdo temadtica, mediante
alocagdo de recursos e na coordenagdo com as demais superintendéncias.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Espera-se obter medidas quantitativas e também qualitativas sobre a atuagdo desses influenciadores digitais nas midias
sociais, de forma a medir como ela impacta o mercado regulado e a percepg¢do dos investidores sobre ele, assim como seu
processo de tomada de decisdo de investimento, seja sobre produtos ou sobre servigos de mercado regulados.

Essas métricas deverdo subsidiar as agdes do 6rgdo regulador de natureza regulatdria, orientadora, de posicionamento ou
mesmo de enforcement sobre os influenciadores ou a existéncia de conflito de interesses na ambiéncia de entorno desse
agente (por exemplo, emissores ou prestadores de servico que os remunerem de alguma forma).

Cabe ressaltar que as a¢des adotadas no biénio serdo de supervisdo em fase inicial que devera passar por etapas de
aprendizado e ajustes no que se refere a efetividade das rotinas implementadas. Assim, ao final do biénio espera-se que o
processo se encontre maduro e ajustado, de modo que seja capaz de detectar qualquer desvio relevante de conduta
praticada pelos influenciadores digitais relacionada a ilicitos de mercado ou na formacdo de prego dos ativos.

&
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SUPERVISAO TEMATICA

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?

AREAS ENVOLVIDAS: SR

JUSTIFICATIVA

No cenario internacional, o tema ESG/ASG tem ganhado importancia cada vez maior, com medidas de &mbito regulatério
sendo tomadas nas jurisdicbes mais relevantes e impondo uma ag¢do exploratdria no mercado brasileiro para melhor
entendimento das praticas de industria e de seus atores, bem como expectativas dos investidores e do préprio mercado,
além do acompanhamento da evolugdao do tema em si, tanto no ambiente nacional como no internacional.

Adicionalmente, em 2023 entra em vigor a Resolu¢do CVM n2 59 (alterada pela Resolu¢do CVM n2 87/22) e as
companhias deverdo entregar o formulario de referéncia (FRE) atualizado anualmente, em até 5 (cinco) meses contados
da data de encerramento do exercicio social na nova forma prevista no Anexo C da Resolugdo CVM n? 80/22, que traz
diversas informagdes ESG (notadamente nas se¢des 1.9, 2.10.d, 7.2.c, 8.1.c.i). Considerando notadamente o grande
interesse manifestado pela audiéncia publica em relagdo a essas informacgdes, a expectativa é que serdao consideradas
relevantes para a tomada de decisdo dos investidores.

OBJETIVO

Analisar o preenchimento das informagdes ESG/ASG exigidas no FRE 2023, avaliando os riscos associados a esse tema,
bem como concluir que agées a CVM deveria tomar, em particular no ambito regulatério, para evitar que o Brasil se
descole das praticas internacionais que vém se consolidando e possa se posicionar de maneira tempestiva e adequada.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

Acompanhamento da evolugdo do tema, tanto no cenario nacional como no internacional, em ac¢Ges visando: (i) o
levantamento das praticas adotadas pelo mercado de capitais (inclusive fundos de investimento) no segmento ESG/ASG
(i.e., em temas como o suitability, estruturacdo de produtos, gestdo, disclosure de informagdes, etc.); (ii) a verificacdo das
informacgdes ESG divulgadas pelas companhias nos respectivos FRE a partir de selecdo e andlise de uma amostra; e (iii) o
acompanhamento/participacdo do processo de normatizagdo ESG/ASG nos principais féruns nacionais e internacionais e
junto aos principais reguladores nos mercados internacionais de contabilidade e de auditoria. A SSR atuara nos aspectos
estratégicos desta supervisdo temadtica, mediante aloca¢do de recursos e na coordenagdo com as demais
superintendéncias.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Espera-se, com o levantamento e estudo citados acima, que a CVM tenha condi¢des de se posicionar, em particular no
escopo regulatdrio, sobre a pertinéncia e oportunidade de estabelecer regras que tangenciem o tema e busquem maior
alinhamento com as tendéncias internacionais. Importante também ressaltar que a agdo exploratéria do tema no cenario
nacional trard insumos para a participagdo da CVM em consultas publicas de ESG/ASG nos féruns internacionais em que
estamos inseridos e em grupos de trabalho sobre divulgagdes ESG/ASG e contabilizagdo de créditos de carbono.

Adicionalmente, presume-se que a analise das informagdes ESG/ASG divulgadas pelas companhias no FRE proporcione
uma melhoria na qualidade dessas informagdes, de modo a possibilitar a tomada de decisdo pelo investidor de forma
consciente, além de uma avaliacdo do efetivo interesse dos investidores nessas informagdes, e consequentemente da
existéncia de um potencial risco relevante para acompanhamento nos préximos ciclos do SBR.
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SUPERVISAO TEMATICA

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2021-2022 ?
AREAS ENVOLVIDAS: SSR

JUSTIFICATIVA

O processo de tokenizagdao vem crescendo de forma significativa em todos os segmentos econ6micos e modalidades de
negdcios. Os tokens em geral oferecem acesso do publico a modalidades de investimento ou acesso a servigos. Ha no
mercado uma disparidade significativa de modalidades de tokens sendo ofertados. Por traz dessas ofertas estdo as
exchanges de criptoativos, que sdo “corretoras” que iniciaram as suas operagdes por meio da oferta de negociacao de
criptomoedas.

Inicialmente, a negociacdo de uma criptomoeda no conceito econdmico mais simples, ndo caracteriza valor mobilidrio.
Contudo, muitas corretoras passaram a usar a mesma tecnologia originaria das criptomoedas e desenvolveram os tokens
que podem representar criptomoedas ou quaisquer outras relagdes econdémicas, incluindo prestacdo de servigos.

Ha a percepgdo de que esta em curso um aumento significativo de ofertas de tokens de recebiveis, ofertados por
exchanges de criptoativos. Esses tokens conferem rendimento mensal fixo aos investidores e aparentemente possuem
caracteristicas de contrato de investimento coletivo - CIC.

OBIJETIVO

A CVM vem recebendo consultas e reclamagGes acerca da possibilidade de determinada oferta de token se caracterizar
como valor mobilidrio e muitas ndo aderem a tal conceito, até o momento. Ocorre que ha uma disparidade entre as
modalidades de tokens ofertados, em que uns se aproximam de um valor mobilidrio e outros ndo. Por exemplo, ha tokens
que oferecem remuneragdo fixa ou varidvel e que se assemelham ao conceito de valor mobilidrio previsto na Lei
6.385/1976. Contudo, outros tokens oferecem vantagens aos seus adquirentes que n3o envolvem remunerag¢do ou
importancias financeiras, bem como ha tokens com perfil misto.

Como ndo conseguimos dimensionar o tamanho desse mercado e quais tokens se enquadram como CIC, a supervisdo
tematica tem como objetivo auxiliar nesse levantamento e na correta orientagdo do mercado.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

Diante disso, faz-se necessario que a Autarquia tenha uma abordagem de supervisdo junto as exchanges com o intuito de
mapear as diferentes modalidades de tokens que estdo sendo ofertadas e negociadas, realizando um trabalho de
entender e segregar aquelas que poderiam ser caracterizadas como valores mobilidrios. Esse trabalho visa a auxiliar na
orientagdo das exchanges e a inibir ofertas de valores mobilidrios que podem ndo estar sendo submetidas ao rito de
registro nesta Autarquia.

Esta supervisdao temadtica se orientara no sentido de analisar as ofertas de tokens em andamento nas principais exchanges
de criptoativos para avaliar o enquadramento das mesmas como CIC. A SSR atuara no tratamento desta supervisdo
temadtica.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Considerando a razodvel quantidade de exchanges em operagdo, essa abordagem tematica trard subsidios para a
Autarquia definir a sua politica normativa e as suas a¢Ges de enforcement e orientar adequadamente o mercado de
exchange de criptoativos acerca de potenciais irregularidades que possam estar sendo praticadas com as ofertas de
tokens como CIC sem o registro na CVM.
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RISCO




FATORES LIMITADORES A SUPERVISAO BASEADA EM RISCO

APRESENTACAO DOS FATORES LIMITADORES E PRINCIPAIS
COMENTARIOS

Para alcangar as metas previstas no Plano Bienal 2023-2024, a CVM necessita de recursos que sejam
adequados, suficientes e tempestivos para a realizagdo das acGes de supervisdo e fiscalizacdo planejadas neste
documento.

Conforme reportado ao longo dos ultimos anos, a CVM continua a enfrentar restrices de recursos para o
exercicio de suas atividades, o que de um lado gera aumento nos riscos operacionais da Autarquia e de outro
lado obriga a mesma a redirecionar seus esfor¢os de supervisdo para as a¢Oes deflagradas sob demanda de
agentes de mercado e de 6rgdos de controle, em detrimento das acbes iniciadas a partir de processos de
anadlise de conjuntura e de comportamentos dos participantes do mercado de valores mobiliarios.

Em paralelo a restricdo dos recursos disponiveis temos ainda o expressivo crescimento do mercado de valores
mobilidrios, tanto em volume quanto em diversificacdo e complexidade dos ativos negociados. A digitalizacdo
das plataformas de negocia¢des trouxe maior acessibilidade e uma reduc¢do nos custos de entrada no mercado
de valores mobilidrios, tanto para ofertantes quanto para investidores. Isto impulsionou o crescimento deste
mercado como um todo, em volume e em capitalizagdo, mas também deu maior impulso ao mercado marginal
e tornou possivel a maior sofisticacdo nas praticas fraudulentas, de modo a torna-las mais dificeis de serem
identificadas e apuradas.

Dos fatores limitadores, o mais premente diz respeito ao quadro de pessoal, tanto no sentido quantitativo em
razdo da alta vacancia (31% do quadro total em 31/10/2022) quanto no sentido qualitativo, tendo em vista o
acelerado desenvolvimento tecnoldgico nos mercados supervisionados experimentado desde 2010, data do
Gltimo concurso. A caréncia de pessoal vem sendo remediada em parte com o ingresso de agentes publicos
movimentados de empresas estatais, mas trata-se de uma solucao imperfeita por depender de pessoal que as
entidades cedentes podem disponibilizar sem comprometer suas préprias atividades, e por ndo responder de
forma adequada ao aumento do desafio regulatério. A ndo realizagdo de concursos publicos por um periodo
muito longo dificulta o processo de gestdo do conhecimento e de transmissdo da memodria institucional,
sobretudo se considerarmos que existe uma curva de aprendizagem a ser percorrida pelos novos ingressantes
na Autarquia e que esse trajeto deve ser concluido antes da saida dos mais antigos da forca de trabalho para
gue ndo ocorram prejuizos nas atividades de supervisdao, o que ndo tem sido possivel por esse longo periodo
sem realizacdo de novas contratacdes de pessoal do quadro préprio.

A insuficiéncia de pessoal também é causa de ineficiéncias no desenvolvimento de solucGes de tecnologia com
potencial de reduzir custos de observancia dos regulados e de aumentar eficiéncias nos processos realizados
pela Autarquia. A presente estrutura de tecnologia da informacdo é tida como suficiente para alcancar as
metas propostas neste plano, mas a dindmica da evolucdo do mercado de capitais recomenda investimentos
maiores e mais regulares em capacidades tecnolégicas. Nesse sentido, todas as areas de supervisdao apontam
que é desejavel incrementar investimentos em tecnologia da informacdo e indicam que o aprimoramento de
capacidades permitiria coletar maiores volumes de dados e analisar de forma mais abrangente os eventos de
interesse regulatdrio.

Por derradeiro, hd que se considerar ainda as questdes envolvendo o orcamento discriciondrio e o ritmo de
execucdo orcamentdria. A perspectiva futura de limitacdo de recursos decorrente do teto de gastos
orcamentarios e a irregularidade temporal na liberacdo da parcela discricionaria dificulta a elaboracdo de
projetos a e execugao de investimento em infraestrutura e tecnologias.
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