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Plano de Inspecoes e Reunides Técnicas de
Supervisao — Atuacoes Presenciais

| — Introducao

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) apresenta o Plano de Inspegodes e
Reunides Técnicas de Supervisao (Plano) para o exercicio de 2026.

A elaboracao do Plano decorre do processo de fortalecimento da superviséo
baseada em riscos e da ampliagdo da presencga fisica da CVM junto aos
participantes do mercado, em linha com as discussdes conduzidas no ambito do
Comité de Governanca e Gestdo de Riscos (CGR) em 2025 e com os
instrumentos estratégicos institucionais vigentes.

As mudancgas a serem implementadas com a adocédo do Plano visam iniciar
processo estrutural de mudanca cultural na conducdo de agdes ordinarias e
extraordinarias de supervisdes presenciais conduzidas pela CVM, tendo como
principio a supervisao baseada em risco e a escolha de um modelo de atuagao
que alcance mais regulados por meio de agdes pontuais e focadas.

O processo de selecao dos participantes e regulados a serem inspecionados ou
visitados seguira as regras e a metodologia de gestdo de riscos estabelecidas
na Resolugdo CVM 53, seguindo grupos de risco previamente definidos.

O Plano sera elaborado e divulgado bienalmente, com informacdes gerais e que
nao impactam os trabalhos de apuragdo ou fiscalizagcdo da CVM que sejam
decorrentes de necessidades casuisticas identificadas pela Autarquia.

O Plano sera aprovado internamente até o final do més de novembro anterior ao
seu periodo de vigéncia, a fim de possibilitar a inclusdo de suas agbes nos
Planos de Trabalho de cada area de supervisao e fiscalizagao da Autarquia para
0 ano seguinte.

A Superintendéncia de Supervisdo de Riscos Estratégicos (SSR) é a area
responsavel por consolidar as informagdes enviadas pelas areas técnicas, que
devem conter seu planejamento geral de inspecdes e reunides técnicas de
supervisao.

O Plano sera aprovado pelo titular da Superintendéncia Geral (SGE),
apresentado ao CGR e divulgado externamente pela Assessoria de
Comunicacgéo Social (ASC).
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O presente Plano foi aprovado em novembro de 2025 e, excepcionalmente, tera
duracéo de apenas 1 (um) ano, sendo conduzido ao longo de 2026.

A iniciativa reforgca o compromisso da CVM com a supervisiao baseada em
risco, viabilizando maior proximidade com os participantes e os regulados
e maior efetividade na mitigagcao dos riscos definidos no Plano Bienal de
Supervisao Baseada em Risco (SBR).

Il — Diretrizes para atuacao presencial da CVM

A atuacédo presencial em agdes de supervisao conduzidas pelas areas técnicas
deve seguir um ou ambos os modelos de trabalho abaixo:

1. Inspegoes in loco:

a. sao consideradas inspegdes in loco, para fins destas diretrizes,
as agoes de fiscalizagao conduzidas por Inspetores Federais do Mercado
de Capitais diretamente nas dependéncias fisicas de participante do
mercado de valores mobiliarios ou de regulado da CVM (tais agdes tém
carater apuratorio e fiscalizatério).

b. as inspecgdes in loco devem seguir roteiros estruturados de apoio
aos trabalhos, elaborados previamente, abarcando pontos especificos da
regulagdo aplicavel ao caso em analise que, por meio de uma agéo
fiscalizatéria presencial, serdo apurados com maior potencial de
efetividade para o resultado do trabalho.

c. em tais inspecdes, salvo situagdes extraordinarias, recomenda-
se que os trabalhos de campo sejam executados em até 5 (cinco) dias.

2. Reunides Técnicas de Supervisao na sede do regulado:

a. sao consideradas reunides técnicas, para fins destas diretrizes:
(i) as acbes ordinarias de supervisao, preferencialmente no ambito de
eventos de risco aprovados pelo CGR; (ii) prioritariamente focadas em
grupos de regulados de maior risco; e (iii) preferencialmente concentradas
dentro das acdes estabelecidas no Plano Bienal de SBR.

b. as reunides técnicas tém carater introdutério, exploratério ou
orientativo e tém como objetivo tratar aspectos das ag¢des ordinarias de
supervisao conduzidas pela area técnica, que podem se beneficiar de
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interagdes presenciais, ampliando o trabalho ostensivo da Autarquia junto
aos seus regulados.

c. recomenda-se que as reunides sejam realizadas em dia unico.

As inspecdes e reunides técnicas previstas buscam:

e priorizar regulados, atividades e temas com maior exposi¢gao a riscos
relevantes.

e promover supervisdao ordinaria e tratamento de eventos de risco
previamente identificados.

e reforcar o didlogo técnico com os regulados, de forma estruturada e
orientada a resultados.

e ampliar a presencga institucional da CVM, com foco em efetividade e
racionalidade no uso de recursos.

lll - Monitoramento e Divulgacgao

A SSR sera responsavel, com o apoio e informacgdes fornecidas pelas areas de
supervisdo, por apresentar anualmente ao CGR o Relatério Geral sobre a
atuacao presencial da Autarquia e os resultados gerais alcangados pelo Plano
no ano de referéncia.

O Relatdrio Geral sera divulgado anualmente a sociedade.

IV — Outras diretrizes as areas técnicas de supervisao

A equipe responsavel pela conducdo da inspegao também concluira os
trabalhos, sendo responsavel pela elaboragdo de Parecer Técnico, e posterior
condugéao do processo para eventual Termo de Acusagéao (TA), Oficio de Alerta,
Proposta de Inquérito ou arquivamento.

As areas técnicas deverdo elaborar bienalmente o planejamento de Inspec¢des
in loco e reunides técnicas de supervisao, conforme prazos e demais orientagdes
estabelecidas pela Superintendéncia Geral, e sem prejuizo de outras medidas
internas decorrentes e julgadas necessarias ou uteis por SGE e SSR.
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V — Plano de 2026

V.1. Apresentacao

O Plano de Inspegoes e Reunides Técnicas de Supervisao 2026 contempla
a realizacdo de 44 inspegoes in loco e de 32 reunides técnicas de
supervisao.

O Plano indica:
a) as areas técnicas responsaveis pelas a¢des de supervisao;
b) os tipos de agentes ou participantes que serao supervisionados;
c) a tematica das agdes de supervisao; e

d) a vinculacéo das a¢des aos objetivos e riscos mapeados no ambito da
SBR, quando for o caso.

V.2. Inspecoes in loco

As inspecdes in loco serao realizadas pelas seguintes superintendéncias, que
realizam processos de apuragdo ou investigagdo no mercado de capitais,
conforme os numeros indicados:

e Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais (SIN): 10
e Superintendéncia de Relagdes com Mercado e Intermediarios (SMI): 9
e Superintendéncia de Supervisao de Riscos Estratégicos (SSR): 7

e Superintendéncia de Securitizacdo e Agronegocio (SSE): 7

e Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS): 4

e Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC): 4

e Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE): 3
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Numero de Inspegdes x Superintendéncia

*

DA

SIN

SMi SSR SSE SPS SNC

SRE

CWM

As inspecbes serdo realizadas nos seguintes agentes ou participantes do
mercado, conforme os numeros indicados:

gestores ou administradores de fundos de investimento: 16
entidades administradoras de mercado: 4

auditores independentes: 4

intermediarios: 3

companhias abertas: 3

companhias securitizadora: 3

plataformas de crowdfunding: 3

coordenadores de ofertas publicas: 3

exchanges, tokenizadoras ou emissores de tokens: 2
escritorios de assessores de investimento: 2

escrituradores: 1
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A4
Ndmero de Inspecgoes x Tipo Agente/Participante

ESCRITURADOR
ESCRITORIO ASSESSOR INVESTIMENTO
EXCHANGE/TOKENIZADORA/EMISSOR DE TOKEN
COORDENADOR DE OFERTA PUBLICA
PLATAFORMA DE CROWDFUNDING

COMPANHIA SECURITIZADORA

COMPANHIA ABERTA

INTERMEDIARIO

AUDITOR INDEPENDENTE

ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADO

GESTOR/ADMINISTRADOR DE FUNDO

CWM

As inspecdes terdo as seguintes tematicas:

e Prevencéo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e a
Proliferagcdo de Armas de Destruicao em Massa (PLD/FTP)

e Resolugdao CVM 175 (Fundos de Investimento)

e Instrucdo de Inquérito Administrativo

e Normas Profissionais e PLD/FTP

¢ Resolugao CVM 88 (Crowdfunding)

¢ Resolugdo CVM 60 (Companhias Securitizadoras)

¢ Resolugdao CVM 161 (Coordenadores de Ofertas Publicas)
¢ Resolugdo CVM 178 (Assessores de Investimento)

e Mercado marginal de ativos digitais

e Deveres da Entidade (Principios para Infraestruturas do Mercado
Financeiro — PMFI)

e Inspecéao pré-operacional
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e Resolugdo CVM 33 (Escrituragéo)

¢ Adequacéo (Suitability)

V.3. Reunides Técnicas de Supervisao

Todas as 32 reunibes técnicas de supervisdo serdo realizadas pela
Superintendéncia de Relagdes com Mercado e Intermediarios (SMI).

As reunides técnicas serao realizadas nas instalagbes dos seguintes agentes do
mercado:

e entidades autorreguladoras

e intermediarios

¢ entidades administradoras de mercado

e escritorios de assessores de investimento
e escrituradores

e depositarias

e credenciadora de assessores de investimento

¢

Numero de Reunides Técnicas x Tipo de Agente/Participante K4 CVM

CREDENCIADORA DE ASSESSOR DE INVESTIMENTO

DEPOSITARIA

ESCRITURADOR

ESCRITORIO ASSESSOR INVESTIMENTO

ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADO

INTERMEDIARIO

ENTIDADE AUTORREGULADORA
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As reunides técnicas terdo as seguintes tematicas:

execucao de plano de trabalho aprovado

e deveres da alta administracdo, diretoria, auditoria e conselho de
administracao

e segurancga da informacao, integridade e regular funcionamento
¢ interoperabilidade (Resolu¢do CVM 31)

e deveres do contratante (Resolugao CVM 171)

e adequacao (Suitability)

e Prevencéo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e a
Proliferagcdo de Armas de Destruicao em Massa (PLD/FTP)

e deveres do escriturador (Resolugao CVM 33); deveres da credenciadora
(Assessores de Investimento)

e deveres do contratante (Resolugdo CVM 178)
e deveres do contratante (Resolugao CVM 179)
e deveres do assessor (Resolu¢do CVM 178)

e deveres do assessor (Resolugao CVM 179)
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Numero de Reunioes Técnicas x Tematica V]

DEVERES DO ASSESSOR (RCVM 179)
DEVERES DO ASSESSOR (RCVM 178)

DEVERES DA CREDENCIADORA (ASSESSORES DE INV.)
DEVERES DO ESCRITURADOR (RCVM 33)

PLD/FTP

SUITABILITY

DEVERES DO CONTRATANTE (RCVM 178)
INTEROPERABILIDADE (RCVM 31)

SEGURANGA DE INFORMAGAOQ, INTEGRIDADE E REG. FUNC.
DEVERES ALTA ADMINISTRAGAO - DIRETORIA - AUDITORIA - CA

EXECUGAO DE PLANO DE TRABALHO APROVADO
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