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PLANO DE ACAO EM FINANGAS SUSTENTAVEIS
(2025 — 2026)

| - Introducao

Dando continuidade aos avancgos recentes, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em
linha com sua Politica de Finangas Sustentaveis, aprovada em janeiro de 2023, apresenta o
Plano de Acado de Finangas Sustentaveis para o biénio 2025-2026 (“PAFS 25-26"). O novo
ciclo tem como objetivo consolidar iniciativas ja implementadas e incorporar novas agoes
alinhadas as necessidades locais e desafios emergentes.

A estruturacdo do plano considera a importancia de ampliar a ado¢ao de boas praticas
climaticas, ambientais, sociais e de governanga, com foco em gestédo estratégica de riscos
e oportunidades, bem como fortalecer a regulacdo no ambito do mercado de capitais,
contribuindo para um mercado mais transparente, resiliente e que € capaz de atender as
necessidades informacionais dos investidores, sejam eles locais ou estrangeiros.

Além disso, o plano considera a articulagao com participantes do mercado, formuladores de
politicas publicas e organismos internacionais para fomentar inovagdes financeiras
sustentaveis. A iniciativa busca manter o didlogo qualificado e incentivar a proposi¢céo de
solugbes que sejam escalaveis e interoperaveis, ao mesmo tempo em que asseguram a
protecdo ao investidor.

Com metas realistas e alinhadas ao contexto brasileiro, a CVM busca desempenhar um
papel ativo, promovendo um ambiente regulatorio eficiente, confiavel e alinhado as melhores
praticas globais, reconhecendo a relevancia econdmica da construgdo de uma linguagem
comum.

Este plano de agdo configura-se, assim, como um instrumento estruturante, que organiza e
comunica de forma clara e objetiva as iniciativas da CVM na agenda de sustentabilidade,
estabelecendo bases sdlidas para a consolidagdo destas praticas no mercado de capitais
brasileiro.

Il — Politica de Financas Sustentaveis

Comprometida em promover o desenvolvimento das finangas sustentaveis no Brasil, a CVM
deu um passo importante nesse sentido ao aprovar, em janeiro de 2023, sua Politica de
Finangas Sustentaveis.
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A Politica de Finangas Sustentaveis tem contribuido para que a Autarquia tenha uma
atuacao mais proativa na promocgao, regulagao e fiscalizagdo de riscos e oportunidades
relacionados a sustentabilidade no mercado de capitais, contando com o desenvolvimento
de normas para as finangas sustentaveis, a fiscalizagdo do cumprimento dessas normas e
a divulgacao de informacgdes consistentes.

Nesse contexto, cumpre a todas as unidades organizacionais da CVM, no ambito de suas
respectivas competéncias, observar e aderir as diretrizes estratégicas estabelecidas na
Politica de Finangas Sustentaveis, tanto em suas atividades operacionais voltadas ao
publico externo, como nas atividades e relacionamento com seus colaboradores internos.

Quanto as acdes da CVM sobre o publico externo, entre outros, a CVM busca promover as
finangas sustentaveis por meio da ampliagdo de mecanismos de financiamento, que
fomentem a oferta de recursos para projetos com beneficios socioambientais, bem como do
aprimoramento da transparéncia sobre fatores associados a sustentabilidade, visando
atender as demandas informacionais dos investidores, assegurar o funcionamento ordenado
do mercado de capitais e a adequada protecao ao investidor.

No ambito interno a propria CVM, sua atuacéo devera ser sempre focada em preservar a
integridade, guiada por um plano especifico, bem como manter sua estrutura de governanca
aderente ao desenvolvimento sustentavel.

No cenario internacional, destaca-se a atuacao da CVM em diferentes féruns e iniciativas,
em consonancia com os principios estabelecidos em sua Politica de Financas Sustentaveis.
A autarquia busca alinhar-se as melhores praticas regulatérias no tema, promovendo o
intercambio técnico e contribuindo para o aperfeicoamento das discussbes globais sobre
finangcas sustentaveis, com vistas a maior convergéncia de entendimentos e a efetiva
integracao dos riscos e oportunidades climaticas, ambientais, sociais e de governanga no
mercado de capitais:

e Growth and Emerging Markets Committee (GEMC): comité constituido por 97
membros da IOSCO que regulam os mercados de capitais das economias
emergentes e em desenvolvimento. Destaca-se a criacéo recente da GEMC Network
que apoia a adogao e o uso dos padrdes ISSB nas respectivas jurisdigdes de seus
membros;

e Climate Data Steering Committee (CDSC) Policy Working Group (PWG): o CDSC tem
como objetivo ajudar a construir uma base amplamente acessivel de dados de alta
qualidade do setor privado relacionados a transicdo climatica. Destaca-se a
colaboragdo do PWG com o Sustainable Finance Working Group (SFWG), grupo de
trabalho do G20, no desenvolvimento do Common Carbon Credit Data Model, que
fornecera um framework para a definigdo, categorizacao e registro dos dados dos
créditos de carbono ao longo de seu ciclo de vida. A CVM tem acompanhado as
discussdes deste férum na qualidade de observador; e
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e International Financial Reporting Standard Foundation (IFRS F). a CVM é membro
permanente do Monitoring Board (MB) da Fundacgao IFRS, formado por autoridades
do mercado de capitais responsaveis por definir a forma e o conteudo da informacgao
financeira no ambito de suas jurisdi¢bes. Destacam-se o acompanhamento das
atividades do ISSB Board para os padrdoes de disclosure de sustentabilidade e a
colaboragédo com a IFRS F no desenvolvimento do perfil jurisdicional do Brasil no que
se refere as abordagens para adogao ou outra utilizagao dos Padrdes ISSB.

Ill - Breve retrospectiva sobre o PAFS 2023-2024"

Concebido para impulsionar a integragao de praticas de sustentabilidade no mercado de
capitais brasileiro, o plano de agéo de 2023-2024 estabeleceu 17 iniciativas que abrangeram
uma ampla gama de acgdes voltadas para promog¢ao das finangas sustentaveis no Brasil,
abordando os seguintes pilares:

e aprimoramento e criagao de normas especificas;

e supervisao e combate ao greenwashing;

e orientagao a participantes do mercado;

e educacgéo para o investidor;

e capacitagédo dos servidores da Autarquia;

e integridade institucional; e

e transparéncia ativa as iniciativas sustentaveis promovidas pelo regulador do mercado
de capitais.

Em marcgo de 2025, a CVM publicou o Relatério de Execugéo do Plano de Agao referente ao
biénio 2023-20242, que apresenta os resultados obtidos no periodo. O documento mostra
que 14 das 17 iniciativas propostas foram integralmente concluidas (82,35%), e outras 3
foram parcialmente atendidas (17,65%). O relatério ainda detalha os resultados obtidos,
as metas atingidas, além de analisar os principais desafios na execug¢ao do plano.

As iniciativas parcialmente implementadas foram reavaliadas e uma delas foi incorporada ao
novo ciclo (referente a Blended Finance), contribuindo para a continuidade e o
aprimoramento das acdes.

O PAFS 2023-2024 alcangou um impacto positivo, especialmente na conscientizacdo e no
aprimoramento do arcabougo regulatério brasileiro, visando fomentar a transparéncia, a
padronizagao e a oferta de novos instrumentos financeiros sustentaveis via mercado de

1< https://www.gov.br/cvm/pt-br/acesso-a-informacao-cvm/acoes-e-programas/plano-de-acao-de-financas-
sustentaveis/plano-de-acao-financas-sustentaveis-cvm-bienio-2023-2024 2024-10-09.pdf>

2< https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/financas-sustentaveis/publicacoes/plano-de-acao-de-financas-sustentaveis-
de-2023-2024-relatorio-execucao.pdf>
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capitais. Algumas iniciativas tiveram destaque em ambito global, como a deciséo de
endossar os Padrdes ISSB (IFRS S1 e S2), reforgando o protagonismo do Brasil nesta
agenda.

IV — O Plano de Agao em Finangas Sustentaveis 2025-2026

Para os anos de 2025 e 2026, a CVM estabeleceu um conjunto de 14 iniciativas. Com escopo
mais enxuto, o novo plano concentra esforcos na obtengdo e monitoramento das
informagdes que subsidiam a atuagao da Autarquia, abrangendo a criagdo e o uso de base
de dados estruturadas, a intensificagdo no uso de tecnologia para apoiar a atividade de
supervisdo e a coleta de informagdes por meio de pesquisas quantitativas junto aos
participantes do mercado. Essas agdes tém potencial de ampliar a capacidade analitica da
CVM.

Um dos principais objetivos para o periodo é o monitoramento da adaptagao progressiva do
mercado de capitais brasileiro as normas internacionais de reporte financeiro de
sustentabilidade (padrées ISSB), introduzidas pela Resolugdo CVM 193. Para isso, a CVM
ampliara os canais de comunicacdo com diferentes participantes de mercado, incluindo a
realizacdo de (i) pesquisas quantitativas e a (ii) realizagcdo de entrevistas qualitativas,
permitindo uma compreensdao mais aprofundada dos beneficios, desafios, grau de
conhecimento e necessidades associadas a ado¢gdo da RCVM 193, de forma a oferecer
recomendacgdes e orientacdes para facilitar a implementacdo das novas normas.

Além disso, a CVM planeja a¢des de supervisao voltadas ao tema sustentabilidade e, com
base na experiéncia de supervisao, recomendar melhores praticas e fornecer orientagdes
mais precisas para aprimorar a qualidade dos relatérios e/ou formularios apresentados.

Reconhecendo o papel essencial que a asseguragao exerce na credibilidade e confianca
nas informagdes financeiras de sustentabilidade divulgadas pelos emissores, outro foco
estratégico para os proximos anos serdo os relatorios de asseguragao elaborados por
auditores independentes. Para isso, a CVM prevé incluir a avaliacido dos relatérios de
asseguracao em sua atividade de supervisdo e, com base nas evidéncias obtidas, formular
recomendagdes e melhores praticas para o mercado.

Além das ac¢des acima, a Autarquia continuara investindo na capacitagcao de seus servidores
em finangas sustentaveis e pretende avangar na implementagcéo de um banco de dados para
monitorar a evolucdo dos instrumentos financeiros sustentaveis no mercado de capitais.
Também estd prevista a produgdo de estudos técnicos sobre temas estratégicos, como
mercado de carbono e taxonomia sustentavel, a fim de subsidiar aprimoramentos
regulatdrios futuros.

Adicionalmente, a CVM trabalha para consolidar sua participagcdo em iniciativas como a
Estratégia Nacional de Combate a Corrupg¢éo e Lavagem de Dinheiro (ENCCLA) e o Comité
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Interinstitucional da Taxonomia Sustentavel Brasileira, bem como fornecer apoio técnico ao
Programa Eco Invest, sempre que demandada.

Por fim, importante esclarecer que, apos avaliagao dos resultados das iniciativas previstas
no ciclo PAFS 2023-2024, decidiu-se por incluir a Iniciativa n° 4 no novo ciclo (2025-2026)
e de nao reincluir as Iniciativas n®1 e n° 7.

A Iniciativa n°® 4, voltada a elaboragcdo de um Parecer de Orientagcédo sobre Blended Finance,
foi parcialmente executada no ciclo anterior, com apresentagao ao Colegiado, mas nao
concluida devido a atrasos no relatoério técnico do LAB, publicado apenas em novembro de
2024. Assim sendo, a entrega do parecer de orientagéo de blended finance foi reprogramada
para dezembro de 2025.

Por sua vez, a Iniciativa n° 1 (PAFS 2023-2024), que previa inspegdbes em companhias
abertas e a publicacao de um oficio circular com boas praticas ASG, teve apenas duas das
quatro inspecdes realizadas, mas os resultados foram suficientes para subsidiar o
aprimoramento do Oficio Circular/Anual-2025-CVM/SEP, atingindo plenamente seu objetivo,
o que justificou sua n&o reinclusao no novo plano de agao.

Ja a Iniciativa n° 7 (PAFS 2023-2024), voltada a transparéncia ASG por administradores de
carteira, nao foi retomada devido a ndo concluséo dos estudos internos da CVM, a limitagao
de pessoal e a baixa maturidade do mercado de Fundos Sustentaveis no Brasil; além disso,
priorizou-se a implementacdo da RCVM 193 e aguarda-se o avango da Taxonomia
Sustentavel Brasileira, que podera criar condicbes mais adequadas para retomar essa
iniciativa em ciclos futuros.
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V — Tabela de Iniciativas e Metas PAFS 2025-2026
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A adogao de normas globais de reporte
financeiro de sustentabilidade tem o
potencial de fortalecer a confianga dos
investidores, por meio de maior
transparéncia e padronizagao, atrair
capital e impulsionar o crescimento
econdmico sustentavel. Nao obstante, o
processo de convergéncia regulatéria
para o padrao ISSB é dindmico e
desafiador, pois envolve atores com
diferentes niveis de maturidade e
capacidade.

Nesse contexto, para assegurar que o
cronograma de implementacao tragado na
RCVM 193 seja eficaz, o didlogo
frequente entre o regulador e os
diferentes participantes de mercado é
essencial. Essa interagao contribui para o
desenvolvimento de solugbes praticas, o
esclarecimento de duvidas e a
harmonizacao de diferentes
interpretacdes, fortalecendo a confianca
entre as partes. Ao incorporar feedback
continuo, o regulador podera recomendar
melhores praticas, trazer orientagdes
pertinentes e monitorar o progresso.

Realizagdo de pesquisa abrangente,
envolvendo publico-alvo diverso
(companhias abertas, investidores,
auditores independentes e consultorias
especializadas), de forma a identificar
beneficios, desafios, nivel de
conhecimento e necessidades
percebidas, até o momento,
relacionadas a implementacgéao das
normas CBPS 01 e 02 (IFRS S1 e S2)
no mercado de capitais brasileiro.

A pesquisa se propde a colher
insumos, via aplicacdo de questionarios
e benchmark internacional, para
construir uma base solida de
conhecimento, capaz de gerar
orientacdes e recomendacdes de
melhores praticas a partir de
evidéncias.

Justificativa Objetivo/Metas -

SNC
SEP
ASA
SDM

<

Tipo de Entrega e
Prazo

Apresentagao de Nota
Técnica ao Colegiado
até outubro/2025.



Supervisao
Tematica da
divulgacéo de
informacgoes
relacionadas a
sustentabilidade
com base nas
normas CBPS 01 e
02 (IFRS S1 e S2)
no Mercado de
Valores Mobiliarios
Brasileiro
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Supervisao
Tematica de
Relatos Integrados
(OCPC 9)

1 PAL JUSTICA 17 PARCERIAS
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Em 2023, entrou em vigor a RCVM 193,
que estabelece, para companhias
abertas, a obrigatoriedade da elaboragao
e divulgacédo de informagdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade, com
base nas normas do ISSB, a partir de
01/01/2026. Essa resolucao também
permitiu a adogao voluntaria das normas
a partir de 01/01/2024.

O periodo voluntario para a adogéo de
normas permite que CVM, empresas e
auditores se preparem de forma gradual,
testem processos, identifiquem desafios e
aprimorem a qualidade das informagodes
divulgadas, facilitando a adaptacao ao
novo padréo regulatério.

As companhias abertas que optarem por
elaborar e divulgar o Relato Integrado
devem seguir a RCVM 14, que tornou
obrigatdria a asseguragao limitada do
documento e aprovou a Orientacao
Técnica CPC 09.

O Relato Integrado € um modelo de
comunicagao corporativa que demonstra
como a estratégia, a governancga, o
desempenho e as perspectivas de uma
empresa geram valor no curto, médio e
longo prazo, integrando aspectos
financeiros e de sustentabilidade.

A supervisdo das informacgdes
relacionadas a sustentabilidade, incluindo
aquelas divulgadas no Relato Integrado,
proporcionam melhoria na qualidade

Selegédo de uma companhia aberta que
tenha ingressado no ambiente
voluntario, de acordo com a RCVM
193, no exercicio social de 2024, para
analise das informagdes apresentadas
no relatorio de sustentabilidade, com
base no padrao internacional emitido
pelo ISSB, de modo a mapear o grau
de compliance com as normas CBPS
01 e 02 e propor possiveis agdes
educacionais necessarias nesse
momento de implementagéo inicial.

Avaliar a atuagao dos auditores
independentes na asseguracgao de tais
relatérios iniciais.

Verificagdo anual dos Relatos
Integrados de companhias que optaram
por enviar o relatério voluntariamente,
particularmente quanto a terem sido
objeto de opinido modificada por parte
do auditor independente em seu
relatério de asseguracéo limitada.

Tal verificacdo se dara quando (e se)
houver a identificagdo de indicios de
inconsisténcias significativas, com base
em critérios previamente estabelecidos
pela SEP (metodologia de filiros de
supervisao aplicada ao universo de
companhias qualificaveis).

Esta iniciativa objetiva a melhoria na
qualidade das informagdes
relacionadas a sustentabilidade, por
meio de supervisao educativa.

SNC

SEP

&

Elaboragao de
relatorio de analise até
julho/2026.

Inclusédo

da experiéncia de
supervisao como
alerta ou
recomendacgao no
Oficio Circular Anual
(2027) da SEP
(divulgagéao até
fevereiro/2027).

Elaboracgao de relatério
de atividades data-
base 2025 até
fevereiro/2026;

Elaboracgao de relatorio
de atividades data-
base 2026 até
fevereiro/2027;

Inclusao

da experiéncia de
supervisao como alerta
ou recomendagéo no
Oficio Circular Anual
(2027) da SEP
(divulgagéao até
fevereiro/2027).
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4 Supervisao
Tematica da
Demonstragao de
Valor Adicionado
nas
Demonstragbes
Financeiras das
companhias
abertas - sublinha
“Pessoal”

16 fisimwsis [ 17 S
FORTES: g DASHETAS
¥

dessas informacodes, assegurando a
integridade do mercado de capitais.

A RCVM 199 aprova o Pronunciamento
Técnico CPC 09 (R1) que trata da
apresentagao da Demonstragao do Valor
Adicionado (DVA), tornando-o obrigatorio
para as companhias abertas.

A DVA é um relatério contabil que
evidencia a riqueza gerada por uma
empresa em um determinado periodo e
como essa riqueza foi distribuida entre os
participantes do processo produtivo, como
funcionarios, governo, acionistas e
sociedade.

Em especifico, a sublinha “Pessoal”
contida na DVA representa a parcela da
rigueza gerada pela empresa que é
destinada aos funcionarios, incluindo
remuneracgoes, beneficios e encargos
sociais.

Com base em observagdes empiricas,
tém sido identificadas inconsisténcias
entre os dados constantes da DVA e
outros documentos obrigatoérios que
comtemplam 0 mesmo componente
(“pessoal’), o que pode trazer prejuizos a
confiabilidade da informacgao prestada.

Verificagdo anual da DVA, que SEP
acompanha as Demonstragoes

Financeiras das companhias abertas,
especificamente quanto ao nivel de
detalhamento do componente

“Pessoal”.

Tal verificagao se dara quando (e se)
houver a identificagdo de indicios de
inconsisténcias significativas, com base
em critérios previamente estabelecidos
pela SEP (metodologia de filtros de
supervisao aplicada ao universo de
companhias qualificaveis).

Esta iniciativa objetiva melhoria na
qualidade das informacdes
relacionadas a sustentabilidade, por
meio de supervisao educativa.

<4

Elaboracgao de relatério
de atividades data-base
2025 até fevereiro/2026;

Elaboragao de relatério
de atividades data-base
2026 até fevereiro/2027;

Inclusao da experiéncia
de supervisdo como
alerta ou recomendagéao
no Oficio Circular Anual
(2027) da SEP
(divulgacao até
fevereiro/2027).
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5 Supervisao A RCVM 59, em vigor desde 2023, Verificagdo anual dos itens 1.9.e; 7.1.d SEP Elaboracgao de relatério
Tematica do aprimorou a divulgacao de aspectos e 10.1.a dos FRE enviados pelas de atividades data-base
Formulario de climaticos, ambientais, sociais e de companhias abertas. 2025 até fevereiro/2026;
Referéncia das governanga no Formulario de Referéncia e . ~ -

. Y i Tal verificagao se dara quando (e se) Elaboracao de relatério
companhias (FRE), conforme o principio pratique ou h . ificacs .
abertas explique. houver aJdentl icacao de de ahwqades dgta-base
inconsisténcias relevantes, conforme 2026 até fevereiro/2027;
A partir de suas atividades de critérios previamente estabelecidos Inclus3o da experiéncia
— _— monitoramento, a CVM tem identificado pela SEP (metodologia de filtros de de Supervisao Fc);omo
1 o 17 et deficiéncias na divulgagao de itens supervisao aplicada ao universo de alertapou recomendacio
“' @ especificos do FRE (por exemplo: matriz companhias qualificaveis). SO ¢
o LA no Oficio Circular Anual

et GELIENRES O IEELEESERMD ¢l Esta iniciativa objetiva o aprimoramento (2027) da SEP
ClEBETTEEID AR METEECRIES 0 da qualidade dasJ informag%es (divulgacao até
ChTEIRIREED G085 BIEIND e O BRI I EEED relacionadas a sustentabilidade, por fevereiro/2027).

e conselho fiscal, bem como do corpo de
colaboradores), ressaltando a
necessidade de maior consisténcia e
qualidade das informagdes prestadas.

meio de supervisao educativa.

O fortalecimento da transparéncia e da
comparabilidade dos dados reportados &
pilar fundamental para mitigar riscos de
greenwashing e assegurar que as
divulgacoes reflitam com precisdo os
compromissos e praticas das

companhias.

6 Capacitagéo de A Politica de Finangas Sustentaveis da Propiciar aos servidores treinamento e SGP 1 (uma) agéo de
servidores em CVM reconhece o tema da desenvolvimento no tema finangas capacitacdo ampla até
Finangas sustentabilidade como transversal, sustentaveis. SOl dezembro/2025; e
Sustentaveis propugnando pela integragéo e a

cooperacéo entre todas as unidades Esta iniciativa pode ser desempenhada 1 (uma) agéo de
organizacionais competentes da em colaboracéo com instituicbes capacitacao ampla até
S— — Autarquia para alcance dos resultados. parceiras, via acordo de cooperagao. dezembro/2026.
B ITI] 17 mﬁ%ﬁ
ﬁ/i @ Por se tratar de um tema em

amadurecimento e constante
transformacgéo, a subjetividade ainda é
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7 Relatério de
Comunicagéao de
Engajamento
(COE) no ambito
do Pacto Global

DASHETAS

&

um desafio, dada a diversidade de
abordagens e métricas relacionadas a
sustentabilidade.

Capacitar os servidores em finangas
sustentaveis permite que eles
compreendam com adequado nivel de
profundidade os produtos, servicos e
tendéncias do mercado de capitais, sendo
capazes de fazer as conexdes e
interpretacdes necessarias.

Somente uma equipe preparada é capaz
de equilibrar fiscalizagao e liberdade de
inovacgao, promovendo um ambiente
favoravel aos investimentos sustentaveis.

Manter o compromisso da CVM como
signataria do Pacto Global da ONU
reforga sua atuagao em prol da
sustentabilidade e do alinhamento com os
Dez Principios da iniciativa.

Para isso, a CVM continuara promovendo
0 engajamento dos setores publico e
privado e assegurara o cumprimento do
requisito de participagao no Pacto Global,
que é a apresentacgao periddica da
Comunicagéo de Engajamento.

Elaborar e divulgar Relatério em que SOl
constam as atividades desenvolvidas

pela Autarquia no biénio 2025- 2026 no

ambito da Rede Brasil do Pacto Global

(o Relatério deve levar em conta as

atividades em que a CVM se envolveu

no periodo de 01/11/24 a 31/10/26).

<4

Divulgacao do
Relatério COE até
29/11/2026 (upload no
site do Pacto Global).



Banco de Dados
— Emissoées
Tematicas
Sustentaveis
(rotulagem dada
por
autodeclaracgao do
emissor)

S

&

Avaliagao de
Resultado
Regulatério
quanto a
divulgacéao de
aspectos
relacionados a
sustentabilidade
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O Portal de Dados Abertos do governo
brasileiro, que inclui a CVM, disponibiliza
dados publicos estruturados e acessiveis
para pesquisas, desenvolvimento de
aplicativos e criacao de novos servicos.

No portal, a CVM oferece informacdes
detalhadas e variadas sobre o mercado
de capitais.

Até o momento, a disponibilizacdo de
dados relacionados a marcadores de
sustentabilidade ocorre de maneira
fragmentada (por categoria de produto), e
por vezes sem parametrizacdo (dados
nao-estruturados) tornando trabalhosa
sua extragao e tratamento, em especial
para os investidores de varejo.

Para facilitar o acesso a dados sobre
finangas sustentaveis e ampliar o
monitoramento dos fluxos financeiros
associados a instrumentos tematicos no
ambito do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, é essencial a criagdo de uma
solugéo capaz de agrupar, em um formato
unificado, dados e informagdes sobre tais
instrumentos.

A Avaliagado de Resultado Regulatério
(ARR) verifica os efeitos de atos
normativos, considerando o alcance dos
objetivos pretendidos e os impactos sobre
o0 mercado e a sociedade apoés sua
implementagao.

A ARR da divulgagao dos aspectos
relacionados a sustentabilidade no FRE

Criacao e desenvolvimento de um SOl
banco de dados de instrumentos
financeiros sustentaveis (emiss&o SSE

rotulada por autodeclaragcéo do
emissor), incluindo ndo apenas titulos
de divida, mas também fundos
estruturados e produtos de
securitizagdo, com o objetivo de
monitorar o volume de emissdes e
estoque de instrumentos tematicos no
mercado de capitais brasileiro, bem
como apoiar, com base em evidéncia,
as atividades de normatizacéo e
supervisao da Autarquia.

Esta iniciativa podera envolver eventual
acordo de cooperagéo.

Avaliar se foram alcancados os ASA
objetivos regulatérios pretendidos com

as alteracdes na RCVM 80,

introduzidas pela RCVM 59, no que se

refere as informacgdes de

sustentabilidade divulgadas pelos

emissores de valores mobiliarios no

FRE. Isso ajuda a identificar possiveis
melhorias e garantir que a norma esteja
efetivamente promovendo a

&

Inclusdo de banco de
dados e dashboard de
emissdes tematicas na
pagina de Finangas
Sustentaveis da CVM,
até dezembro/2026.

Entrega do relatério da
ARR até margo/2026.
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no Formulario de
Referéncia (FRE)

17 Gl
DASHETAS

R

Colaboragao na
Estratégia
Nacional de
Combate a
Corrupcéo e
Lavagem de
Dinheiro —
ENCCLA?Z (Agéo 3)

OBJETIVOS
SUSTENTAVEL

faz parte da agenda regulatéria 2025 da
CVM.

O Brasil se encontra em processo de
follow-up da ultima avaliagdo mutua
realizada pelo GAFI/FATF (Grupo de Agéo
Financeira contra a Lavagem de
Dinheiro). Nesse contexto, nota-se que
alguns dos principais apontamentos dos
avaliadores envolve a necessidade de
uma maior e efetiva articulagao das
autoridades competentes visando a busca
de uma maior transparéncia na
identificacdo dos beneficiarios das
sociedades e demais entidades que sao
registradas no Pais, sem prejuizo de
aprimoramentos a serem feitos no fluxo
decorrente do intercAmbio de
informacodes.

A Estratégia Nacional de Combate a
Corrupgéo e a Lavagem de Dinheiro
(ENCCLA) é principal rede de articulagcao
institucional brasileira para o arranjo,
discussdes, formulagéo e concretizacao
de politicas publicas e solugdes de
enfrentamento a corrupgao e a lavagem

3 https://www.gov.br/mj/pt-br/assuntos/sua-protecao/lavagem-de-dinheiro/enccla

transparéncia e a tomada de decisao
informada.

Participar como colaboradora da Agéao SGE
3 da ENCCLA 2025 - Ampliar a

transparéncia das pessoas juridicas
assegurando a identificagdo do

beneficiario final.

<4

Participagao ativa na
construgao do relatério
final da Agéo 3, cuja
aprovacao sera
oportunamente
deliberada na Reuniao
Plenaria da ENCCLA a
ser realizada em
novembro/2025 (data a
ser confirmada).
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1 Colaboracao na

Estratégia

Nacional de
Combate a
Corrupgéo e
Lavagem de
Dinheiro —
ENCCLA (Acao 9)

OBIETIVOS
DE DESENVOLVIMENTO
SUSTENTAVEL

12 Orientagao -
Blended Finance

OBIJETIVOS
DE DESENVOLVIMENTO
SUSTENTAVEL

4

acgoes.

de dinheiro, e conta com a CVM como
membro.*

No contexto do mercado de crédito de
carbono, em especial, da edigao da Lei
15.042/24, a ENCCLA identificou em sua
Plenaria de 2024 que tal tematica
mereceria um estudo pontual visando a
identificacdo, analise e compreensao de
alguns dos riscos de lavagem de dinheiro
nesse segmento econdémico, assim como
de outros crimes antecedentes
relacionados com o assunto aqui tratado.
Como reguladora do mercado de capitais,
a CVM contribui para essa iniciativa com
sua expertise na supervisao e regulacao
da negociagao de instrumentos
financeiros.

O Relatério sobre os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) de
2024 enfatiza a necessidade de acelerar
acbes em areas criticas que prejudicam o
progresso dos ODS.

O mesmo relatério sublinha que, sem
investimentos massivos e agdes

Participar como colaboradora da Agéo SGE
9 da ENCCLA 2025 - Mercado de
crédito de carbono e os riscos de SOl

lavagem de dinheiro no setor.

Trazer orientagbes quanto ao possivel SDM
uso de instrumentos ja disponiveis no

mercado de capitais para compor

arranjos de blended finance e, assim,

atrair capital privado comercial para o
financiamento de projetos com impacto
socioambiental positivo.

Para tanto, a CVM podera utilizar os
insumos gerados a partir do relatério

<4

Participagao ativa na
construcéo do relatério
final da Ag¢éo 9, cuja
aprovagao sera
oportunamente
deliberada na Reunido
Plenaria da ENCCLA a
ser realizada em
novembro/2025 (data a
ser confirmada).

Edic&éo de Parecer de
Orientagdo ou alguma
medida relacionada a
edicdo de ato
normativo até
dezembro/2025.

Em 2024, o Brasil ocupou a 1072 posicdo, dentre 180 paises, no indice de Percepgao da Corrupgdo (IPC)4. O IPC é referéncia utilizada por tomadores de decisdo dos setores publicos e privados para avaliagio de riscos e planejamento de suas

O combate a corrupgdo e o fortalecimento de instituigGes justas e inclusivas beneficiam todos os ODS, ao garantir o uso eficiente de recursos, fortalecer a confianga publica e transparéncia e promover um ambiente estdvel para o

desenvolvimento sustentdvel.
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Estudo para
adaptacao
normativa com
base na
Taxonomia
Sustentavel
Brasileira (TSB),
conforme previsto
na Agenda
Regulatéria 2025

ampliadas, a realizagdo dos ODS
permanecera ilusoria.

E necessaria uma mudanca cultural na
I6gica de investimentos e, no curto prazo,
tornar os projetos sustentaveis e de
impacto mais atrativos ao capital privado,
mediante a redug¢ao do risco e 0 aumento
da rentabilidade desses projetos.

No Brasil, temos visto alguns avangos
mais soélidos e recentes associados ao
mecanismo de blendend finance, como &
o caso do Programa Eco Invest®
coordenado pelo Tesouro Nacional, que
traz uma sublinha especifica para projetos
de blended, podendo ser viabilizados por
meio de fundos de investimento e
securitizagao.

Nao obstante, ainda ha um relevante
espaco para o aumento do numero de
operagdes e do volume de capital
investido com o uso desse mecanismo.

Em margo/2024, foi instituido, por meio do
Decreto no 11.961, o Comité
Interinstitucional da TSB (CITSB), com a
finalidade de coordenar o
desenvolvimento e a implementagao da
TSB.

A TSB consiste em sistema de
classificagédo de atividades, ativos ou
categorias de projetos que contribuam
para a consecucao de objetivos

5 https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/fomento-ao-investimento
6 https://labinovacaofinanceira.com/wp-content/uploads/2024/11/consideracoes_tecnicas_sobre_estruturas_blended_finance.pdf

elaborado, em 2024, pelo LAB,
intitulado "Consideragdes técnicas
sobre o uso de estruturas de blended
finance para a mobilizagao de recursos
para o desenvolvimento sustentavel:
contribuicdo ao regulador do mercado
de capitais brasileiro"®.

Apds a publicagéo oficial da TSB, SDM
iniciar estudos com o objetivo de avaliar

a necessidade de adaptacdo dos

normativos da CVM, em particular

quanto aos indicadores de

monitoramento de fluxos financeiros

alinhados a TSB previstos no caderno

MRV e que se aplicam ao mercado de

capitais.

<4

Apresentagao de
estudo ao Colegiado
da CVM até
dezembro/2026.
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E
B

Estudo para
normatizagao do
crédito de
carbono no
ambito do mercado
de capitais

nge [0
Q| B

climaticos, ambientais e sociais, por meio
de critérios especificos.

Além de compor o CITSB, a CVM integra
0 grupo tematico de monitoramento,
relato e verificagdo (MRV), além de outros
grupos e instancias de governanga do
CITSB.

Em dezembro de 2024, foi sancionada a
Lei n® 15.042, que estabelece as bases
para implementagdo do mercado regulado
de carbono no Brasil.

A Lei institui o Sistema Brasileiro de
Comeércio de Emissdes de Gases de
Efeito Estufa (SBCE) e estabelece em
seu artigo 14 que os ativos integrantes do
SBCE e os créditos de carbono, quando
negociados no mercado financeiro e de
capitais, sdo valores mobiliarios, definindo
as competéncias da CVM sobre os
referidos ativos.

Iniciar mapeamento, interlocugéo com
stakeholders e diagnéstico das
adaptagdes/aprimoramentos
normativos necessarios para viabilizar
o registro e negociacao das Cotas
Brasileiras de Emissbes (CBE),
Certificado de Redugéo ou Remocao
Verificada de Emissdes (CRVE) e
crédito de carbono, a fim de assegurar
a transparéncia, a integridade e o
funcionamento ordenado destes ativos
no ambito do mercado de capitais.

SDM

<4

Apresentagao de
estudo ao Colegiado
da CVM até
dezembro/2026.
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