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/ Conjunturas das Safras e de Exportacgéo:

A divulgacéo pela Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), no terceiro levantamento da safra de 1
grdos estima a producdo brasileira, na safra 2025/26, em 354,4 milhdes de toneladas, superior em 2,2
milhdes de toneladas ao volume obtido no ciclo 2024/25.

Na semana da divulgacdo o plantio da soja atingiu 90,3% da area destinada. Em Mato Grosso, principal
estado produtor, a semeadura esta finalizada. Na primeira quinzena de novembro as precipitacdes na
Regido Sul permitiram um grande avanco na &rea plantada, enquanto nas regides Centro-Oeste, Norte e
Nordeste, além de Minas Gerais, a inconstancia das chuvas atrasou os trabalhos de campo. Ja a partir da
segunda quinzena do més passado as precipitacbes se normalizaram nessas regifes, permitindo um
avancgo na area semeada. A estimativa da Conab é que na safra 2025/26 sejam destinados 48,9 milhdes de
hectares para o cultivo da soja, resultando em uma producédo estimada em 177,1 milhdes de toneladas,
3,3% acima do total produzido na safra anterior, um novo recorde, se confirmado.

Para o milho, a producéo total somando as trés safras esta estimada em 138,9 milhdes de toneladas,
representando reducgéo de 1,5% em relac@o ao ciclo anterior. A semeadura j& alcanca 71,3% de uma area
de 4 milhdes de hectares destinada ao cereal neste primeiro ciclo, com a produgdo prevista em 25,9
milhdes de toneladas, aumento de 3,9% sobre a safra anterior.

Os contratos brasileiros de exportacdo para soja, a exemplo do ocorrido no més anterior, registraram
guedas representativas nos seus quantitativos na linha do que ocorreu com o desempenho dos demais
itens do complexo em Chicago. Tal quadro é atribuido a normalizagdo do quadro climético da safra sul
americana, particularmente nos estados centrais brasileiros. Na Argentina, o avan¢o das principais culturas
de verdo mantém ritmo moderado, em meio a condi¢des de umidade consideradas favoraveis na maior
parte do pais, apesar do plantio seguir com atraso frente ao ciclo anterior. A semeadura de primeira safra de
soja segue para a fase final nos nlcleos produtivos, a despeito do quadro de excesso de umidade nas
regibes vizinhas a Buenos Aires, limitando o acesso as lavouras.

O mercado de milho registrou queda nas exporta¢des, na linha do declinio observado nas cotagfes em um
movimento de ajuste que refletiu a menor intensidade das negociacbes ao longo de novembro.
Internamente, as inddstrias tém comprado apenas 0 necessario para garantir estoques de passagem antes
das férias coletivas. Do lado dos produtores, esses seguem ofertando o grdo somente quando h&
necessidade, o que reduz a liquidez e limita a formagéao de precos.
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GRAFICO 1/ Exportacdes brasileiras de milho e soja (em milhdes de toneladas)
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/ Bahia

Os fretes seguem em movimento de alta nas principais pracas produtoras de gréos e a rota de transporte
estaduais. As principais rotas demandadas sdo as oriundas de Luis Eduardo Magalhdes — BA para Santos —
SP (algod&o), Salvador — BA (algodédo e soja) e Sdo Luis — MA (soja), de Paripiranga — BA para Feira de
Santana — BA (milho), e de Irecé — BA para S&o Paulo (mamona). O frete para os portos tem fluxo de
retorno garantido devido a elevada importacéo de fertilizantes.

Na praca de Irecé, foi observado estabilidade na cotacdo do frete devido a baixa comercializacdo. Com a
expectativa de alta nas cota¢gbes no final do ano, semelhante ao que aconteceu no ano passado, 0s
armazéns estdo cheios e os produtores estdo comercializando um volume baixo de mamona, nessa
previsdo de aumento do valor do gréo.

Na praga de Luis Eduardo Magalhdes, foi registrado reducdo nas cotacdes dos fretes, devido a baixa
demanda. O fluxo do transporte de graos diminuiu com a reducéo dos estoques, além da competigdo com o
milho de Sealba, pois, encontra-se mais proximos as pragcas consumidoras. Por outro lado, o transporte da
fibra segue em alta, sobretudo através do Porto de Salvador.

Na praca de Paripiranga, foi registrado alta na cota¢do do frete devido ao aumento na demanda de
transporte de milho para os destinos de Vitéria-ES, Recife-PE e Feira de Santana-BA. Com a valorizagdo do
grdo no mercado, os produtores estdo comercializando os grdos recém-colhidos da terceira safra 2024/25.
Por isso a valorizagdo do custo de transporte. A demanda pelo frete deve permanecer até o inicio de 2026,
devido aos estoques na regido.

No mercado externo, conforme dados do Portal Comex Stat, em nov/25 foi registrada reducdo na
exportacdo dos produtos do complexo-soja e aumento do algoddo em relacdo a out/25.
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TABELA 1/ Precos de fretes praticados na Bahia

ROTAS RS/t VARIAGAO PERCENTUAL (%)
ORIGEM-UF DESTINO-UF KM  nov/24  out/25 nov/25 ANO MES
SALVADOR (BA) 950 220,00 268,00 225,00 2% -16%
ILHEUS (BA) 1100 250,00 294,00 245,00 2% -17%
LUiS EDUARDO MAGALHAES (BA) FEIRA DE SANTANA (BA) 850 190,00 225,00 185,00 -3% -18%
BELO HORIZONTE (MG) 1200 260,00 315,00 260,00 0% -17%
RECIFE (PE) 1600 310,00 368,00 305,00 2% -17%
FEIRA DE SANTANA (BA) 300 95,00 115,00 120,00 26% 4%
PARIPIRANGA (BA) VITORIA (ES) 1600 215,00 220,00 240,00 12% 9%
RECIFE (PE) 600 200,00 230,00 240,00 20% 4%
IRECE (BA) SAO PAULO (SP) 1835 380,00 320,00 320,00 -16% 0%

/Distrito Federal

Em novembro, os fretes rodoviarios a partir do Distrito Federal apresentaram queda generalizada, refletindo
a transicdo de periodo de pico logistico para fase de menor demanda. As varia¢des ficaram entre —2% e —
9%, sendo os destinos situados no estado de S&o Paulo os mais afetados. A estabilidade dos combustiveis
contribuiu para maior previsibilidade operacional, enquanto as condigcbes da safra 2025/26 sinalizam
possivel retomada gradual da demanda no inicio de 2026.

Apés o pico de escoamento das safras houve reducdo da demanda por transporte acompanhada por
menores custos operacionais e de combustivel, pressionando os precos do frete para baixo. Esse
arrefecimento ja era esperado, motivado pelo fim da colheita da segunda safra (milho) e pela finalizacdo do
escoamento da producdo. Com isso, a necessidade de transporte diminuiu, significativamente.

Os combustiveis apresentaram estabilidade na primeira quinzena de novembro, em comparagdo com o
mesmo periodo de outubro. O diesel comum registrou preco médio de R$ 6,19, enquanto o S-10 foi
encontrado a R$ 6,21. Essa estabilidade indica um momento de maior equilibrio apos oscilacdes
observadas nos meses anteriores. Embora ndo haja queda expressiva, a auséncia de aumentos contribuiu
para maior previsibilidade dos custos de transporte e da rotina dos motoristas.

As perspectivas de uma boa colheita da safra agricola 2025/26, no Distrito Federal, indicam que a
demanda por transporte deve voltar a crescer nos proximos meses, 0 que pode pressionar os precos do
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frete no médio prazo. Vale ressaltar que a semeadura das culturas de primeira safra ja foi concluida no
Distrito Federal. A expectativa é de que esse novo ciclo gere crescente demanda por transporte agricola a
medida que a producéo for colhida ao longo de 2026.

TABELA 2/ Pregos de fretes praticados no Distrito Federal

ROTAS RS/t VARIACAO PERCENTUAL (%)
ORIGEM-UF DESTINO-UF KM nov/24 out/25 nov/25 ANO MES
ARAGUARI (MG) 392 111,67 128,33 123,33 10% -4%
UBERABA (MG) 523 121,67 160,00 153,33 26% -4%
OSVALDO CRUZ (SP) 915 281,67 316,67 288,33 2% -9%
BRASILIA (DF) SANTOS (SP) 1085 316,67 326,67 311,67 -2% -5%
GUARUJA (SP) 1101 316,67 338,33 311,67 -2% -8%
IMBITUBA (SC) 1750 325,00 358,33 350,00 8% -2%
PARANAGUA (PR) 1423 306,67 330,00 306,67 0% -7%
| Goias

A movimentacdo de fretes nas pragas pesquisadas continuou com o mesmo comportamento do més
anterior, com alguns recuos pontuais. As maiores demandas de fretes em Rio Verde foram para o terminal
de Araguari-MG, terminal da Rumo em Rio Verde e para os portos de Santos e Guaruja (exportacdes),
tendo como principal produto transportado a soja.

Os valores dos fretes estdo baixando e as transportadoras estao enfrentando a falta de oferta de caminhao
e ameacas de greve por parte dos motoristas. De acordo com as fontes, a tabela da ANTT esta
atrapalhando o mercado de fretes, pois, de acordo com os motoristas autbnomos, ndo estd sendo viavel
aceitar as ofertas de fretes.

As regides de Cataldo, Bom Jesus de Goias e Cristalina continuaram com demanda baixa e movimentacdes
pontuais. Cristalina teve uma movimentagdo um pouco melhor em relagdo a regido leste do estado. Milho e
soja alternam-se como os principais gréos transportados.

A colheita da soja, que normalmente inicia na segunda quinzena de janeiro, sera postergada. Essa janela
de colheita mais curta forcard uma concentracdo da demanda logistica, elevando a pressdo sobre o
escoamento e, consequentemente, aumentando os custos dos fretes rodoviarios. Como efeito cascata, a
colheita tardia da soja encurta perigopsamente a janela ideal de plantio do milho segunda safra, aumentando
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o risco de perdas de produtividade devido as condi¢des climaticas adversas fora do periodo recomendado.
Segundo pesquisa do Instituto para o Fortalecimento da Agropecuaria de Goias - IFAG, os custos de @
producdo da soja no estado continuam em alta, com o frete para o produtor em R$215,21/hectare,
totalizando um custo operacional da oleaginosa de R$6.048,01/hectare.

Conforme demonstrado no Gréfico 2, a participacdo estadual nas exportagbes brasileiras de milho, no
periodo em analise, atingiu 10,97%, enquanto a de soja 7,20%.

TABELA 3/ Precos de fretes praticados em Goias

ORIGEM-UF DESTINO-UF KM  nov/24  out/25 nov/25 ANO MES
IMBITUBA (SC) 124 220,00 369,60 289,00 31% -22%

PARANAGUA (PR) 1§6 201,80 336,40 268,00 33% -20%

SANTOS (SP) 977 208,00 277,80 261,00 25% 6%

RIO VERDE (GO) GUARUIJA (SP) 993 209,00 280,40 262,00 25% 7%
UBERABA (MG) 445 94,00 121,00 115,00 22% 5%

ARAGUARI (MG) 333 95,00 119,00 115,00 21% 3%

SAO SIMAO (GO) 177 66,20 74,40 75,40 14% 1%

RIO VERDE (RO) - PLATAFORMA RODOVIARIA 22 33,60 37,60 38,80 15% 3%

IMBITUBA (SC) 123 201,67 310,00 315,00 56% 2%

PARANAGUA (PR) 130 190,00 250,00 256,67 35% 3%

SANTOS (SP) 771 183,33 211,67 211,67 15% 0%

CATALAO (GO) GUARUJA (SP) 787 183,33 211,67 211,67 15% 0%
UBERABA (MG) 212 60,67 77,33 74,33 23% -4%

ARAGUARI (MG) 78 46,67 54,33 55,33 19% 2%

SAO SIMAO (GO) 365 92,67 125,00 116,67 26% -7%

IMBITUBA (SC) 131 240,00 305,00 282,50 18% 7%
PARANAGUA (PR) 129 231,67 282,50 252,50 9% -11%
SANTOS (SP) 954 233,33 272,50 245,00 5% -10%
CRISTALINA (GO) GUARUIJA (SP) 970 233,33 272,50 245,00 5% -10%

UBERABA (MG) 395 85,17 100,00 106,25 25% 6%

ARAGUARI (MG) 261 73,83 91,75 86,75 17% 5%
SAO SIMAO (GO) 548 90,00 140,00 125,00 39% -11%

IMBITUBA (SC) 1§° 238,75 278,75 281,25 18% 1%

BOM JESUS DE GOIAS (GO) PARANAGUA (PR) 1;7 227,50 257,00 245,00 8% -5%
SANTOS (SP) 841 226,25 251,00 242,00 7% -4%
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GUARUJA (SP) 858 223,75 251,00 242,00 8% -4%

UBERABA (MG) 309 83,75 92,40 94,40 13% 2% 6
ARAGUARI (MG) 197 81,67 89,00 91,00 11% 2%
SAO SIMAO (GO) 226 76,67 77,50 80,00 4% 3%

GRAFICO 2/ Goiéas - Exportagbes estaduais de milho e soja (em toneladas)
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/ Maranhao

Em novembro houve reduzida oferta de fretes de grdos do Maranhdo para os principais destinos de
exportacdo, como o Porto do Itaqui e o Terminal Ferroviario de Porto Franco, devido a entressafra e menor
oferta de produto. Observa-se, apenas, movimentacdes de milho. Ainda que em menor escala houve menor
movimentacdo de milho para os estados do Nordeste como Paraiba, Pernambuco, Ceard e Rio Gara
Balsas, no sul do estado, onde esta localizada a biorrefinaria de graos (filial da Inpasa), bem como o
transporte de DDGS, derivado da producdo de etanol de milho, utilizado para nutricdo animal, de Balsas
para os estados de Minas Gerais e Goias.

No momento em que esta ocorrendo o inicio do plantio de soja e milho a movimentacdo é maior de
fertilizantes direcionados do Porto do Itaqui e de calcario do Tocantins para o interior do estado,
principalmente, para o sul do Maranhdao. De acordo com o levantamento de precos de combustiveis da
Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP, em nov/25 o prego de revenda de
diesel S-10 ficou em R$ 5,92 e do diesel comum, R$ 5,96. Portanto, constatou-se leve aumento nos precos
médios do diesel, em torno de 1% a 1,88% em relagcdo ao més anterior. De acordo com os dados do Comex
Stat do Ministério do Desenvolvimento, IndUstria, Comércio e Servi¢cos, em novembro de 2025 a exportacado
de soja produzida no Maranhdo foi de 215,06 mil toneladas, significando 45,67% menor do que a
exportacdo do més anterior (out/25), devido a entressafra e menor estoque do produto. Entretanto foi quase
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duas vezes maior que a exportacdo de nov/24, evidenciando a maior producdo da safra 2024/25. Os
embarques foram feitos através dos Portos de Séo Luis (ltaqui), com destino para China e Tailandia.

Para o milho produzido no Maranhdo, em nov/25, houve embarque de volume de 2,98 mil toneladas,
95,60% menor que a exportacao realizada no més anterior (out/25), e 97,86% menor que o0 exportado em
nov/24, em razao do menor estoque de produto, uma vez que o milho estd sendo negociado fortemente no
mercado interno, especialmente pela alta demanda de matéria-prima da biorrefinaria de gréos, em Balsas. A
exportacdo foi realizada através do Porto do Itaqui, para o Egito e Marrocos. Conforme os dados da
Associacdo Nacional dos Exportadores de Cereais — ANEC, o Porto do Itaqui, na primeira semana de
nov/25 (02 a 08/11/2025), tornou-se lideranca nacional nas exportacdes de soja em grados com um volume
de 209,45 mil toneladas, o que representa 22,22% de todo o quantitativo exportado dessa oleaginosa,
nesse periodo. Por outro lado, nas semanas seguintes houve menor volume de soja em grdos embarcados
por esse porto, o que reflete uma tendéncia nacional de redugéo significativa no volume | embarcado dessa
commodity, devido ao menor estoque, nesse periodo.

Conforme demonstrado no Gréfico 3, a participacado estadual nas exportacbes brasileiras de milho, no
periodo em andlise, atingiu 0,05%, enquanto a de soja 5,12%.

TABELA 4/ Precos de fretes praticados no Maranh&o

ROTAS RS/t Variagdo Percentual (%)
ORIGEM-UF DESTINO-UF KM nov/24 out/25 nov/25 ANO MES
SAO LUIS (MA) 819 S| ] ] - -
PORTO FRANCO (MA) 293 sl 80,00 ] - -
CABO DE SAN:S AGOSTINHO e 220,00 A A i i
BALSAS (PE)
CAMARAGIBE (PE) 1415 sl ] ] - -
BARCARENA (PA) 962 s ] ] - -
BALSAS (MA) 50 sl 50,00 40,00 - -20%
SAO LUIS (MA) 1039 S| ] ] - -
PORTO FRANCO (MA) 353 sl ] ] - -
BALSAS (BATAVO)
BARCARENA (PA) 1022 s ] ] - -
BALSAS (MA) 230 sl 57,65 ] - -
BALSAS (SERRA DO PENITENTE) BARCARENA (PA) 1109 ] ] ] - -
R SAO LUIS (MA) 565 ] ] ] - -
ACAILANDIA
PORTO FRANCO (MA) 167 ] ] ] - -
i SAO LUIS (MA) 603 ] ] ] - -
GRAJAU
PORTO FRANCO 156 ] ] ] - -
COLINAS SAO LUIS (MA) 444 ] ] ] - -
ANAPURUS SAO LUIS (MA) 277 s ] ] - -
SAMBAIBA SAO LUIS (MA) 738 ] ] ] - -

CONAB - SUPERINTENDENCIA DE LOGISTICA OPERACIONAL — SULOG E SUPERINTENDENCIAS REGIONAIS — SUREG’S
ESTADOS DO BA, DF, GO, MA, MG, MT, MS, PI, PR E SP.

SGAS 901 Bloco A, Lote 69, Asa Sul - Edificio Conab - 70.390-010 - Brasilia-DF O
sulog@conab.gov.br Fone: (61) 3312 6000 www.conab.gov.br

O



BOLETIM ’JJ} Conab
Logistico
O

ANO VIl — dezembro 2025

O

i SAO LUIS (MA) 1050 180,00 229,67 ] - -

ALTO PARNAIBA

BALSAS (MA) 190 sl 102,25 sl - -
SAO DOMINGOS DO AZEITAO SAO LUIS (MA) 625 S s s - -
CAROLINA SAO LUIS (MA) 853 s ] ] - -
SAO LUIS (MA) 279 S sl sl - -
TASSO FRAGOSO PORTO FRANCO (MA) 436 sl 110,00 sl - -
BALSAS (MA) 143 sl 78,17 80,00 - 2%

BURITICUPU SAO LUIS (MA) 404 ] ] ] - -
PRESIDENTE DUTRA SAO LUIS (MA) 224 sl ] ] - -
PARNARAMA SAO LUIS (MA) 515 ] ] ] - -

FONTE: SUPERINTENDENCIAS REGIONAIS - ELABORACAQO: GELOG - SULOG — CONAB - Sl — Sem Informag&o

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-MA como forma de monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos
com origem no estado, objetivando alimentar banco de dados bem como subsidiar a elaboragéo de conjunturas econdémicas e
eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa nao se prop&e a definir preco referencial de mercado, tratando-se somente de
uma coleta de informagdes.

GRAFICO 3/ Maranh&o - Exportacdes estaduais de milho e soja (em toneladas)
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FONTE: COMEX STAT - ELABORACAO: GELOG - SULOG — CONAB

/ Mato Grosso

O mercado de fretes rodovidrios apresentou comportamento proximo a estabilidade, com variacdes
moderadas em todas as pracas, e alternancia entre aumentos e redugbes pontuais de pregos. Este
mercado tem sido afetado pelas medidas recentes relacionadas ao tabelamento de fretes, com precos
minimos estipulados em funcdo do transporte e medidas mais austeras de controle e fiscalizagdo. O
tabelamento, ao estipular precos minimos de fretes rodoviarios, acaba se aplicando ao mercado em
momentos de entressafra, em que as cotacdes operam em patamar relativamente mais baixo, uma vez que,
em momentos de aquecimento da safra, as cotacdes se elevam e se afastam no balizamento minimo,
situacao na qual agem as forcas do livre mercado, em que oferta e demanda determinam o preco praticado
e as quantidades alocadas a cada corredor.
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No atual momento, o referido tabelamento tem, de acordo com as fontes, causado distor¢cBes
mercadolégicas e afetada a alocacgéo livre de caminhdes as rotas, havendo influéncia sobre a determinacéo
dos fluxos logisticos. Por exemplo, atualmente tem ocorrido menor fluxo para portos na modalidade
rodoviario direto, e maior cadéncia nos trajetos que tém Rondonépolis como destino final, dado que o
tabelamento cria, na conjuntura vigente, maiores incentivos para essa rota. Esse tipo de distorcao tem feito
com que a cadéncia total do estado, de maneira abrangente, ndo seja maximizada, havendo, com grande
frequéncia a opcéo, por parte das transportadoras, em nao desempenhar tiros mais longos, cujos precos
tabelados apresentam maior distanciamento da realidade, além do fato de que a tabela também tem sido
bastante distorcida e prejudicial a caminhdes de sete eixos ou menos, que frequentemente tém se retirado
do mercado momentaneamente, migrando para outros estados ou outras atividades.

Desta forma, ha muito produto estocado em Mato Grosso e, a despeito do fluxo relativamente consistente,
existe a percepgdo de que a cadéncia poderia ser maior, e de que havera muito milho ainda a ser escoado
em janeiro e fevereiro. Ou seja, o tabelamento de precos minimos para o frete, ao criar distor¢cbes nos
precos, o que tem afastado da maximizacdo, em termos de volume performado, agravando os gargalos
logisticos e elevando a necessidade de se escoar os grandes estoques de milho antes da colheita da soja,
gue devera se iniciar na segunda quinzena de dezembro, de modo inicial, se acentuando em janeiro e
fevereiro. Diante dos menores volumes realizados na modalidade rodoviario direto tém ganhado destaque
os transbordos, em especial Rondonépolis, além do consumo interno em movimento que ja tem ocorrido ao
longo dos dltimos anos e que tem se acentuado.

Na conjuntura vigente, empresas do mercado interno que utilizam o milho como insumo, seja para consumo
animal seja para a produgdo de etanol tém se beneficiado da ampla disponibilidade de milho em &mbito
estadual, além dos obstaculos logisticos vigentes em se desempenhar fretes de longa distancia. A
expectativa € de que as cotacdes dos fretes rodoviarios permanecam em nivel relativamente alto nos
proximos meses, notadamente mais elevado na comparacdo anual, diante deste cendrio de grandes
estoques, proximidade da colheita da soja e necessidade de escoamento.

Conforme demonstrado no Gréfico 4, a participacdo estadual nas exportacbes brasileiras de milho, no
periodo em analise, atingiu 55,06%, enquanto a de soja 21,39%.
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TABELA 5/ Precos de fretes praticados em Mato Grosso

ORIGEM-UF DESTINO-UF nov/24 out/25 nov/25
SANTOS (SP) 1961 420,00 470,00 480,00 14% 2%
ALTO ARAGUAIA (MT) 778 165,00 190,00 200,00 21% 5%
RONDONOPOLIS (MT) 576 140,00 160,00 170,00 21% 6%
SORRISO (MT)
PARANAGUA (PR) 2128 390,00 450,00 460,00 18% 2%
MIRITITUBA (PA) 1076 210,00 270,00 270,00 29% 0%
SANTAREM (PA) 1375 280,00 350,00 360,00 29% 3%
SANTOS (SP) 1605 310,00 370,00 375,00 21% 1%
ALTO ARAGUAIA (MT) 334 100,00 120,00 120,00 20% 0%
RONDONOPOLIS (MT) 129 70,00 80,00 95,00 36% 19%
PRIMAVERADO LESTE (MT)
PARANAGUA (PR) 1686 290,00 355,00 365,00 26% 3%
RIO VERDE (GO) 616 3] 190,00 180,00 - -5%
SAO SIMAO (GO) 715 sl 200,00 200,00 - 0%
SANTOS (SP) 1429 300,00 360,00 355,00 18% -1%
RONDONOPOLIS (MT) PARANAGUA (PR) 1556 280,00 340,00 340,00 21% 0%
UBERABA (MG) 934 3] 220,00 210,00 - -5%
PORTO VELHO (RO) 1058 220,00 240,00 250,00 14% 4%
SANTOS (SP) 2020 420,00 470,00 480,00 14% 2%
CAMPO NOVO DO PARECIS (MT)
RONDONOPOLIS (MT) 610 140,00 160,00 170,00 21% 6%
ITIQUIRA (MT) 762 3] 200,00 210,00 - 5%
SANTOS (SP) 1723 380,00 440,00 440,00 16% 0%
ARAGUARI (MG) 1054 200,00 260,00 260,00 30% 0%
COLINAS (TO) 963 210,00 280,00 260,00 24% 7%
QUERENCIA (MT)
SAO LUIS (MA) 1885 360,00 450,00 440,00 22% 2%
RIO VERDE (GO) 798 sl 200,00 190,00 - -5%
BARCARENA (PA) 1565 sl 400,00 370,00 - -8%

FONTE: SUPERINTENDENCIAS REGIONAIS - ELABORAGAO: GELOG - SULOG — CONAB - S| — Sem Informag&o

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-MT como forma de monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos
com origem no estado, objetivando alimentar banco de dados bem como subsidiar a elaboragéo de conjunturas econdémicas e
eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa ndo se prop8e a definir preco referencial de mercado, tratando-se somente de
uma coleta de informagdes.
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GRAFICO 4/ Mato Grosso - ExportacBes estaduais de milho e soja (em toneladas)
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/ Mato Grosso do Sul

Em novembro, Mato Grosso do Sul registrou uma menor movimentagdo de mercadorias, especialmente na
segunda quinzena; o que levou a redugdo das cotagbes na maioria das pragas monitoradas. Oscilacdes,
tanto do c&mbio quanto das cotac¢Bes internacionais das commodities. H& também o interesse dos
compradores do mercado nacional e internacional que colaboraram para suavizar as varia¢cdes dos precos
praticados no mercado de fretes agricolas. As opera¢des de plantio da soja — que seguiram em ritmo mais
lento quando comparadas a safras anteriores — também influenciaram a dindmica comercial do periodo.

De acordo com dados do COMEX STAT, em nov/25 o estado exportou 210.540 toneladas de milho e
232.424 toneladas de soja. Comparando estes nimeros a nov/24, Mato Grosso do Sul exportou apenas
67.778 toneladas de milho e 43.909 toneladas de soja, volumes significativamente menores que o0s
registrados em 2025. Mesmo com a atividade atual mais retraida na virada de outubro para novembro de
2025, o desempenho acumulado ao longo do ano mantém pressdo sobre a demanda por fretes,
contribuindo para sustentar niveis de pre¢cos um pouco mais elevados que no ano anterior. O mercado
interno também se manteve aquecido, com boa oferta de fretes curtos para abastecimento de agroindistrias
locais e a precos atrativos.

As principais rotas utilizadas para o escoamento envolveram os Portos de Paranagua (PR), Sdo Francisco
do Sul (SC), Santos (SP) e Rio Grande (RS), que concentraram a maior parte da movimentacgéao logistica do
periodo.

Conforme demonstrado no Gréfico 5, a participacao estadual nas exportacBes brasileiras de milho, no
periodo em andlise, atingiu 4,18%, enquanto a de soja 5,5%.
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TABELA 6 / Precos de fretes praticados no Mato Grosso do Sul

ORIGEM-UF DESTINO-UF nov/24  out/25 nov/25 MES
CHAPADAO DO SUL (M) PARANAGl:|A (PR) 240 241,00 240,00 240,00 0% 0%
GUARUJA (SP) 230 230,00 244,00 240,00 4% 2%
MARINGA (PR) 84 90,00 94,00 105,00 17% 12%
DOURADOS (MS) PARANAGUA (PR) 156 166,00 200,00 196,00 18% -2%
RIO GRANDE (RS) 190 210,00 240,00 230,00 10% -4%
MARINGA (PR) 98 103,00 100,00 103,00 0% 3%
MARACAJU (MS) PARANAGUA (PR) 205 205,00 200,00 210,00 2% 5%
PORTO MURTINHO (MS) S| sl 3] sl - -
MARINGA (PR) 118 131,00 125,00 128,00 2% 2%
SAO GABRIEL DO OESTE (MS) PARANAGUA (PR) 210 230,00 242,00 251,00 9% 4%
SANTOS (SP) 230 230,00 256,00 260,00 13% 2%
MARINGA (PR) 107 112,00 115,00 110,00 2% -4%
SIDROLANDIA (M) PARANAGUA (PR) 223 228,80 210,00 211,00 -8% 0%
SANTOS (SP) 224 231,00 258,00 260,00 13% 1%
RIO GRANDE (RS) 238 260,00 245,00 245,00 -6% 0%
MARINGA (PR) 96 96,00 103,00 108,00 13% 5%
PONTA PORA (MS) PARANAGUA (PR) 170 184,00 211,00 205,00 11% -3%
SANTOS (SP) 180 180,00 252,00 270,00 50% 7%

FONTE: SUPERINTENDENCIAS REGIONAIS - ELABORAGAO: GELOG - SULOG — CONAB - S| — Sem Informag&o

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-MS como forma de monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos
com origem no estado, objetivando alimentar banco de dados, bem como subsidiar a elaborag@o de conjunturas econémicas
e eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa ndo se propde a definir preco referencial de mercado, tratando-se tao
somente de uma coleta de informagdes.

GRAFICO 5/ Mato Grosso do Sul - ExportacGes estaduais de milho e soja (em toneladas)
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/ Minas Gerais

Em 2025, Minas Gerais apresentou destaque no agronegocio brasileiro, liderando o crescimento das 13
exportacdes do setor. As exportacBes do agronegécio atingiram US$ 4,5 bilh6es, com um crescimento de

12,8% em relacdo ao ano anterior. O café, que representa cerca de 70% das exportacdes brasileiras, gerou

7,77 bilhées, um aumento de 48% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O complexo soja e
produtos sucroalcooleiros também tiveram destaque, com receitas significativas e embarques de milhdes de
toneladas. Minas Gerais foi 0 terceiro maior exportador de produtos agropecuarios do Brasil, contribuindo

com quase 13% da receita nacional do setor.

De acordo com estimativas de jan a out/25 o agro atingiu a marca de US$ 16,4 bilhdes em exportacoes e,
se houver continuidade da média de US$ 1,8 bilhdo em novembro e dezembro, o estado batera o recorde
do exercicio anterior, ficando a frente das exportagdes da mineracéo.

O agronegécio foi puxado, em especial, pela producdo de café. Nos dez primeiros meses de 2025, o
produto foi responsavel por US$ 8,9 bilhGes, ou seja, cerca de 54% do total das exportagbes do estado.
Esse avanco foi impulsionado pelo forte desempenho do produto, o qual ainda mantém altas cotacdes, face
a baixa oferta global e a crescente demanda.

Além disso, politicas de incentivo a inovacdo tecnoldgica, investimentos em infraestrutura logistica e
parcerias estratégicas com cooperativas e produtores rurais contribuiram, significativamente, para a
expansédo das exportacdes, permitindo acelerar processos produtivos, melhorar a qualidade dos produtos e
aumentar a presenc¢a mineira nos principais mercados internacionais

Apesar de uma queda de 15% na receita atingindo US$ 2,6 bilh6es, o complexo soja continua sendo crucial
para a economia mineira. Foram exportadas 6,5 milhdes de toneladas, consolidando a soja como um pilar
econdmico.

O volume sucroalcooleiro chegou a 3,3 milhdes de toneladas, mas a receita caiu 19,9%, totalizando US$ 1,5
bilh&o. A crescente atratividade do mercado interno de etanol influenciou essa diminuicéo.

A receita de carnes cresceu 6,8%, alcancando US$ 1,3 bilhao com 368,8 mil toneladas exportadas. Ja o
setor de produtos florestais atingiu US$ 765 milhdes, com 1,3 milh&do de toneladas embarcadas.

Minas Gerais demonstrou uma solida capacidade de adaptac@o tecnoldgica e diversificagdo produtiva,
consolidando-se como referéncia em qualidade e sustentabilidade. Com expectativas de ultrapassar o
recorde de US$ 17 bilhdes até o fim do ano, a participacdo no mercado global tende a crescer.
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TABELA 7 / Precos de fretes praticados em Minas Gerais

ORIGEM-UF DESTINO-UF nov/24 out/25 nov/25
GUARUIJA (SP) 489 146,00 155,00 138,00 5% -11%
ALPINGPOLIS (MG) ITANHADU (MG) 328 S| 122,00 122,00 s 0%
NEPOMUCENO (MG) 159 sl 85,00 85,00 - 0%
BOA ESPERANCA (MG) GUARUIJA (SP) 447 si 148,00 148,00 = 0%
TRES CORACOES (MG) GUARUJA (SP) 373 sl 130,00 130,00 - 0%
CARMO DO RIO CLARO (MG) GUARUIJA (SP) 476 si 155,00 155,00 = 0%
BOM JESUS DA PENHA (MG) GUARUJA (SP) 418 sl 155,00 138,00 - -11%
GUARDA-MOR (MG) PIRAPORA (MG) 375 173,00 184,00 184,00 6% 0%
SANTOS (SP) 685 275,00 300,00 300,00 9% 0%
UBERLANDIA(MG) PARA DE MINAS (MG) 460 177,50 178,00 178,00 0% 0%
PARANAGUA (PR) 1005 si 465,00 465,00 - 0%
PIRAPORA (MG) 400 147,50 200,00 200,00 36% 0%
ARAGUARI (MG) 425 175,00 195,00 195,00 11% 0%
) UBERLANDIA (MG) 440 182,00 200,00 200,00 10% 0%
UNAI (MG)
PONTE NOVA (MG) 790 342,00 365,00 365,00 7% 0%
PARANAGUA (PR) 1375 600,00 655,00 655,00 9% 0%
PARA DE MINAS (MG) 590 244,00 230,00 230,00 6% 0%
UBERLANDIA (MG) 345 137,00 173,00 173,00 26% 0%
PARACATU (MG) ARAGUARI (MG) 330 134,00 173,00 173,00 29% 0%
PARANAGUA (PR) 1280 495,00 575,00 575,00 16% 0%
BURITIS (MG) PIRAPORA (MG) 440 203,00 si sI - -

ORIGEM-UF DESTINO-UF KM nov/24 out/25 nov/25 ANO MES
ALFENAS (MG) GUAXUPE (MG) 100 6,25 6,50 6,70 7% 3%
ARAGUARI (MG) GUAXUPE (MG) 431 11,55 12,20 12,20 6% 0%
BOA ESPERANCA (MG) GUAXUPE (MG) 169 6,65 6,50 6,80 2% 5%
CAMPOS GERAIS (MG) GUAXUPE (MG) 136 6,55 7,00 7,00 7% 0%
CAMPOS ALTOS (MG) GUAXUPE (MG) 341 9,15 9,00 9,20 1% 2%
COROMANDEL (MG) GUAXUPE (MG) 493 9,90 11,20 11,20 13% 0%
CARMO DO RIO CLARO (MG) GUAXUPE (MG) 105 5,75 5,90 5,90 3% 0%
IBIRACI (MG) GUAXUPE (MG) 165 6,70 5,30 5,30 -21% 0%
MONTE CARMELO (MG) GUAXUPE (MG) 442 11,65 12,00 12,00 3% 0%
NOVA RESENDE (MG) GUAXUPE (MG) 53 4,50 2,63 2,60 -42% -1%

CONAB - SUPERINTENDENCIA DE LOGISTICA OPERACIONAL — SULOG E SUPERINTEN
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PATROCINIO (MG) GUAXUPE (MG) 483 12,25 11,10 11,10 -9% 0%
RIO PARANAIBA (MG) GUAXUPE (MG) 394 11,30 10,80 10,50 -7% -3% @
S ANTONIO AMPARO (MG) GUAXUPE (MG) 260 9,00 8,20 8,20 -9% 0%
ALFENAS (MG) VARGINHA (MG) 70 5,00 3,40 3,50 -30% 3%
GUAXUPE (MG) VARGINHA (MG) 167 7,15 7,50 7,50 5% 0%
IBITIURA DE MINAS (MG) VARGINHA (MG) 188 8,50 8,00 8,20 -4% 2%
LAVRAS (MG) VARGINHA (MG) 106 5,80 sl sl - -
MACHADO (MG) VARGINHA (MG) 70 4,80 3,50 3,50 27% 0%
OURO FINO (MG) VARGINHA (MG) 184 7,90 8,00 8,00 1% 0%
PASSOS (MG) VARGINHA (MG) 220 8,10 sl sl - -
PERDOES (MG) VARGINHA (MG) 103 5,70 5,00 5,00 -12% 0%
POCOS DE CALDAS (MG) VARGINHA (MG) 160 7,30 7,00 7,00 -4% 0%
SAO T DE AQUINO (MG) VARGINHA (MG) 264 9,70 10,70 10,70 10% 0%
S ANTONIO AMPARO (MG) VARGINHA (MG) 127 8,30 6,80 6,80 -18% 0%
VARGINHA (MG) SANTOS (SP) 385 18,00 18,15 18,20 1% 0%
GUAXUPE (MG) SANTOS (SP) 380 18,50 18,75 18,80 2% 0%
5.5 DO PARAISO (MG) SANTOS (SP) 385 20,00 20,30 20,30 2% 0%
ALFENAS (MG) SANTOS (SP) 380 20,00 20,50 20,50 2% 0%

FONTE: SUPERINTENDENCIAS REGIONAIS - ELABORACAQ: GELOG - SULOG — CONAB - S| — Sem Informag&o

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-MG como forma de monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos
com origem no estado, objetivando alimentar banco de dados bem como subsidiar a elaboragéo de conjunturas econdémicas e
eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa néo se prop6e a definir preco referencial de mercado, tratando-se somente de
uma coleta de informacées.

/ Parana

Em novembro, a logistica de fretes para milho e soja no Parana refletiu uma demanda menor ou neutra em
relagdo a outubro, levando a redu¢do ou manutengéo dos precos, com excecao de Ponta Grossa que teve
variacao positiva. Regionalmente a soja viu o frete cair 6,17% em Campo Mourdo, mas subir 6,25% em
Ponta Grossa; o milho registrou quedas para o Rio Grande do Sul (-12,50%) e Paranagua (2,86%); e 0s
fretes de feijdo cairam em Ponta Grossa para 0 Rio de Janeiro (-1,68%) e Sdo Paulo (-2,38%), e sem
cotacdo em Pato Branco. Paralelamente, dados da SEAB/Deral indicam que a comercializacdo da safra
2024/25, apresentou forte negociacdo, com 94,3% e 86,2% do milho e da soja de primeira safra, ja
negociados, além de 66,1% do milho segunda safra (com 62% em Toledo), o feijdo com a primeira safra
totalmente vendida e a segunda safra, com 92% da producdo comercializada.

Conforme demonstrado no Gréfico 6, a participacao estadual nas exportacBes brasileiras de milho, no
periodo em analise, atingiu 17,6%, enquanto a de soja 14,2%.
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TABELA 8/ Precos de fretes praticados no Paran&

ORIGEM-UF DESTINO-UF
PASSO FUNDO (RS)
TOLEDO (PR)
PARANAGUA (PR)
CAMPO MOURAO (PR)
CASCAVEL (PR) PARANAGUA (PR)
PONTA GROSSA (PR)

nov/24

ORIGEM-UF DESTINO-UF
SAO PAULO (SP)
PONTA GROSSA (PR)
RIO DE JANEIRO (RJ)
SAO PAULO (SP)
PATO BRANCO (PR)
RIO DE JANEIRO (RJ)

KM

560

640

554

602

214

KM

515

853

942

1279

nov/24
150,00
130,00
115,00
100,00

65,00

210,00

275,00

Sl

Sl

out/25
240,00
175,00
162,00
175,00

80,00

out/25
210,00

297,50

Sl

Sl

nov/25
210,00
170,00
152,00
175,00

85,00

nov/25
205,00

292,50

Sl

Sl

ANO

40%

31%

32%

75%

31%

0%

8%

FONTE: SUPERINTENDENCIAS REGIONAIS - ELABORACAO: GELOG - SULOG - Sl — Sem Informagéo

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-PR como forma de monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos
com origem no estado, objetivando alimentar banco de dados, bem como subsidiar a elaboracdo de conjunturas econémicas
e eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa ndo se propde a definir prego referencial de mercado, tratando-se tdo

somente de uma coleta de informagdes.
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Durante novembro, o mercado de fretes apresentou retracdo significativa, registrando demanda bem menor
em relacdo aos meses anteriores, reflexo de reducdo no escoamento tanto de milho quanto de soja,
afetando a demanda por caminhdes, e assim, refletindo na queda dos precos praticados. Na média geral,
considerando as principais rotas de escoamento do estado, 0s precos registraram queda de 11% em
comparacao com os valores cobrados no més de outubro, observando-se reducao de precos em todas as
rotas. Considerando a comercializagdo para o mercado externo, em novembro foram exportadas 145.323
toneladas de soja, volume 39% inferior ao ocorrido em outubro. Quanto ao milho, durante novembro foram
exportadas 19.626 toneladas, volume 57% inferior ao observado em outubro. Outro fator que teve impacto
direto na formacdo dos precos do frete foi a estabilidade do pre¢co do combustivel em outubro, que se
manteve estavel em relacdo ao ocorrido em setembro, na regido, onde ocorre a maior movimentacao de
cargas do agro no estado, contribuindo, ainda, para o cenario dos fretes.

[ Piaui

17

TABELA 9/ Precos de fretes praticados no Piaui

ROTAS RS/t VARIAGAO PERCENTUAL (%)
ORIGEM-UF DESTINO-UF KM nov/24  out/25  nov/25 ANO MES
TERESINA (P1) 603 161,00 220,00 185,00 15% -16%
SAO LUIS (MA) 944 214,00 258,00 228,00 7% -12%
BOM JESUS (PI)
CAMPINA GRANDE (PB) 1182 Sl S| sl = .

FORTALEZA (CE) 1040 223,00 288,00 240,00 8% -17%
) TERESINA (P1) 437 135,00 175,00 161,00 19% -8%

URUCUI (PI)
SAO LUIS (MA) 665 170,00 198,00 196,00 15% 1%
SANTA FILOMENA (PI) SAO LUIS (MA) 1014 235,00 302,00 259,00 10% -14%
TERESINA (P1) 589 161,00 220,00 194,00 20% -12%

BAIXA GRANDE DO RIBEIRO (PI1)
SAO LUIS (MA) 810 201,00 248,00 229,00 14% -8%

/ Sao Paulo

Houve queda nos fretes em relacdo ao més de outubro devido a menor atividade industrial e em um
momento em que as grandes culturas de exportacéo ainda ndo foram colhidas.

Com os dados da tabela abaixo, percebe-se que algumas pracas mantiveram 0s precos, enquanto a maioria
mostrou queda em relagcdo ao més anterior, principalmente em razdo do reajuste nos valores de algumas
empresas consultadas, que mantiveram os precos dos combustiveis estaveis em novembro.
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Sao Paulo exportou US$ 58,66 bilhGes entre janeiro e outubro, enquanto a importacao estadual foi de US$

73,15 bilhdes, demostrando um déficit comercial. Focando no agronegocio foram US$ 23,92 bilhGes de
exportacdes, 8,5% abaixo do valor no mesmo periodo de 2024, com importagbes somando US$ 4,85
bilhdes, 2,3% acima do mesmo periodo do ano anterior. O setor agricola de maior participagao segue sendo

0 setor sucroalcooleiro, com exportacbes de US$ 7,37 bilhdes; carnes, com US$ 3,6 bilhdes, produtos
florestais com US$ 2,47 bilhGes, sucos, com US$ 2,43 bilhdes e soja, com US$ 2,21 bilhdes.

As chuvas ficaram abaixo do esperado para 0 més, mas apesar disso, as condi¢des ainda séo boas, com
boa umidade no solo. Estados préoximos, no entanto, ja sofrem com isso, e caso as chuvas continuem
abaixo do esperado, isso pode afetar a producdo no estado.

Os valores para o Diesel comum e o Diesel S-10 estdo em R$ 6,01 e R$ 6,11, respectivamente, mantendo
0S precos para os produtos em relagédo ao més anterior. Para o proximo més a tendéncia é de aumento com
a demanda proporcionada pelo periodo de Natal que juntamente com maior busca por transportes de
produtos agricolas podem aumentar o valor pago pelo km rodado.

TABELA 10/ Precos de fretes praticados em Sao Paulo

ROTAS RS/t Variagdo Percentual (%)
ORIGEM-UF DESTINO-UF KM nov/24 out/25 nov/25 ANO MES
ARACATUBA (SP) SANTOS (SP) 604 S| 200,00 200,00 - 0%
BARRETOS (SP) SANTOS (SP) 500 sl 195,00 170,00 - -13%
BEBEDOURO (SP) SANTOS (SP) 461 S| 185,00 160,00 - -14%
BRAGANCA (SP) SANTOS (SP) 164 90,00 121,17 109,67 35% -9%
CAMPINAS (SP) SANTOS (SP) 176 121,98 126,87 126,87 4% 0%
CATANDUVA (SP) SANTOS (SP) 469 207,20 230,90 230,90 11% 0%
FRANCA (SP) SANTOS (SP) 482 214,39 248,71 204,36 16% -18%
GUAIRA SANTOS (SP) 607 sl 205,00 180,00 - -12%
ITARARE (SP) SANTOS (SP) 478 125,00 179,57 170,66 44% 5%
ITAPETININGA (SP) SANTOS (SP) 310 85,00 134,23 129,23 58% -4%
HOLAMBRA AVARE (SP) SANTOS (SP) 337 S| sl sl - -
HOLAMBRA TAQUARI VAI (SP) SANTOS (SP) 359 sl S| si - -
ITAPEVA (SP) SANTOS (SP) 366 173,93 191,71 191,71 10% 0%
LEME (SP) SANTOS (SP) 351 95,00 160,46 136,96 69% -15%
ORLANDIA (SP) SANTOS (SP) 449 181,95 168,00 168,00 -8% 0%
OURINHOS (SP) SANTOS (SP) 461 185,25 195,56 185,56 6% -5%
PALMITAL (SP) SANTOS (SP) 488 168,45 199,44 191,94 18% -4%
PIRACICABA (SP) SANTOS (SP) 239 147,75 159,92 159,92 8% 0%
PRESIDENTE PRUDENTE (SP) SANTOS (SP) 632 252,30 290,73 290,73 15% 0%
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RIBEIRAO PRETO SANTOS (SP) 410 si 175,00 150,00 . -14%
SERTAOZINHO (SP) SANTOS (SP) 418 196,41 215,41 215,41 10% 0% 19
TAQUARIVAI (SP) SANTOS (SP) 392 95,00 S| 158,36

/Milho

De acordo com a Conab, na semana encerrada em 08/12 j4 havia sido semeada 71,3% da &rea estimada
para o cereal da primeira safra. Em MG, o plantio acelerou com o retorno das precipita¢des, todavia, o clima
seco das Ultimas semanas afetou o potencial produtivo em algumas areas. No RS, o plantio foi paralisado
dada a falta de chuvas. Em parte do estado afetou o potencial produtivo. No PR, a reducéo das chuvas
permitiu a realizacdo dos tratos culturais a as lavouras estdo com bom desenvolvimento. Na BA, o plantio
avanca na regido Oeste. No MA e PI, a semeadura avanca mesmo com a irregularidade das chuvas. Em
SP, o plantio se aproxima da finalizacdo e as lavouras apresentam bom desenvolvimento. Em SC, a
semeadura esta na reta final e o desenvolvimento das plantas é prejudicado pelas baixas temperaturas e
baixa luminosidade. Em GO, as areas semeadas apresentam bom desenvolvimento.

As exportacBes do cereal em nov/25 atingiram 34,8 milhdes de toneladas contra 35,5 milhdes em igual
periodo do ano anterior. Pelos Portos do Arco Norte foram escoadas 47,2% da movimentacdo contra 40%
no mesmo periodo do ano anterior; enquanto pelo Porto de Santos foram registrados 41,6% dos volumes
embarcados contra 34,6% do exercicio anterior; o Porto de Paranagua, 12,2%, contra 3,3% do ano
passado; e pelo Porto de Sao Francisco do Sul foram expedidos 8,2%, contra 5,4% no exercicio anterior.
Os estados que mais atuaram nas vendas para exportacdo foram: MT, PR, GO e MS.
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GRAFICO 7 / Exportagdes de milho de janeiro a novembro por estado (em mil toneladas)
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FONTE: COMEXSTAT - ELABORAGCAO: GELOG - SULOG — CONAB

TABELA 11/ Principais portos exportadores de milho de janeiro a novembro de 2024 e 2025
(toneladas)

QUANT. () PART. % QUANT. (T) PART. %

ARCO NORTE 16.758.519 47,2% 13.938.684 40,0%

BARCARENA - PA 7.071.404 19,9% 5.632.319 16,2%

ITAQUI - MA 3.697.342 10,4% 2.518.942 7,2%

ITACOATIARA - AM 1.341.727 3,8% 1.954.099 5,6%

SANTAREM - PA 4.648.047 13,1% 3.833.324 11,0%
SANTOS -SP 14.785.064 41,6% 12.070.514 34,6%
PARANAGUA - PR 1.181.502 3,3% 4.248.950 12,2%
VITORIA - ES 345.938 1,0% 317.018 0,9%
SAO FRANCISCO DO SUL - SC 1.918.848 5,4% 2.863.533 8,2%
RIO GRANDE - RS 76.127 0,2% 782.477 2,2%
IMBITUBA - SC 0 0,0% 108.373 0,3%
OUTROS 451.302 1,3% 521.091 1,5%
TOTAL 35.517.300 34.850.639

FONTE: COMEX STAT - ELABORACAO: GELOG - SULOG - CONAB.
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/Soja

De acordo com a Conab, na semana encerrada em 08/12, cerca de 90,3% da area estimada para a 21
oleaginosa havia sido semeada. Em MT, as precipitacdes recorrentes e em bons volumes tém ajudado o
desenvolvimento e a recuperacdo de lavouras afetadas pelo déficit hidrico de novembro. No RS, as areas
semeadas apés a primeira quinzena de novembro apresentam falhas na germinacédo e no estabelecimento
da cultura devido a falta de chuvas. Muitos talhGes foram replantados. No PR, o tempo firme permitiu a
realizacdo dos tratos culturais. Em GO, as precipita¢cdes ocorridas melhoram o desenvolvimento da cultura,
todavia, as condi¢gbes gerais das lavouras sdo regulares. Em MS, o plantio se aproxima da finalizagédo e as
lavouras seguem com bom desenvolvimento. Grande parte das &reas j estd nos estadios reprodutivos. Em
MG algumas localidades ainda néo concluiram a semeadura devido & irregularidade das chuvas. Na BA as
chuvas continuam a favorecer as lavouras e o plantio se aproxima da finalizagcdo. No TO as chuvas
retornaram beneficiando as lavouras. No MA o plantio se aproxima da conclusdo nos Gerais de Balsas, Sul
do estado e iniciado nas demais regifes. No Pl a semeadura avangou na regido Oeste, com a regularizagéo
das chuvas, e os replantios ocorreram em areas mal estabelecidas devido a falta de umidade no solo. Em
SC, areducgédo das chuvas e o aumento das temperaturas favoreceu o avanco no plantio e desenvolvimento
da cultura. No PA, mesmo com chuvas irregulares, o plantio foi iniciado em Paragominas. Nos polos da BR-
163 e Redencéao, as chuvas se regularizaram.

As exportacdes brasileiras de soja em grdos, acumuladas até nov/25, atingiram 104,7 milhdes de toneladas
contra 96,8 milhdes no mesmo periodo do ano passado. Pelos Portos do Arco Norte foram expedidos
36,8% das exportacBes nacionais contra 35% no mesmo periodo do ano anterior. Por Santos foram
escoadas 31,9% contra 28,9% do exercicio anterior. As exportacBes de soja pelo Porto de Paranagua
totalizaram 13% do montante nacional contra 13,9% no mesmo periodo do ano anterior. Pelo Porto de Rio
Grande foram escoados 7,9%, contra 10,3% do ano anterior. A origem das cargas para exportacdo ocorreu,
prioritariamente, nos estados do MT, GO, PR e RS.

CONAB - SUPERINTENDENCIA DE LOGISTICA OPERACIONAL — SULOG E SUPERINTENDENCIAS REGIONAIS — SUREG’S
ESTADOS DO BA, DF, GO, MA, MG, MT, MS, PI, PR E SP.
)\

SGAS 901 Bloco A, Lote 69, Asa Sul - Edificio Conab - 70.390-010 - Brasilia-DF @

sulog@conab.gov.br Fone: (61) 3312 6000 www.conab.gov.br

O-




BOLETIM i @) conab

NO VIII — dezembro 2025

GRAFICO 8/ Exportacdes de soja de janeiro a novembro por estado (em mil toneladas)
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TABELA 12/ Principais portos exportadores de soja de janeiro a novembro de 2024 e 2025
(toneladas)

QUANT. (T) PART. % QUANT. (T) PART. %

ARCO NORTE 33.869.617 35,0% 38.557.727 36,8%

ITAQUI - MA 13.582.630 14,0% 15.482.027 14,8%

BARCARENA - PA 9.697.201 10,0% 9.202.896 8,8%

SANTAREM - PA 2.584.772 2,7% 3.291.667 3,1%

ITACOATIARA - AM 4.388.961 4,5% 5.818.658 5,6%

SALVADOR - BA 3.616.052 3,7% 4.762.480 4,5%
SANTOS - SP 27.947.080 28,9% 33.428.156 31,9%
PARANAGUA - PR 13.444.465 13,9% 13.592.423 13,0%
RIO GRANDE - RS 9.930.528 10,3% 8.226.875 7,9%
SAO FRANCISCO DO SUL - SC 6.765.756 7,0% 5.870.092 5,6%
VITORIA - ES 3.737.072 3,9% 4.068.780 3,9%
OUTROS 1.113.907 1,2% 1.053.790 1,0%
TOTAL 96.808.423 104.797.843

FONTE: COMEX STAT - ELABORAGAQO: GELOG - SULOG - CONAB.
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/ Farelo de Soja

O farelo de soja acompanhou o movimento de baixa dos produtos do complexo na exportacdo. No mercado @
interno, entretanto, o comportamento foi distinto, tendo como suporte os pre¢cos do 6leo de soja, que
registraram alta, sustentada pela demanda aquecida do setor de biodiesel ao longo de 2025. O impulso
causado pelo uso do biodiesel no Brasil alterou profundamente o quadro de oferta e demanda dos produtos

do complexo oleaginoso, especialmente o farelo de soja. A partir da temporada 2023/24, os niveis de
esmagamentos do grdo passaram de 53,6 milhdes de toneladas para 58,5 milhdes e a Conab projeta para
2025/26, 59,3 milhdes. A producdo do farelo em decorréncia, saltou de 41 milhdes de toneladas na
temporada 2023/24 para 45,1 milhdes em 2024/25, com perspectivas, segundo a Conab, de atingir 45,7 no

atual exercicio. O reflexo disso é o forte crescimento dos estoques de passagem, saindo de 3,3 milhGes de
toneladas em 2023/24, para a projecao neste exercicio de 6,4 milhdes de toneladas.

As exportac¢des de farelo de soja no acumulado jan - nov/25 atingiram 21,3 milhdes de toneladas contra
21,1 milhées em igual periodo do ano anterior. O escoamento pelo porto de Santos atingiu - 43,4% da oferta
nacional contra 44,1% em igual periodo do ano anterior: Paranagud - 27,8%, contra 27,7% do ano passado,
Rio Grande - 17,1%, contra 15,2% e Salvador - 7,4%, contra 6,6% em igual periodo de 2024, com os
estados do MT, RS, PR e GO, aparecendo como 0s maiores originadores na exportagao.

GRAFICO 9 / Exportacdes de farelo de soja de janeiro a novembro por estado (em mil

toneladas)
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TABELA 13 / Principais portos exportadores de farelo de soja de janeiro a novembro de
2024 e 2025 (toneladas)

SANTOS - SP
PARANAGUA - PR
RIO GRANDE - RS
SALVADOR - BA
IMBITUBA - SC
VITORIA - ES
ITACOATIARA - AM
OUTROS

TOTAL

QUANT. (T)
9.331.008
5.849.573
3.206.456
1.396.960
649.920

0
277.614
442.438
21.153.970

FONTE: COMEX STAT - ELABORACAO: GELOG - SULOG - CONAB.

[/ Adubos e Fertilizantes

PART. %

44,1%
27,7%
15,2%
6,6%
3,1%
0,0%
1,3%
2,1%

QUANT. (T)

9.238.120
5.916.557
3.635.069
1.581.760
93.034

0
404.123
430.366
21.299.031

As importacdes brasileiras de fertilizantes ocorridas no periodo jan - nov/25 atingiram 41,73milh6es de
toneladas contra 40,84 milh8es ocorridas no mesmo periodo do ano passado. O novo recorde vem da
percepcéo do agricultor brasileiro de um cenério de oportunidades, a partir das negociacdes tarifarias
envolvendo os Estados Unidos e a China. Mudancas regulatérias, sanitarias ou econémicas mostram que
h& espaco para ampliar a presenca internacional brasileira.

Foram internalizadas pelo porto de Paranagua 10,16 milhdes de toneladas contra 10,04 milh&es ocorridas
em igual periodo do ano anterior pelos portos do Arco Norte - 7,56 milhdes contra 6,98 milhdes do ano
anterior e o de Santos - 7,52 milhdes de toneladas, comparadas a 7,98 milhdes em igual periodo do ano

anterior.
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GRAFICO 10 / Importacdo brasileira de Adubos e Fertilizantes de janeiro a novembro —

periodo entre 2021 a 2025 — milhdes de toneladas @
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FONTE: COMEX STAT - ELABORAGAO: GELOG - SULOG - CONAB.
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GRAFICO 11/ Evolugéo da importagdo mensal de fertilizantes no Brasil — mil toneladas

EVOLUCAO DA IMPORTAGAO MENSAL DE FERTILIZANTES NO BRASIL — MIL
TONELADAS

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0
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—*-2021 2.722 2.996 2.916 1.885 2.595 3.532 3.859 4.327 4.280 4.697 4.534 3.230
-=-2022 2.308 2.937 2.700 3.249 4.049 4.149 4.328 3.489 3.314 2.830 2.389 2.598
-8-2023 2.403 2.105 2.881 2.955 3.264 3.139 3.600 4.349 3.980 4.564 3.859 3.914
——2024 2.769 1.925 2.492 3.021 3.433 4.169 4.467 4.902 4.664 4.940 4.199 3.449
—e-2025 3.011 2.331 2.619 3.639 3.735 4.138 4.789 5.236 4.329 4.584 3.429

FONTE: COMEXSTAT - ELABORACAQO: GELOG - SULOG - CONAB.

/ Movimentacéao de estoques da Conab

Todos os avisos da Companhia estao publicados no site da Conab.

MILHO 10.311.360 11,43 619,12 8.011.360 0 2.300.000
5 TRIGO 7.200.000 4,80 234,58 6.590.090 0 609.910 100
6 MILHO 9.213.400 6,30 345,21 9.213.400 0 0 100
8 MILHO 2.000.000 7,38 438,95 2.000.000 0 0 100
9 MILHO 6.000.000 18,30 474,47 6.000.000 0 0 100
23 MILHO 62.960.010 15,96 506,84 37.302.240 0 25.657.770 100
25 MILHO 4.700.000 15,47 489,55 2.440.730 0 2.259.270 100
28 MILHO 18.390.390 19,53 521,07 15.945.720 0 2.444.670 100
54 MILHO 9.702.270 15,86 588,20 7.747.260 0 1.955.010 100
58 MILHO 7.496.510 5,04 630,83 7.496.510 0 0 100
79 MILHO 54.356.610 20,5 605 52.029.280 2.323.950 3.380 96
98 MILHO 15.225.810 14,46 486 8.041.590 7.184.220 0 53

FONTE E ELABORAGCAO: GELOG - SULOG - CONAB.
*VALOR MEDIO CONTRATADO SEM ICMS
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