CONJUNTURAS
AGROPECUARIA

- Parametros de andlise de mercado de soja — médias semanais.

Unidade 12 meses Meés anterior Semana anterior
Pregos ao produtor
Sorriso-MT R$/60Kg 121,70 124,10 136,10
Cascavel-PR R$/60Kg 119,80 124,00 135,60
Média Nacional R$/60Kg 123,38 126,89 138,27
Prego ao Atacado
Rondonopolis-MT R$/60Kg 127,50 130,80 144,70
Paranagua-PR R$/60Kg 142,30 148,30 163,50
Cotacoes Internacionais
Bolsa de Chicago UScents/bu 1.018,32 1.162,28 1.296,64
Paridades
Exportagédo Cascavel-PR R$/60Kg 127,16 128,85 141,58
Exportagdo Paranagua R$/60Kg 141,95 146,37 158,69
Indicadores
Délar R$/USS 5,40 5,16 5,14
Prémio de Porto (Paranagua) UScents/bu 180,00 153,00 141,60

@ Conab

Semana Atual Variagéao anual Variagdo Mensal Variacdo Semanal

136,30 12,00% 9,83% 0,15%
136,00 13,52% 9,68% 0,29%
139,57 13,12% 9,99% 0,94%
144,50 13,33% 10,47% -0,14%
162,80 14,41% 9,78% -0,43%
1.297,48 27,41% 11,63% 0,06%
145,94 14,77% 13,27% 3,08%
162,87 14,74% 11,27% 2,63%
5,10 -5,57% -1,10% -0,67%
147,60 -18,00% -3,53% 4,24%

* Os pregos médios semanais apresentados nas pragas de Sorriso/MT, Cascavel/PR, Rondonépolis-MT e Paranagué/PR s&o referentes ao mercado disponivel.

**Prego minimo (safra 2025/26): R$ 71,04/60Kg.
Fonte: Banco Central/Conab/CME-Group.

1. Mercado Internacional.

No mercado internacional, as cotagdes na Bolsa
de Valores de Chicago (CBOT) apresentaram uma
leve alta de 0,06% entre as médias semanais.

PRECOS SPOT (12 ENTREGA) CBOT EM 2026
USScents/bu

@ Utimo valor: 1.280,20 UsScents/bu em 10/09/26
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A Bolsa de Chicago (CBOT) apresentou forte
volatilidade na semana, com as cotagdes da soja
oscilando em torno de US$ 13,00/bu. O mercado
repercutiu o WASDE de setembro, que elevou as
estimativas de produgiao e exportagdoes dos
Estados Unidos, resultando em leve reducao dos
estoques finais. Além disso, a compra de
aproximadamente 1 milhao de toneladas de soja
norte-americana pela China reforcou a demanda
externa e contribuiu para sustentar as cotagoes
ao longo da semana.
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2. Mercado Nacional.

2.1. Doélar

Média semanal do Délar no Brasil (2022 a 2026)
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A média semanal do délar apresentou leve recuo
em relagdo a semana anterior, refletindo
principalmente o enfraquecimento da moeda
norte-americana no mercado internacional no
inicio do periodo. Ao final da semana, dados de
inflagdo dos Estados Unidos reforcaram as
expectativas de alta dos juros pelo Federal
Reserve e favoreceram uma recuperagao parcial
do dolar, sem, contudo, reverter a queda

observada na média semanal.

2.2.

2.3.
Os prémios de exportagdo apresentaram leve
valorizagdao na média semanal, permanecendo em
patamares elevados. O movimento foi sustentado
principalmente pela demanda firme pela soja
brasileira nos portos, enquanto a disponibilidade
para embarques mais proximos se reduz

Prémio de porto.
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sazonalmente. A pequena alta dos prémios
contribuiu para compensar parcialmente o recuo
do délar e dar sustentagao aos pre¢os da soja no
mercado doméstico.

Média semanal do Prémio de Porto — Soja (Brasil)

260,60

2.4, Mercado interno.

Brasil, as paridades permanecem elevadas,
apesar da leve queda nas cotagdes do délar e nos
prémios nos portos. Os precos no mercado
nacional registraram alta média ponderada de
2,78%.

Entre as principais pragas acompanhadas, os
precos da soja apresentaram forte valorizagao na
semana, com altas de 0,15% em Sorriso (MT),
0,29% em Cascavel (PR), e pequena baixa de
0,43% em Paranagua (PR). O movimento levou o
preco médio nacional a R$ 139,57/saca.

No mercado doméstico, os pregcos da soja
apresentaram oscilagoes ao longo da semana,
encerrando o periodo sob pressao em
importantes pragas produtoras e portuarias. O
movimento refletiu principalmente a volatilidade
das cotacoes na Bolsa de Chicago — que
recuaram para a casa dos US$ 12,80/bu no final
da semana — e o cambio menos favoravel.
Contudo, os prémios de exportacao
permaneceram firmes em patamares elevados,
limitando perdas mais acentuadas no fisico. Além
disso, as incertezas climaticas ligadas ao E/ Nifno
e o compasso de espera pelas chuvas para o
plantio da safra 2026/27 mantem os produtores
brasileiros mais cautelosos.
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Prego médio de soja no Brasil
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BA 144,88 146,00 v 0,77%
GO 140,65 137,94 A 196%
MS 145,62 145,82 v -0,14%
mT 138,16 136,92 A 091%
PR 137,18 136,94 A 018%
RS 138,74 137,23 A 110%
Fonte: Safras e Mercado | Elaboragdo: Conab/Diapi/Sugof gg SOJA

COMENTARIO DO ANALISTA.

O WASDE de setembro trouxe ajustes importantes no
qguadro de oferta e demanda da soja, principalmente
nos Estados Unidos. Apds elevar a produgdo norte-
americana em agosto, o USDA realizou nova revisao
positiva em setembro. A area colhida passou de
aproximadamente 34,72 para 34,76 milhdes de
hectares, enquanto a produtividade foi elevada de cerca
de 3,54 para 3,55 t/ha. Com isso, a produgdo avancgou
de aproximadamente 122,99 para 123,42 milhdes de
toneladas, acréscimo préximo de 0,44 milhdo de
toneladas.

Apesar do aumento da oferta, o balango norte-
americano ficou ligeiramente mais ajustado devido a
revisdo da demanda externa. O USDA elevou as
exportacoes de soja dos Estados Unidos de
aproximadamente 45,18 para 45,86 milhdes de
toneladas, acréscimo de cerca de 680 mil toneladas,
refletindo o fortalecimento das vendas externas, com
destaque para as compras chinesas. O esmagamento
permaneceu praticamente inalterado, em cerca de
75,66 milhdes de toneladas. Como o aumento das
exportagoes superou o acréscimo da producdo, os
estoques finais recuaram de aproximadamente 8,71
para 8,44 milhdes de toneladas.
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Esse movimento é relevante porque o relatério
apresentou dois fatores de sentidos distintos para os
precos: de um lado, a maior producdo norte-americana
ampliou a oferta; de outro, o aumento das exportacdes
e a reducdo dos estoques finais indicaram uma
demanda mais forte.

No cendrio mundial, as mudancas foram relativamente
pequenas. A producdo global de soja 2026/27 passou
para aproximadamente 442,3 milhdes de toneladas,
enquanto os estoques finais mundiais foram reduzidos
para cerca de 124,0 milhGes de toneladas. Segundo o
USDA, a maior produgao nos Estados Unidos e no
Canada foi parcialmente compensada por redugées na
india e na Unido Europeia.

Para o Brasil, a principal caracteristica do relatério de
setembro foi a estabilidade das proje¢des para a safra
2026/27, sem alteragdo relevante em relagéo a agosto
nas principais varidveis do balango. Assim, o aumento da
produgdo norte-americana nao significou, isoladamente,
um quadro mais baixista: a revisao positiva das
exportagdes dos EUA e a consequente reducgdo dos
estoques limitaram o efeito do crescimento da oferta
sobre as cotagdes internacionais.

Soja - Balanco de Oferta e Demanda Mundial (WASDE) — Safra 2026/27

(milhdes de toneladas)

Produclio Exportagio Esmagamento Estoque Final

e [ s | e | s | s | s

Brasil 186,00 186,00 118,00 118,00 65,00 65,00 36,89 36,89

Importacio

Pais/Regilio

Estados Unidos. 122,99 12342 - 45,18 45,86 75,66 75,66 871 843
Argentina 50,00 50,00 650 650 645 645 43,00 43,00 2422 2,47
China 21,00 21,00 115,00 115,00 - 111,00 111,00 4426 44,26
Outros 62,26 6193 62,77 68,92 2078 2127 90,10 90,56 10,13 9,97
Total 442,25 442,35 189,27 190,42 190,41 191,58 384,76 38522 12421 124,02

Fonte: USDA - WASOE (agosto e setembro/2026)
Nota: *Outros” correspande 30 total mundil menas Brasi, stados Unidos, Argentina & China.
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