CONJUNTURAS
AGROPECUARIA

- Parametros de andlise de mercado de soja — médias semanais.

Unidade 12 meses Meés anterior Semana anterior
Pregos ao produtor
Sorriso-MT R$/60Kg 106,30 104,20 99,40
Cascavel-PR R$/60Kg 119,60 115,00 112,80
Média Nacional R$/60Kg 114,96 113,11 109,15
Prego ao Atacado
Rondonopolis-MT R$/60Kg 112,60 111,20 108,70
Paranagua-PR R$/60Kg 131,90 131,70 127,60
Cotacoes Internacionais
Bolsa de Chicago UScents/bu 1.038,16 1.061,32 1.124,70
Paridades
Exportagédo Cascavel-PR R$/60Kg 120,70 117,20 113,24
Exportagdo Paranagua R$/60Kg 133,02 131,78 129,08
Indicadores
Délar R$/USS 5,70 5,34 5,19
Prémio de Porto (Paranagua) UScents/bu 24,00 72,00 8,00

@ Conab

Semana Atual Variagéao anual Variagdo Mensal Variacdo Semanal

100,60 -5,36% -3,45% 1,21%
112,80 -5,69% -1,91% 0,00%
109,42 -4,82% -3,26% 0,25%
108,40 -3,73% -2,52% -0,28%
128,00 -2,96% 2,81% 0,31%
1.135,76 9,40% 7,01% 0,98%
113,76 -5,74% -2,93% 0,46%
129,72 -2,48% -1,56% 0,49%
5,22 -8,43% 2,11% 0,55%
3,40 -85,83% -95,28% -57,50%

* Os pregos médios semanais apresentados nas pragas de Sorriso/MT, Cascavel/PR, Rondondpolis-MT e Paranaguéd/PR sédo referentes ao mercado disponivel.

**Prego minimo (safra 2025/26): R$ 71,04/60Kg.
Fonte: Banco Central/Conab/CME-Group.

1. Mercado Internacional.

No mercado internacional, as cotagdes na
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
apresentaram alta de 0,98% entre as medias
semanais.

Pregos Spot (12 entrega) CBOT em 2026

1.137,40

Fonte: CME/Group

As

internacionais
sustentadas pela forte demanda dos Estados

cotagcoes seguem
Unidos, apresentando tendéncia altista
diante das projecoes de ampliagao da
demanda exportadora para a safra 2025/26.
Destaca-se, nesse contexto, a China, que,
além dos 12 milhdes de toneladas ja
comprometidos, podera adquirir volume
adicional estimado em até 8 milhdes de
toneladas ainda no decorrer desta mesma
safra.
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2. Mercado Nacional.

2.1. Délar.

O ddlar registra valorizagdo média semanal
de 0,55%. Contudo, encerra a semana em
trajetéria de baixa, influenciado pela decisao
da Justica norte-americana que suspendeu
as tarifas de importagao implementadas pelo
governo Trump. O mercado permanece em
compasso de espera, acompanhando os
desdobramentos juridicos e politicos do
caso, a fim de embasar decisdes estratégicas
de maior relevancia.

Média semanal do Délar no Brasil

Us$/RS

Fonte: Banco Central do Brasil.

2.2. Prémio de porto.

A entrada da safra brasileira intensificou a
pressao sobre os prémios nos portos, que
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passaram a registrar quedas expressivas.
Adicionalmente, a valorizagdo dos pregos
futuros contribuiu para esse movimento, uma
vez que altas em Chicago tendem a ser
compensadas por prémios mais baixos nos
portos brasileiros.

Prémio de Porto (Parangu3-PR)

Fonte: CMA

2.3. Mercado interno.

2.3.1. Precos.

No Brasil, verifica-se que os prémios
portuarios e a taxa de cambio permanecem
em niveis reduzidos, limitando a
competitividade e a formagao de pregos no
mercado doméstico. Paralelamente, o avango
da colheita, associado a uma produgao
recorde, amplia a disponibilidade interna de
oferta, intensificando a pressao baixista
sobre as cotacgoes.

Observa-se que o0s pregos nacionais
apresentam estabilidade, em linha com o
comportamento verificado ao longo de 2025,
contudo, permanecem em patamares
significativamente inferiores aos registrados
no mesmo periodo do ano anterior.

Prego médio de soja no Brasil

Fonte: Conab.

@ Conab

COMENTARIO DO ANALISTA.
Usda Agricultural Outlook Forum

Oferta, Demanda e Prego da Soja (valores convertidos)

Indicador 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27
Area plantada (milh&es ha) 33,83 35,33 32,86 34,4
Area colhida (milhes ha) 33,31 34,88 32,54 33,99
Produtividade (kg/ha) 3402,9 3409,62 3564,3 3564,3
Produgdo (milhdes t) 113,27 119,04 115,99 121,11
Estoque inicial (milhdes t) 7,18 9,31 8,85 9,53
Importacdes (milhdes t) 0,57 0,79 0,54 0,54
Oferta total (milhdes t) 121,03 129,16 125,38 131,18
Esmagamento (milhdes t) 62,19 66,54 69,94 71,71
Sementes e residual (milhdes t) 3,24 2,53 3,05 2,97
Uso doméstico total (milhdes t) 65,45 69,1 72,99 75,22
Exportagdes (milhdes t) 46,27 51,22 42,86 46,27
Uso total (milh3es t) 111,72 120,32 115,86 121,49
Estoque final (milhdes t) 9,31 8,85 9,53 9,66
Relacdo estoque/uso (%) 8,3 7,3 8,2 8
Prego médio da safra (USS$/bushel) 12,4 10 10,2 10,3

De acordo com o USDA, no Outlook para a safra
2026/2027, a previsio é de que os Estados Unidos
ampliem a area destinada a soja, passando de 32,5 para
34 milhoes de hectares colhidos. Com essa expansao, a
producdao norte-americana devera aumentar de 116
para 121 milhdes de toneladas. Ha também a previsao
de aumento no volume de esmagamento destinado a
producdao de biodiesel, além de um crescimento nas
exportagoes. Ainda assim, os estoques finais devem
permanecer proximos aos observados na safra
2025/2026, em torno de 9,7 milhdes de toneladas. Os
precos pagos ao produtor continuam em niveis baixos
entorno de USS$ 10,3/bu, cendrio que pode igualmente
influenciar os precos no mercado brasileiro em 2027.
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