CONJUNTURAS
AGROPECUARIA

- Parametros de andlise de mercado de soja — médias semanais.

Unidade 12 meses Meés anterior Semana anterior
Pregos ao produtor
Sorriso-MT R$/60Kg 106,40 105,90 99,90
Cascavel-PR R$/60Kg 119,20 115,20 111,80
Média Nacional R$/60Kg 115,20 114,61 108,80
Prego ao Atacado
Rondonopolis-MT R$/60Kg 111,40 112,80 107,90
Paranagua-PR R$/60Kg 131,20 134,70 126,80
Cotacoes Internacionais
Bolsa de Chicago UScents/bu 1.037,28 1.039,44 1.089,08
Paridades
Exportagédo Cascavel-PR R$/60Kg 122,00 117,77 114,38
Exportagdo Paranagua R$/60Kg 134,12 132,36 129,58
Indicadores
Délar R$/USS 5,77 5,38 5,24
Prémio de Porto (Paranagua) UScents/bu 9,00 71,60 28,00

@ Conab

Semana Atual Variagéao anual Variagdo Mensal Variacdo Semanal

99,40 -6,58% -6,14% -0,50%
112,80 5,37% -2,08% 0,89%
109,15 -5,25% -4,76% 0,32%
108,70 2,42% -3,63% 0,74%
127,60 2,74% 5,27% 0,63%

1.124,70 8,43% 8,20% 3,27%
113,24 7,18% -3,85% -1,00%
129,08 -3,75% -2,47% -0,38%

5,19 9,92% -3,45% -0,89%
8,00 -11,11% -88,83% -71,43%

* Os pregos médios semanais apresentados nas pragas de Sorriso/MT, Cascavel/PR, Rondondpolis-MT e Paranaguéd/PR sédo referentes ao mercado disponivel.

**Prego minimo (safra 2025/26): R$ 71,04/60Kg.
Fonte: Banco Central/Conab/CME-Group.

1. Mercado Internacional.

No mercado internacional, as cotagdes na
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
apresentaram forte alta de 3,27% entre as
medias semanais.

Pregos Spot (12 entrega) CBOT em 2026

1.133,00

Fonte: CME/Group

O acumulado de outstanding sales (soja
vendida, mas ainda nao embarcada) nos
Estados Unidos é o maior da histéria para
este periodo do ano e continua a sustentar os
precos internacionais, que se mantém acima
de US$ 11/bushel.
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Vendas para Exportagdes dos EUA (entregas futuras)
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Fonte: USDA

A China lidera a procura, concentrando quase
50% do total das vendas ainda nao
embarcadas, e ha expectativa de novas
aquisicoes ainda para esta safra que devem
continuar a dar sustentagcao em Chicago.

Apesar desses numeros de exportagoes
norte-americanos, o USDA (Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos) manteve
inalterados os numeros de exportagcao dos
Estados Unidos para a safra 2025/26.
Também manteve sem alteragbes as
estimativas de importagoes e de
esmagamento da China.

A principal mudanga foi o aumento na
estimativa da safra brasileira. O USDA elevou
a projecao para a safra 2025/26 no Brasil de
178 milhoes para 180 milhoes de toneladas.
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2. Mercado Nacional.
2.1. Dolar.

O ddlar volta a flutuar préximo aos valores de
2022 e 2023 e muito abaixo das cotacoes de
2024 e 2025. O dodlar baixo tem influenciado
para um menor pre¢o no mercado nacional.

Média semanal do Délar no Brasil

USS/RS

Fonte: Banco Central do Brasil.

2.2. Prémio de porto.

A entrada da safra brasileira intensificou a
pressao sobre os prémios nos portos, que
passaram a registrar quedas expressivas.
Adicionalmente, a valorizagcao dos pregos
futuros contribuiu para esse movimento, uma
vez que altas em Chicago tendem a ser
compensadas por prémios mais baixos nos
portos brasileiros.

Prémio de Porto (Parangua-PR)

Fonte: CMA

2.3. Mercado interno.

2.3.1. Precos.

@ Conab

No Brasil, a valorizagdo das cotagoes
internacionais tem limitado quedas mais
acentuadas nos pregos internos, que seguem
pressionados pela forte retragcao dos prémios
nos portos e pela desvalorizagdao do ddlar.
Além disso, tanto o USDA como a Conab
elevaram as estimativas de produgao
brasileira, fator adicional que contribui para a
pressao sobre os precgos.

Preco médio de soja no Brasil
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Fonte: Conab.

COMENTARIO DO ANALISTA.

Exportagdes norte-americana.

Atualmente, o USDA estima as exportagGes norte-
americanas da safra 2025/26 em 42,86 milhdes de
toneladas. A justificativa principal é que a soma das
vendas externas ja realizadas com os embarques
efetivos figura entre as mais baixas dos ultimos seis
anos, em nivel préoximo ao observado na safra
2019/2020.

Soma das Exportacdes e Vendas para Exportacdes semanais nos Estados Unidos
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Fonte: Usda

O mercado questiona se os Estados Unidos
conseguirdo manter um ritmo de vendas acima da
média para o periodo ou se havera desacelera¢ao nas
préximas semanas.

Vale destacar que, na safra 2019/2020, os Estados
Unidos exportaram 45,80 milhdes de toneladas —
quase trés milhdes de toneladas acima da estimativa
atual.
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