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MILHO - 29-09 a 03-10-2025

Analise de mercado do milho — médias semanais
Unidade  Dozemeses  Mésanterior ~ Semanaanterior ~Semanaatual  Variagio anual  Variagio mensal Variagio semanal

Sorriso/MT R$/60Kg 44,00 45,00 45,50 45,50 3,41% 1,11% 0,00%

Londrina/PR R$/60Kg 54,40 52,00 52,00 52,00 4.41% 0,00% 0,00%
Passo Fundo/RS RS/B0Kg 59,00 60,00 60,00 60,00 1,69% 0,00% 0,00%
Barreiras/BA R$/60Kg 54 00 60,50 60,50 eo 50 12,04% 0,00% 0,00%
Uberlandia/MG R$/60Kg 60,00 7,94% 000%  -333%
S#o Paulo/SP R$/60Kg 67,60 65,20 65,50 65,80 2,66% 0,92% 0,46%
Paranagua/PR R$/60Kg 65,30 66,60 67,10 65,70 0,61% 1,35%  -2,09%
Fortaleza/CE R$/60Kg 70,60 0,00 77,00 77,00 9,07% -3,75% 0,00%
Gokade Chlcago (EUA) USSfton 168,40 159,87 166,89 164,86 2,10% 312%  1,22%
FOB Rosério (ARG) USSiton 204,20 199,40 200,20 198,80 2,64% 030%  -0,70%
Importacéo (EUA - Paranagua) R$/60Kg 94,08 95,71 9544 95,11 1,10% 063%  -0,35%
Importac&o (ARG - Paranagua) RS$/60Kg 91,75 89,15 88,25 87,77 433% 154%  0,55%
Paridade ExportagZo* R$/60Kg 65,65 66,61 65,63 65,55 0,15% 158%  -0,12%
Indice Esalq R$/60Kg 65,36 65,01 64,42 64,45 -1,38% -0,85% 0,05%
Délar Ptax compra RS/USS 546 540 533 533 -2,30% -1,35% 0,03%

Fonte: Conab, CMEGroup e Banco Central do Brasil

*CIF com origem em MT/Brasil

*Prego Minimo: MT e Oeste da BA: R$ 35,91; PR e MG: R$ 45,83; RS: R$ 52,38.

COTACOES CBOT US$/t EXPORTACOES BRASILEIRAS (Mil ton.)
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FORMAGAO DE PRECOS

O mercado internacional de milho manteve viés de baixa
ao longo da semana, refletindo o avango da colheita nos
Estados Unidos e a auséncia de novos fatores altistas. A
Bolsa de Chicago (CBOT) segue resistindo em precificar
a safra recorde norte-americana, sustentada por
expectativas de reducao de produtividade pontual e bom
desempenho das exportacdes locais. Ainda assim, 0s
precos permanecem sob pressdo, proximos a US$
4,20/bushel, em plena colheita.

Na Argentina, a decisao temporaria do governo de zerar
as tarifas de exportacdo entre os dias 23 e 25 de
setembro estimulou uma corrida de vendas, mas teve
impacto limitado sobre o milho, ja que o foco dos
embarques foi o complexo soja e trigo. O movimento,
portanto, ndo alterou significativamente a dindmica
internacional de pregos.

No Brasil, 0 mercado interno iniciou outubro com menor
liquidez e tendéncia de recuo nas cotacgdes. A retracao
nas compras pelas industrias e o fraco desempenho da
exportagdo limitam o escoamento. As ofertas recuam
lentamente nas principais pragas produtoras, com
negécios pontuais entre R$ 52 e R$ 60/saca no Centro-
Oeste e entre R$ 65 e R$ 70/saca no Sul e Sudeste.
A valorizacao do real frente ao dolar, que retornou a faixa
de R$ 5,30/US$, reduz a competitividade externa e
restringe o poder de alta no mercado doméstico. Sem
novos impulsos do cAmbio ou da demanda internacional,
0 ambiente tende a permanecer lateralizado, com
possiveis ajustes negativos no curto prazo.

EVOLUCAO DA SAFRA BRASILEIRA

De acordo com o relatério da Conab Monitoramento
Semanal das Condicdes das Lavouras: “O milho de
primeira safra encontra-se 29,1% semeado. No RS, o
plantio pouco avangou na semana devido as
precipitacdes frequentes. Embora as chuvas tenham
reduzido o ritmo de semeadura, elas foram benéficas
para o desenvolvimento e a realizagao de tratos culturais
nas lavouras implantadas. No PR, o plantio ultrapassa %
da area estimada de cultivo. As precipitag6es, apesar de
reduzir o ritmo de plantio, elevaram a quantidade
disponivel de &gua no solo, favorecendo o
desenvolvimento da cultura. No Norte do estado, as
chuvas foram reduzidas, mantendo um cenario de déficit
hidrico em algumas areas. Em SC, as chuvas ocorridas
tém reduzido o ritmo de semeadura, mas favoreceram a
emergéncia e o desenvolvimento vegetativo das
lavouras implantadas. Em SP, o plantio avanca nas
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areas irrigadas. Nos demais estados, os agricultores
esperam a regularizacdo das chuvas para iniciarem os
trabalhos”.

EXPORTACOES BRASILEIRAS (Mil ton.)

Segundo dados da Secretaria de Comércio Exterior
(Secex), as exportacfes da safra 2023/24, no periodo de
fevereiro de 2024 a janeiro de 2025, totalizaram 38,51
milhndes de toneladas. Na safra 2024/25, os sete
primeiros meses registraram embarques de 12,17
milhdes de toneladas, volume 7,05% inferior ao
observado no mesmo intervalo da safra 23/24.

COMENTARIO DO ANALISTA:

Com o avancgo da colheita nos Estados Unidos e a valorizagao
do real, o milho brasileiro perde competitividade na
exportacéo, e o mercado interno tende a ficar mais ofertado.
O trimestre novembro-janeiro sera decisivo para determinar o
equilibrio entre estoques e precos no inicio de 2026. Caso o
ritmo de embarques ndo acelere, o cenario é de cotagdes mais
acomodadas, principalmente nas regides produtoras do
Centro-Oeste.
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