CONJUNTURAS o )
AGROPECUARIA Z)) Conab

MILHO - 25-08 a 29-08-2025

Andlise de mercado do milho — médias semanais

Unidade Doze meses Més anterior Semana anterior  Semana atual Variacdo anual  Wariacdo mensal Variacdo semanal
Sorriso/MT R$/60Kg 40,50 43,00 44,50 44,50 9,88% 3.49% 0,00%
Londrina/PR R$/60Kg 49,20 50,80 51,00 51,00 3.66% 0.39% 0,00%
Passo Fundo/RS RS/60Kg 55,50 60,00 60,00 60,00 8,11% 0,00% 0,00%
Barreiras/BA RS/60Kg 52,00 56,00 61,00 61,00 17.31% 8.93% 0.00%
Uberlandia/MG RE/60Kg 55,00 57,00 56,00 56,00 1,82% -1,75% 0.00%
Sédo Paulo/SP R$/60Kg 60,80 64,80 64,40 64,50 6,09% -0,46% 0.16%
Paranagua/PR R$/60Kg 62,00 66,00 66,90 66,40 7,10% 0,61% -0,75%
Fortaleza/CE RS/60Kg 70,40 74,40 78,60 78,40 11,36% 5.38% -0.25%
Bolsa de Chicago (EUA) US5/ton 147,03 154,15 151,00 152,94 4.02% -0,79% 1,28%
FOB Rosario (ARG) US5/tan 183,80 199,40 201,60 199,80 8.71% 0.20% -0,89%
Importagéo (EUA - Paranagud) R$/60Kg 84,69 96.27 91,65 91.82 8.42% -4,62% 0.19%
Importacdo (ARG - Paranagud) R$/60Kg 84,67 91,98 90,78 89,61 5.83% -2,58% -1,30%
Paridade Exportacdo® RE/G60Kg 62,36 64,66 66,06 65,76 5.46% 1,71% -0.44%
Indice Esalg R3/60Kg 59,91 63,62 63,82 64,34 7.39% 1.13% 0.81%
Délar Ptax compra R$/USS 548 5,58 5,46 542 -1.12% -2,84% -0,59%

Fonte: Conab, CMEGroup e Banco Central do Brasil

*CIF com crigem em MT/Brasil

*Prego Minimo: MT e Oeste da BA: R$35,91; PR e MG: R$45,83; RS: R$52,38.
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FORMAGAO DE PRECOS

O mercado brasileiro de milho operou em um compasso
de espera na Ultima semana, marcado por uma liquidez
de negdcios notavelmente baixa. A estratégia da maioria
dos produtores permanece focada na retencdo dos
estoques, apostando em uma futura valorizacdo das
cotacOes, ancorada em uma alta cambial. Contudo, esse
cendrio se mostra arriscado ao ser confrontado com os
fundamentos de mercado. O periodo atual carrega um
histdrico de sazonalidade negativa para os pregos, € 0
cenario global é de ampla oferta, com safras recordes se
consolidando tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos.

Essa conjuntura pressiona a competitividade do grao
nacional. Com prémios de exportacdo nos portos norte-
americanos mais baixos que os brasileiros, a demanda
internacional é direcionada para os EUA, limitando o
potencial de novas vendas para o Brasil. A auséncia de
um fluxo de comercializacdo mais robusto eleva o risco
de um acumulo de estoques, sinalizando a formacéo de
gargalos logisticos para 0 escoamento do excedente.
Nesse cenario, a sustentabilidade das cotacdes internas
fica condicionada a um reequilibrio dos prémios
portuarios e a uma maior disposi¢édo de venda por parte
dos produtores.

EVOLUCAO DA SAFRA BRASILEIRA

De acordo com o relatério da Conab Monitoramento
Semanal das Condigbes das Lavouras: “O milho de
segunda safra encontra-se 97,0% colhido. Em MT, a
colheita foi finalizada alcancando média recorde de
produtividade para o estado. No PR, a colheita se
aproxima da finalizag&o, ocorrendo nas areas semeadas
tardiamente, que foram impactadas pelas geadas de
junho. Em MS, as precipita¢cdes ocorridas no centro-sul
do estado reduziram o ritmo da colheita, que deve se
prolongar até meados de setembro. Em GO, a colheita
s6 ocorre em areas pontuais nas regides Leste e Oeste,
devendo ser concluida nos préoximos dias. Em SP, a
colheita avanca em todo o estado e alcanga 82% da area
semeada. Em MG, a colheita segue para a concluséo e
ocorre nos talhGes semeados tardiamente, que
historicamente apresentam menor produtividade devido
a menor disponibilidade hidrica. Em TO, MA e PI, a
colheita foi finalizada. No PA, as chuvas ocorridas nos
polos de Santarém e Paragominas dificultaram as
operacdes de colheita durante a semana. ”
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EXPORTACOES BRASILEIRAS (Mil ton.)

Segundo dados da Secretaria de Comércio Exterior
(Secex), as exportagbes da safra 2023/24, no periodo de
fevereiro de 2024 a janeiro de 2025, totalizaram 38,51
milhdes de toneladas. Na safra 2024/25, os seis
primeiros meses registraram embarques de 5,32 milhdes
de toneladas, volume 24,29% inferior ao observado no
mesmo intervalo da safra 23/24.

COMENTARIO DO ANALISTA:

A retragcdo vendedora no mercado interno, somada a
valorizacdo dos prémios portuarios, garante uma sustentacao
momentanea as cotagdes do milho no Brasil. Esse cenério,
entretanto, € confrontado pela 6tima safra nos Estados
Unidos e sua elevada competitividade, o que limita as vendas
do grdo nacional. No curto prazo, o desafio ser4& manter o
ritmo das exportacfes para evitar excesso de estoques até a
chegada da soja.
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