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MILHO - 21-07 a 25-07-2025

Andlise de mercado do milho — médias semanais

Pregos ao Produtor
Sorriza/MT

Londrina/PR

FPasso Fundo/RS
Barreiras/BA

Uberlandia/MG

Pregos ao Atacado

Sdo Paulo/SP

Paranagua/PR

Fortaleza/CE

Cotagdes internacionais
Bolsa de Chicago (EUA)

FOB Rosério (ARG)
Paridades

Importacdo (EUA - Paranagua)
Importagcdo (ARG - Paranagua)
Paridade Exportacdo”
Indicadores

Indice Esalg

Délar Ptax compra

Unidade

R$/60Kg
R$/60Kg
RS/60Kg
RS$/60Kg
RS$/60Kg

RS$/60Kg
R$/60Kg
RS/60Kg

US%/ton
USS/taon

R$/60Kg
R$/60Kg
RS/60Kg

RS/60Kg
RS/IUSS

Doze meses

37.00
47.80
56.00
5450
48.50

56,60
57.40
68.20

157,91
180,60

§9.21
82.73
57.63

56,28
5.43

Fonte: Conab, CMEGroup € Banco Central do Brasil

*CIF com arigem em MT/Brasil

*Preco Minimo: MT e Oeste da BA: R$35,91; PR e MG: R$45,83; RS: R$52,38.

COTACOES CBOT US$/t
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Fonte: CME Group e Conab — Siagro
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==Ddlar

$6,50

Semana anterior

Semana atual

39.50 40.50

49,80 50,00

60.00 60,00

55,50 56.00

58,00 60,00

64,20 63,40

65,10 66,70

73.40 73,20

161,53 159,79
194,60 197,80
95,91 97,49

88,86 91.05

63.50 65,68

63,17 62,93

5.50 5.56

Variagdo anual

@ Conab

Variagdo semanal

9.46% 2.53%
4.60% 0.40%
7.14% 0.00%
2,75% 0.90%
23,71% 3.45%
12,01% -1.25%
16.,20% 2.46%
7.33% -0.27%
1,19% -1.08%
9.52% 1.64%
9.28% 1.64%
10,058% 247%
13,97% 3.44%
11,83% -0.38%
2,35% 1.16%

EXPORTACOES BRASILEIRAS (Mil ton.)
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FORMAGAO DE PRECOS

O mercado global de milho encerrou a semana
pressionado, com as cotacfes futuras na Bolsa de
Chicago em retracdo diante da expectativa de uma
supersafra nos Estados Unidos. Além disso, o ambiente
geopolitico adiciona incertezas, apdés o governo norte-
americano anunciar tarifas adicionais sobre paises como
Japéo, Coreia do Sul, Malasia, Tailandia e Tunisia, todos
importantes importadores de milho dos EUA. A possivel
retracdo na demanda desses destinos pode ampliar a
pressdo baixista sobre 0s pregos internacionais.
Ademais, o atual desempenho expressivo das
exportagbes tem mitigado levemente o impacto da
excelente safra norte-americana.

Nesse contexto, abre-se uma janela de oportunidade
para os exportadores sul-americanos. A postura dos
paises asiaticos diante da nova politica tarifaria sera
determinante para a demanda por milho argentino e
brasileiro nas proximas semanas. O Brasil, em especial,
pode ser beneficiado com a migracéo de demanda, o que
reforca a importancia das exportacdes como vetor de
precos internos.

Quanto ao mercado doméstico, a formacdo de precos
segue condicionada a demanda e ao cenario
internacional, com poucas perspectivas de recuperagao
nos proximos meses. A dindmica interna permanece
fortemente atrelada ao desempenho das exportacoes,
gue se consolidam como o principal fator de sustentacéo

dos precos no curto prazo.
EVOLUCAO DA SAFRA BRASILEIRA

De acordo com o relatério da Conab Monitoramento
Semanal das Condigbes das Lavouras: “O milho de
segunda safra encontra-se 66,1% colhido. Em MT, a
colheita se aproxima do fim em alguns municipios e
problemas logisticos fazem com que grandes volumes
de milho sejam depositados a céu aberto. No PR, as
geadas ocorridas e a reducado das precipita¢des no final
do ciclo comprometeram o potencial produtivo do cereal.
Em MS, a colheita ganha ritmo no estado e as
produtividades sé@o consideradas satisfatorias pelos
produtores. Em GO, mesmo com o aumento das
temperaturas e o tempo seco, o progresso da colheita é
considerado lento, mas produtividades continuam em
patamares elevados. Em SP, a colheita comeca a ganhar
velocidade em todas as regibes produtoras. Em MG, a
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@ Conab

colheita avancga conforme as lavouras atingem o grau de
umidade ideal para 0 armazenamento. Em TO, a colheita
se aproxima dos ultimos talhdes e ja esta confirmada o
recorde de produgdo do cereal no estado. No MA, a
colheita avancou significativamente nos dltimos dias e se
aproxima da finalizagdo. As produtividades continuam a
superar as estimativas iniciais, com rendimentos
superiores a 6.000 kg/ha. NO PI, a colheita avanca sem
problemas e esté perto da finalizacdo. Os rendimentos
vém confirmando um novo recorde de produtividade. No
PA, a colheita foi encerrada nos polos de Redencéo e da
BR-163. Nos polos de Paragominas e Santarém ela ja foi
iniciada e se prolongard pelo més de agosto. Os
rendimentos tém sido considerados satisfatérios pelos
produtores”

EXPORTACOES BRASILEIRAS (Mil ton.)

Segundo dados da Secretaria de Comércio Exterior
(Secex), as exportacBes da safra 2023/24, no periodo de
fevereiro de 2024 a janeiro de 2025, totalizaram 38,51
milhdes de toneladas. Na safra 2024/25, os cinco
primeiros meses registraram embarques de 2,89 milhdes
de toneladas, volume 16,92% inferior ao observado no
mesmo intervalo da safra 23/24.

COMENTARIO DO ANALISTA:

A perspectiva de ampla oferta global, aliada ao avanco da
colheita da segunda safra no Brasil e ao viés baixista dos
precos internacionais, mantem poucas perspectivas de
recuperagcdo nos proximos meses. Além disso, o0s
desdobramentos da guerra comercial envolvendo grandes
importadores dos EUA podem se tornar um fator decisivo
para a formacéo dos pre¢os no curto prazo.

Tel.: (61) 3312-6040



