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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) atualizou os dados
referentes a safra 2024/25 e, de acordo
com este relatorio, divulgado na primeira
qguinzena de marg¢o/2025, a estimativa de
area plantada de trigo no mundo para a
safra atual é de 222,3 milhdes de ha,
apresentando um decréscimo de 0,22%, se
comparada a safra passada (2023/2024).

Y

Em relacdo a producdo, o USDA
estima que serdo colhidas 797,2 milhdes
de toneladas, apresentando incremento de
0,96%. J& a estimativa de consumo,

@

apresentou aumento de 0,36%, perfazendo
um total de 801,2 milh&es de toneladas.

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram reducdo de 0,88%,
passando de 262,3 milhdes de toneladas,
em 2023/2024, para 260 milhdes de
toneladas, gerando uma relacéo
estoque/consumo de 32,5%, contra 32,9%
da safra anterior.

O gréfico 1, abaixo, ilustra os dados
reportados.

GRAFICO 1 -GRAFICO DE AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE FINAL MUNDIAIS
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Fonte: USDA - Mar¢o/2025
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TABELA 1-QUADRO DE OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

@

INCIAL | PRODUGAO |IMPORTAGAO| SUPRIMENTO | EXPORTAGAO |  CONSUMO T | estoaue x

consumo
2252 7375 1701 11328 1729 7123 2476 348
247,6 7555 183,6 1.186,7 186,7 7328 267,2 36,5
267,2 760,3 184,2 12117 1854 7395 286,8 388
286,8 7298 174,1 1.190,7 176,2 7312 2833 38,7
2833 759,6 1883 12312 1945 739,5 297,2 402
297,2 7732 104,1 12645 2034 7771 284,0 36,5
284,0 7810 1994 1.264,4 203,7 789,1 271,6 344
2716 790,0 212,9 12745 2213 781,0 2722 34,9
272,2 791,0 2218 1.2850 221,2 794,0 2608 340
2698 796,8 2026 1.269,2 208,0 801,2 260,0 325

Fonte: USDA — Marg¢o/2025
pressdo das cotagdes internacionais.,

No mercado internacional, apesar
das preocupacdes com a politica tarifaria
de Trump e da retaliacdo dos paises
envolvidos, a alta do doélar, que reduz a
competitividade do trigo dos EUA e o fraco
desempenho nas exportagbes semanais
norte-americanas atuaram como fatores de

sendo a média Fob Golfo cotada a US$
255,36/ton, apresentando desvalorizagéo
de 3,25%.

> EVOLUCAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO Fob Golfo e Kansas (US$/t)
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FONTE: CME GROUP — MARCO/2025

Para suprir a demanda nacional,
em fevereiro/25 o Brasil importou 651,7 mil
toneladas de trigo, 11,95% a mais do que
no més anterior, 27,6% a mais do que no
mesmo periodo do ano passado e 19,62%
do que na média dos ultimos 5 anos. Esse
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incremento se deve a quebra de safra
ocorrida no Parana e a maior necessidade
de importacéo de trigo com qualidade para
panificacdo. Do total importado, 63,18%
sdo de origem argentina, 27,4% do Uruguai
e 9,34% do Paraguai.
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GRAFICO 3-EVOLUCAO DAS IMPORTACOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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disponibilidade de fretes. No Parana, a
média mensal da cotacdo foi de R$
77,65/sc de 60 kg, apresentando
valorizacéo de 5,76%. J& no Rio Grande do
Sul, a média foi R$ 70,45/sc de 60 kg,
apresentando valorizacéo de 4,92%.

FONTE: COMEXSTAT — MARCO/2025

2. MERCADO INTERNO

Em margo/25, o] mercado
encontrava-se com escassa oferta interna,
aumentando a necessidade de importagdo
e equiparando as cotagBes domésticas as
da paridade de importagdo argentina. As
aquisicbes internas foram prejudicadas
devido ao alto custo e da pouca
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GRAFICO 6 - EVOLUGAO DOS PRECOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PRECO MINIMO
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Fonte: Conab — Mar¢o/2025

QUADRO 2 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

. ESTOQUE
| 20145 |

IMPORTAGAO
GRAOS

EXPORTAGAO

INICIAL GRAOS

(01 AGO)

PRODUCAO SUPRIMENTO

201415 [EEPRCYE 59711 5.328,9 14.064,1 16805 106522
17314 5.534,9 5517,6 12.783,9 10505 103127
14207 6.726,8 7.0885 15.236,0 5768 114705
31887 4262,1 6.3875 138383 206,2 112447
2.387,4 5.427,6 6.738,6 145536 582,9 11.360,8
26099 5.154,7 6.676,7 144413 3423 118606
22384 6.234,6 6.007,8 14.4808 8231 11.599,0
20587 76794 6.080,1 15.818,2 3.045,9 118498
9225 105544 45142 15.901,1 2.656,6 11.804,1
14404 8.096,8 57026 15.230,8 2.790,9 119436
5053 7.889,3 6.400,0 14.794,6 2.000,0 11891,0
9036 9.117,9 5.600,0 156215 2.000,0 118825

Fonte: Conab — marc¢o/2025

com estoques finais de

A Conab ajustou 0 montante a ser toneladas.

importado na safra 2025/26, passando de
5,8 para 5,6 milhdes de toneladas. Com
esse cendrio, a previsdo é encerrar a safra

QUADRO 3 - DEMONSTRATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2022 E 2023
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CONSUMO INTERNO

ESTOQUE
FINAL (31

JuL)

1.731,4
1.420,7
3.188,7
2.387,4
2.609,9
2.238,4
2.058,7
92245
1.440,4
505,3
903,6
1.739,0

1.739,4 mil
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AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

REGIAOIUF AR
NORDESTE 8,0 8,0 2 5.700 5.700 = 45,6 45,6 .
BA 8,0 8,0 - 5.700 5.700 - 45,6 45,6 -
CENTRO-OESTE 162,3 1557 | (4,1) 1.880 2870 52,7 305,1 4469 465
MS 45,3 45,3 - 992 2.532 | 155,2 44,9 114,7 | 155,5
GO 110,0 1034  (6,0) 2.133 2.960 38,8 234,6 306,1| 30,5
DF 7,0 7,0 - 3.657 3733 21 25,6 26,1 2,0
SUDESTE 277,8 280,6 1,0 2.772 2.883| 40 770,0 808,9 51
MG 154,3 154,3 - 2.668 2.716 1.8 41,7 4191 1.8
Sp 123,5 126,3 2,3 2.901 3.086 6,4 358,3 389,8 8,8
SuL 2.610,6 255507 | (2.3) 2.593 3.064 182 6.768,6 7.816,5 155
PR 1.147,1 11356 (1,0) 2.087 2.905 | 39,2 2.394,0 32989 378
sc 124,5 1270 2,0 3.700 3399 (8,) 460,7 4317 (6,3)
RS 1.339,0 1.2881 (3,8) 2.923 3172 85 3.913,9 4.0859 | 44
NORTE/NORDESTE 8,0 8,0 2 5.700 5.700 = 45,6 45,6 5
CENTRO-SUL 3.050,7 29870  (21) 2,571 3037 181 7.843,7 90723 157
BRASIL 3.058,7 2.9950  (2.1) 2.579 3.044 180 7.889,3 9.117,9 156

Fonte: Conab - Mar¢o/2025

1.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Escassa oferta interna Délar valorizado em relagdo as demais moedas
Aversidades climéaticas em importantes regides
produtoras mundiais

Redugéo das exportagbes russas

Entressafra

Maior necessidade de importacéo

Baixa liquidez

2. DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado interno com baixa liquidez, aquisigbes pontuais. No entanto, a escassa oferta interna de trigo
aumenta a necessidade de importacéo, equiparando as cotagées domésticas as paridades de importacéo.
Tendéncia de alta nos curto e médio prazos.

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gestdo da Oferta E-mail: sugof@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6000



