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MERCADO NACIONAL
1. PRECOS PAGOS AO PRODUTOR

Conforme a pesquisa de precos realizada pela CONAB, o pregco médio pago ao produtor de guarana
tipo 1, na Bahia, em outubro, situou-se em R$ 34,35/kg, apresentando redugdes de 3,9% na comparagdo com
0 més anterior e de 2,6% na comparacao com o mesmo més do ano anterior (Quadro 1 e Grafico 1).

O preco pago ao produtor pelo guarana tipo 2 nesse estado situou-se em R$ 32,00/kg em outubro,
apresentando redugao de 4,5% na comparagdo com o més anterior e aumento de 5,2% na comparagdo com o
mesmo més do ano anterior.

No estado do Amazonas, n&o houve comercializagao.

Quadro 1 Guarana: Pregos mensais nominais pagos ao produtor nos estados
da Bahia (Guarana Tipos 1 e 2) e Amazonas (Guarana Tipo 1) - Em RS / kg

Periodos anteriores Preco de referéncia
Precgo pago ao produtor/| Outubro | Setembro | Outubro Variagao % para FEE *
centro de referéncia 2024 2025 2025 Guarana tipo 1
(1) (2) (3) 3)/2) &/ Regides CO e Norte:
Bahia (Tipo 1) 35,26 35,75 34,35 -3,9% -2,6% R$ 25,42/kg
Bahia (Tipo 2) 30,43 33,50 32,00 -4,5% 5,2% Regido NE: R$ 20,98/kg
Amazonas (Tipo 1) 60,00 - - - -

Fonte: Conab. Elaboragdo: MHF/nov 25.

" - " Nao disponivel.
* Financiamento Especial para Estocagem de Produtos Agropecuarios (FEE). Atualizac&o do Manual de Crédito Rural n® 745, de 16/7/2025.

Grafico 1 Guarana (semente). Precos mensais nominais pagos ao produtor nos estados do
Amazonas e Bahia e precos de referéncia nas regides Nordeste e Morte/Centro-Oeste,
jan/2020 a out/2025 - EmR$ / kg

90.00
80.00
70,00
60,00

50,00

RE / kg

40.00
30.00
20,00
10,00

0.00
U R NP G C U I U P
& & & ¢ &

Fonte: Conab. Elaboracdo: MHF/nov 25,

Amazonas Tipo 1 Bahia Tipo 1
Bahia Tipe2  eeeaas Preco de referéncia Mordeste (Tipo 1)

------ Preco de referéncia Centro Oeste e Norte (Tipo 1)
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2. TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

A colheita do guarana iniciou em outubro nos
estados do Amazonas e Bahia e se estende até
janeiro no estado do Amazonas e até abril no
estado da Bahia.

Em 2024, ultimo ano com informacgdes oficiais
disponiveis, a produgéo nacional de guarana evoluiu
5,5% na comparagdo com o ano anterior, com
o aumento de 6,1% na produtividade e leve redugéo
de 0,5% na area a ser colhida.
Houve aumento de produgao nos estados do
Amazonas (+ 26,2%) e Mato Grosso (+ 14,5%,) mas
recuo no estado da Babhia (- 2,4%).
O aumento da producéo em 2024, reverteu a
tendéncia de declinio observada em 2022 e 2023.

Expectativa: Os precos pagos ao produtor nos dois estados, Bahia e Amazonas, devem apresentar estabilidade
ou redugao até margo/abril quando inicia a entressafra.
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3. DESTAQUES DO ANALISTA

1. De acordo com as informacdes divulgadas em setembro pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), na publicagdo Produgdo Agricola Municipal, a produgéo nacional de guarana,
no periodo 2010 a 2024, recuou a uma taxa média anual de 2,39%, de 3,7 mil t para 2,6 mil t no ultimo
ano (Grafico 2).

Grafico 2 Guarand (semente): Evolucio da producéo, drea destinada & colheita e preco médio
real (IGP-DI base 2024), 2010 - 2024 - Em t, hectares e R$/kg constantes (1GP-DI base 2024)
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Frego médio (RS constantes de 2024) 17,11 | 1814 2085 1946 2182 2055 1827 2058 TR 2142 1888 1574  1TED 23 2555
Fonte: IBGE. Elaboraco: MHFinov 25.

A menor quantidade produzida ocorreu com redugdes de 2,61% aa na area a ser colhida e
de 1,74% aa na produtividade ao longo do periodo.

A evolugao positiva do preco médio anual real em 2,6% aa nao foi suficiente para incentivar
um aumento da produgéo nesse periodo, apesar da demanda firme e pregcos em alta principalmente a
partir de 2022.

Nesses ultimos quinze anos, observa-se queda no rendimento médio da lavoura nos dois
principais estados produtores, principalmente no estado da Bahia (63,3% da produgao nacional em 2024)
de 1,95% aa e de 0,66% aa no estado do Amazonas (29,0% da produgao nacional em 2024), com uma
reversao dessa tendéncia, nesse estado, em 2024 (Grafico 3).
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Grafico 3 Guarana (semente): Evolugdo da produtividade da lavoura nos
estados do Amazonas e Bahia, 2010 a 2024 - Em kg/ha
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Fonte: IBGE. Elaboragio: MHFinow 25.

2. Nos primeiros dez meses de 2025, o prego mensal médio real pago pela semente de guarana,
tipo 1, corrigidos pelo IPCA de outubro/2025, no estado da Bahia, apresentou redugéo de 11,9% na
comparagao com o mesmo periodo do ano anterior e situou-se 17,4% acima da média de pregos
reais para esse periodo nos anos de 2020 a 2024 (Gréfico 4).

Grafico 4 Guarana semente (tipo 1). Precos mensais reais (baselPCA outubro/2025)pagos ao
produtor na Bahia, 2020 a 2025 (até outubro) € média 2020 a 2024 - Em R%/kg
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Precos reais 2023 36,78 4525 4936 4154 3868 4122 4419 5511 5653 6306 70,90 69,65
Precos reais 2024 60,78 57,80 5543 5376 5131 4775 4105 3674 3763 3691 3520 37,60
Precos reais 2025 46,16 50,35 50,58 4629 4406 23916 3752 3769 3578 3435

+sssss Médiaprecosreais 20202 2024 2993 3323 4091 3918 3784 3749 3775 3422 3443 3444 3665 3563

Fonte: Conab e IBGE. Elaboracio: MHF/nov 25.
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3. No estado do Amazonas, o prego mensal médio real, corrigidos pelo IPCA de outubro/2025,
pago ao produtor para a semente de guarana, tipo 1, nos quatro primeiros meses de 2025, apresentou
aumento de 127,2% na comparagdo com a média dos precos desse mesmo periodo nos anos de
2020 a 2024 (Grafico 5).

Grafico 5 Guarand semente (tipo 1): Precos mensais reais (baseIPCA outubro/2025)pagos ao
produtor no estado do Amazonas, 2020 a 2025 (até outubro)e média 2020 a 2024
Em R%/kg
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Precos reais 2021 2511 24,89 2466 24,25 27,08
Precos reais 2022 26,93 26,66 2624 4350 4323
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Precos reais 2024 62,27 61,25 6141 62,81 6256 7456
Precos reais 2025 86,23 8¥,92 8285 8098
------ Média precos reais 2020 a 2024 37,43 37,02 3866 4264 43,34 4590 4695 4806 47,85 5561 41,12 4390

Fonte: Conab e IBGE. Elaboracdo: MHF/nov 25.
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