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DECRETO N° 11.964, DE 26 DE MARCO DE 2024

Regulamenta os critérios e as condigdes para
enquadramento e acompanhamento dos projetos de
investimento considerados como prioritarios na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, para fins de emissao
dos valores mobiliarios de que tratam o art. 2° da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, e a Lei n°® 14.801, de 9 de
janeiro de 2024, e revoga o Decreto n® 8.874, de 11 de
outubro de 2016.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que Ihe confere o art. 84, caput, inciso |V, da
Constituicdo, e tendo em vista o disposto no art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, e na Lei n® 14.801, de 9
de janeiro de 2024,

DECRETA:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° Este Decreto regulamenta os critérios e as condigbes para enquadramento e acompanhamento dos

projetos de investimento considerados como prioritarios nas areas de infraestrutura ou de produgdo econdmica

intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, para fins de emisséo dos valores mobilidrios de que tratam o art.
2°da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, e a Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro de 2024.

Art. 2° Para fins do disposto neste Decreto, consideram-se:

| - debéntures incentivadas - as debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011;

Il - debéntures de infraestrutura - as debéntures que trata a Lei n°® 14.801, de 2024;

Il - valores mobiliarios com beneficios fiscais - as debéntures incentivadas, as debéntures de infraestrutura, os
certificados de recebiveis imobiliarios e as cotas de emissado de fundo de investimento em direitos creditérios de que
trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011;

IV - titular do projeto - a pessoa juridica responsavel pela implementagdo do projeto de investimento
considerado como prioritario, necessariamente caracterizada como sociedade de propésito especifico, concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria;

V - emissor - a pessoa juridica responsavel pela emissdo dos valores mobilidrios com beneficios fiscais,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, que pode ser o proprio titular do projeto ou sua sociedade
controladora;

VI - projeto de investimento considerado como prioritario - o projeto de investimento enquadrado em um setor
prioritério e nos demais critérios e nas condicdes estabelecidas neste Decreto e na portaria ministerial do respectivo
setor; e

VIl - Ministério setorial - o Ministério em cuja area de competéncia estd o setor no qual sera implementado o
projeto de investimento.

Art. 3° Considera-se enquadrado como prioritario o projeto que, na data de apresentagédo do requerimento de
registro da oferta publica dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, atenda aos critérios e as condigées gerais
estabelecidas neste Decreto e aos critérios e as condigdes complementares estabelecidas na respectiva portaria
ministerial setorial de que trata o art. 15.

§ 1° Sem prejuizo da atuacdo dos 6rgaos responsaveis pela supervisdo setorial e da Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda, cabera ao emissor e ao titular do projeto assegurarem o
enquadramento, a destinacdo dos recursos e a implementacéo do projeto de acordo com o disposto neste Decreto,
dispensada a exigéncia de aprovacéo ministerial prévia, observado o disposto no § 2°.
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§ 2° Os projetos que envolvam servigos publicos de titularidade dos entes subnacionais poderéo ser objeto de
aprovacgao ministerial prévia, nos termos do disposto na portaria ministerial setorial de que trata o art. 15.

§ 3° A aprovagao ministerial prévia de que trata o § 2° deste artigo sera realizada por meio de procedimento
simplificado, nos termos do disposto no § 1° do art. 15.

CAPITULO II
DOS REQUISITOS PARA ENQUADRAMENTO
Art. 4° Na area de infraestrutura, os projetos pertencerdo a um dos seguintes setores prioritarios:
| - logistica e transportes, incluidos exclusivamente:
a) rodovias;
b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagbes;
¢) hidrovias;

d) portos organizados e instalagdes portuarias, inclusive terminais de uso privado, esta¢des de transbordo de
carga e instalacdes portuarias de turismo; e

e) aerédromos e instalagdes aeroportuarias de apoio, exceto aerédromos privados de uso privativo;

Il - mobilidade urbana, incluidos exclusivamente:

a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano;

b) aquisi¢éo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere a alinea “a”, como trens, barcas,

aeromoveis e teleféricos, exceto 6nibus que ndo se enquadrem no disposto na alinea “c”; e

€) aquisigao de 6nibus elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para
sistema de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano;

Il - energia, incluidos exclusivamente:

a) geragao por fontes renovaveis, transmissao e distribuicdo de energia elétrica;
b) gas natural;

c) producéo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola;

d) producao de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono;

e) hidrogénio de baixo carbono;

f) captura, estocagem, movimentagéo e uso de diéxido de carbono; e

g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa
intensidade de carbono;

IV - telecomunicacdes e radiodifusao;

V - saneamento basico;

VI - irrigagao;

VII - educacéo publica e gratuita;

VIII - saude publica e gratuita;

IX - segurancga publica e sistema prisional;

X - parques urbanos publicos e unidades de conservacao;
Xl - equipamentos publicos culturais e esportivos;

XII - habitagéo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas;
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XIII - requalificagéo urbana;

XIV - transformagao de minerais estratégicos para a transicao energética; e
XV - iluminagéo publica.

§ 1° As portarias ministeriais setoriais de que trata o art. 15 estabelecerdo os critérios e as condi¢des
complementares para enquadramento nos setores prioritarios a que se refere o caput deste artigo e poderéo,
inclusive, limitar o enquadramento a determinados subsetores ou tipos especificos de projetos.

§ 2° Na hipétese da alinea “c” do inciso Il do caput, podera ser considerada titular do projeto a sociedade de
proposito especifico que adquire os veiculos a serem utilizados pela concessionaria ou pela prestadora do servigo
publico de transporte, nos termos e condigdes da portaria setorial.

Art. 5° Na area de infraestrutura, sdo enquadraveis como prioritarios exclusivamente projetos de investimento
cujas intervengdes atendam, simultaneamente, as seguintes condigdes:

| - sejam objeto de instrumento de concessao, permissao, autorizagao, arrendamento ou, na hipétese de que
trata o inciso V do caput do art. 4°, do contrato de programa; e

Il - envolvam agdes de implantagdo, ampliagado, recuperacao, adequagao ou modernizagao.

§ 1° Poderéao ser consideradas como parte dos projetos de investimento agdes e intervengdes complementares
que tenham a finalidade de reduzir ou mitigar emissdes de gases de efeito estufa no dmbito do empreendimento de
infraestrutura, nos termos do disposto na portaria setorial de que trata o art. 15, ainda que tais agdes e intervencdes
néo sejam objeto dos instrumentos de que trata o inciso | do caput deste artigo.

§ 2° A emissdo dos valores mobiliarios com beneficios fiscais fica limitada ao montante equivalente as
despesas de capital dos projetos de investimento.

§ 3° Nao se aplica o disposto no inciso | do caput deste artigo aos projetos enquadrados no setor a que se
refere o inciso XIV do caput do art. 4°.

§ 4° No setor a que se refere o inciso XIV do caput do art. 4°, as despesas relativas a fase de lavra e
desenvolvimento da mina poderao ser consideradas como parte dos projetos de investimento, nos termos do disposto
na portaria ministerial setorial de que trata o art. 15.

Art. 6° Na hipotese de projetos que envolvam servigos publicos de titularidade dos entes subnacionais e para
0s quais, nos termos do disposto na portaria do Ministério setorial de que trata o art. 15, seja exigida aprovagéo
ministerial prévia, a emissao dos valores mobiliarios com beneficios fiscais dependera da publicagao prévia de portaria
de aprovacgao especifica para o projeto pelo Ministério setorial responsavel.

Paragrafo Unico. Na portaria de aprovagao de que trata o caput constardo, no minimo, as informagdes de que
trata o inciso | do caput do art. 8°.

Art. 7° Os projetos na area de produgado econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sao
aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de desenvolvimento industrial.

Paragrafo unico. O enquadramento de projetos na area de produgdo econdOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo se dara nos setores de transigdo energética, transformagao ecolodgica, transformagao
digital, complexo industrial da saude e complexo industrial aeroespacial e de defesa, conforme ato conjunto do
Ministério da Fazenda e do Ministério setorial responsavel.

CAPITULO Il
DA FISCALIZACAO E DO ACOMPANHAMENTO
Art. 8° Para fins de acompanhamento, fiscalizacdo e cumprimento do disposto no § 5° do art. 2° da Lei n°

12.431, de 2011, e no § 6° do art. 2° da Lei n° 14.801, de 2024, independentemente da dispensa ou ndo de aprovagao
ministerial prévia, o emissor devera:

| - protocolar no Ministério setorial, previamente a apresentagao do requerimento do registro da oferta publica
dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, documentagdo com a descricdo individualizada do projeto de
investimento, incluidas, no minimo, as seguintes informacgdes:

a) nome empresarial e numero de inscrigdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ, proprios e do
titular do projeto, quando se tratar de pessoas juridicas distintas;
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b) setor prioritario em que o projeto se enquadra;

c) objeto e objetivo do projeto;
d) beneficios sociais ou ambientais advindos da implementacao do projeto;

e) datas estimadas para o inicio e para o encerramento do projeto ou, na hipotese de projetos ja em curso, a
data de inicio efetivo, a descri¢gao da fase atual e a data estimada para o encerramento;

f) volume estimado dos recursos financeiros totais necessarios para a realizagéo do projeto; e

g) volume de recursos financeiros que se estima captar com a emisséo dos titulos ou valores mobiliarios, e
respectivo percentual frente a necessidade total de recursos financeiros do projeto;

Il - manter atualizadas, junto ao Ministério setorial, as seguintes informagdes proprias e do titular do projeto,
quando se tratar de pessoas juridicas distintas:

a) a relagao das pessoas juridicas que o integram; e

b) a identificagdo da sociedade controladora, na hipétese de pessoa juridica constituida sob a forma de
companhia aberta com valores mobiliarios admitidos a negociagado no mercado acionario;

Il - destacar, de maneira clara e de facil acesso ao investidor, por ocasido da emissdo publica dos valores
mobiliarios com beneficios fiscais, no Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de ofertas
destinadas exclusivamente a investidores profissionais, no Andncio de Encerramento e no material de divulgagao:

a) a descricao do projeto, com as informagbes de que trata o inciso I;
b) o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario; e
c) o numero e a data de publicagdo da portaria de aprovagao, quando exigida; e

IV - assegurar a destinagdo dos recursos captados para a implantagdo do projeto prioritario e manter a
documentagéo relativa a utilizagdo dos recursos disponivel para consulta e fiscalizagdo por pelo menos cinco anos
apos o vencimento dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, ou apds o encerramento do fundo de investimento
em direitos creditoérios.

§ 1° O emissor devera apresentar a Comiss@o de Valores Mobiliarios - CVM a comprovagéo do protocolo das
informacdes de que trata o inciso | do caput, para fins de apresentagéo do requerimento de registro da oferta publica
dos valores mobiliarios com beneficios fiscais.

§ 2° Cabera a CVM definir a forma como serao destacadas, na oferta dos valores mobiliarios com beneficios
fiscais, as informacoes de que trata o inciso Ill do caput.

Art. 9° O Ministério setorial fica obrigado a:

| - acompanhar, diretamente ou indiretamente, a implementagdo dos projetos, com excegdo dos aspectos
relativos a execugao financeira;

Il - informar a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda e a CVM a ocorréncia
de situagdes que evidenciem a ndo implementagao do projeto ou a sua implantagdo em desacordo com o disposto
neste Decreto, assim que delas tomar conhecimento, para evitar o risco de decretagdo da decadéncia do crédito e
para a eventual apuragéo da responsabilidade dos gestores publicos envolvidos;

Il - manter arquivados, em meio fisico ou eletrdnico, e disponiveis para consulta e fiscalizagdo pelos 6rgaos
competentes, pelo prazo de cinco anos, contado da data de conclusdo do projeto, com as prorrogacdes necessarias
quanto ao periodo caso evidenciadas as situagbes descritas no inciso Il

a) a documentagéo a que se referem os incisos | e Il do caput do art. 8°%; e

b) os autos do processo de analise do projeto, na hipétese de projetos com exigéncia de aprovagao ministerial
prévia; e

IV - enviar a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda, anualmente, as
informacdes de que tratam os incisos | e Il do caput do art. 8°, devidamente atualizadas e compiladas.

Paragrafo Unico. As obrigacOes previstas neste artigo poderéo ser delegadas, no todo ou em parte, a agéncia
reguladora ou outra entidade vinculada ao Ministério setorial responsavel, quando forem compativeis com as
respectivas competéncias legais e regulamentares, nos termos do disposto na portaria setorial de que trata o art. 15.
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Art. 10. A CVM devera colocar a disposigdo para consulta, em seu sitio eletronico, a relagcdo das ofertas de
valores mobiliarios com beneficios fiscais, certificados de recebiveis imobiliarios e cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, com o montante de cada emissao, referentes aos projetos prioritarios.

Art. 11. Cabera a Secretaria de Reformas Econdmicas do Ministério da Fazenda e a Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda realizar o acompanhamento e a avaliagdo do beneficio de
natureza tributaria de que trata 0 § 2° do art. 6° da Lei n® 14.801, de 2024.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 12. As debéntures de infraestrutura poderao ser emitidas com clausula de variagdo cambial.

Art. 13. Ato do Ministério da Fazenda podera autorizar, nas hipéteses e nas condi¢des que especificar, a
aquisicao das debéntures de infraestrutura por pessoa juridica ligada residente ou domiciliada no exterior, desde que a
aquisicao seja realizada em conexao com a emissao e a colocagéo no exterior de titulos a elas relacionados.

Art. 14. O disposto no art. 12 da Lei n° 14.801, de 2024, sera cumprido pela Secretaria Especial da Receita

Federal do Brasil do Ministério da Fazenda nos termos do regulamento vigente que trata do processo de consulta
relativo a interpretacéo da legislagéao tributaria e aduaneira.

Art. 15. Portarias dos Ministérios setoriais estabelecerao:

| - subsetores prioritarios e critérios e condicdes complementares aos estabelecidos neste Decreto para
enquadramento dos projetos, quando for pertinente, nos termos do disposto no § 1° do art. 4°;

Il - procedimento simplificado de aprovacado ministerial prévia para projetos que envolvam servigos publicos de
titularidade dos entes subnacionais, quando for pertinente; e

Il - procedimento de acompanhamento da implementagdo dos projetos pelo Ministério ou por meio das
agéncias reguladoras ou das entidades de que trata o art. 9°.

§ 1° O procedimento simplificado de aprovagéo de que trata o inciso || do caput devera prever critérios
objetivos e limitar-se a verificagdo da descricdo do projeto, dos requisitos institucionais do seu titular e da
compatibilidade do projeto com as diretrizes e o planejamento setorial federal.

§ 2° Sem prejuizo de outros critérios e condigdes que venham a ser estabelecidos nas portarias de que trata o
caput deste artigo, os projetos que envolvam autorizagdes de algum dos setores especificos descritos no art. 4°
estardo sujeitos a critérios especiais de enquadramento, com o objetivo de se garantir coeréncia em relacdo a
eventuais concessodes publicas vigentes ou em estruturagao.

Art. 16. Os projetos que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes, atestados por relatério de
avaliagao externa especifica para esse tipo de emisséo, terdo prioridade:

| - na avaliagao do requerimento de registro de oferta publica pela CVM; e
Il - nos tramites para aprovacgéao prévia dos projetos nos Ministérios setoriais, quando exigida.

Paragrafo unico. Os relatérios de avaliagao externa deverao ser elaborados em conformidade com os padroes
estabelecidos pela CVM para a divulgagdo, pelas companhias abertas, de informagdes relacionadas a
sustentabilidade.

Art. 17. Nos termos do disposto no paragrafo unico do art. 28 da Lei n°® 14.300, de 6 de janeiro de 2022,
exclusivamente para fins de emisséo dos valores mobiliarios a que se refere o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011, os
projetos de minigeracao distribuida serdo considerados como projetos prioritarios e que proporcionam beneficios
ambientais e sociais relevantes, independentemente do atendimento ao disposto no art. 5° deste Decreto.

Art. 18. As portarias setoriais editadas com fulcro no disposto no § 4° do art. 3° do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, permanecem vigentes naquilo que ndo conflitarem com o disposto neste Decreto.

§ 1° O disposto no caput aplica-se inclusive aos requisitos de projeto estabelecidos nas portarias setoriais, que
serao considerados critérios complementares para enquadramento dos projetos.

§ 2° Ressalvado o disposto no art. 19, os projetos que se enquadrarem nos requisitos estabelecidos nas
portarias setoriais, mas ndo se enquadrarem nos critérios e nas condigdes estabelecidas neste Decreto ndo serédo
considerados como prioritarios e n&do faréo jus a emissao dos valores mobiliarios com beneficios fiscais de que trata
este Decreto.
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Art. 19. Os projetos ja aprovados por meio de portaria do Ministério setorial responsavel editada com fulcro no
caput do art. 4° do Decreto n° 8.874, de 2016, que ndo se enquadrarem nos critérios e nas condi¢cdes estabelecidas
neste Decreto poderéo ser objeto de emissdo de novas debéntures incentivadas no prazo de noventa dias, contado da
data de publicacdo deste Decreto, observados os limites e as condi¢cdes estabelecidas na respectiva portaria de
aprovagao.

§ 1° Encerrado o prazo de que trata o caput, sem prejuizo da fruigdo dos beneficios fiscais para as debéntures
ja emitidas, ndo poderdo ser emitidas novas debéntures incentivadas destinadas a implementacédo de projetos que
nao se enquadrarem nos critérios e nas condicdes estabelecidas neste Decreto.

§ 2° O disposto no caput ndo exime o titular do projeto de apresentar todas as informacdes necessarias para
fins de acompanhamento e fiscalizagcao, nos termos do disposto neste Decreto e na respectiva portaria setorial.

Art. 20. E vedada a cumulagdo dos beneficios tributarios previstos na Lei n° 12.431, de 2011, e na Lei n° 14.801,
de 2024, simultaneamente para uma mesma debénture.

Art. 21. Poderao ser emitidas debéntures incentivadas e debéntures de infraestrutura para o mesmo projeto,
desde que o somatdrio dos valores captados ndo supere o limite de que trata o § 2° do art. 5°.

Art. 22. Ato do Ministério da Fazenda podera dispor sobre itens das despesas dos projetos de investimentos
financiaveis por meio de debéntures incentivadas ou de infraestrutura.

Art. 23. Ficam revogados:

| - o Decreto n° 8.874, de 2016;

Il - o Decreto n® 10.387, de 5 de junho de 2020; e

Il - o Decreto n° 11.498, de 25 de abril de 2023.

Art. 24. Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagao.
Brasilia, 26 de marco de 2024; 203° da Independéncia e 136° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Fernando Haddad

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 27.3.2024.
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