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RELATORIO _DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos

Administradores e aos Conselheiros da

COMPANHIA BRASILEIRA DE TRENS URBANOS - CBTU
Brasilia — DF

Opiniao

Examinamos as demonstragbes contabeis da COMPANHIA BRASILEIRA DE
TRENS URBANOS - CBTU (“CBTU” ou “Companhia”), que compreendem o
balangco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstragcbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinidao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira da CBTU em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo a CBTU, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Enfases
Patriménio Liquido Negativo (Passivo a Descoberto)

Chamamos a atencdo para as Notas Explicativas n° 1 e n° 144 as
demonstragdes contabeis, que descrevem os efeitos significativos ocorridos
nas operagdes da Companhia, culminando, em 31 de dezembro de 2024, em
um saldo negativo de R$ 2.872.825 mil no Patriménio Liquido (Passivo a
Descoberto), além de um Prejuizo Acumulado de R$ 9.421.743 mil. As
atividades da CBTU sao custeadas com recursos oriundos do Tesouro
Nacional, assegurando a manutencdo das operacgdes, apesar do prejuizo
acumulado. A execugao financeira € realizada conforme os sistemas
estruturantes do orgamento federal, garantindo sua viabilidade econémica e
operacional. A CBTU é uma empresa publica federal dependente do Tesouro
Nacional e, como tal, ndo estd sujeita a Lei de Faléncias. Qualquer
necessidade de recursos € provida pelo Governo Federal, ndo existindo risco a
continuidade operacional. Nossa opiniao nao contém modificagdo em relagao a
esse assunto.

Reapresentagao das Demonstragées Contabeis

Chamamos a atencido a nota explicativa n.° 3, as demonstragdes contabeis,
que trata da reapresentagdo dos saldos de depésitos judiciais, imobilizado,
salarios a pagar, obrigagcdes a pagar e recursos para aumento de capital. Os
valores correspondentes referentes ao exercicio anterior, apresentados para
fins de comparagao, foram ajustados e estdo sendo retificados como previsto
na NBC TG 23 — Préticas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificagao de
Erro. Nossa opiniao ndo contém modificagdo em relagdo a esse assunto.

Acdo de Desapropriagdo e Execugdo de Sentencga

Chamamos a atencdo para as Notas Explicativas n® 10.2 e n° 24, as
demonstragdes contabeis, que trata de acao relevante em que a CBTU esta
envolvida. O processo n° 0163194-18.1900.4.02.5101, envolve a
desapropriacdo de um terreno ocorrida em 1979, com um acordo inicial de
pagamento ja realizado pela CBTU. Porém, os autores alegam saldo
remanescente devido, o que inclui corregdbes monetarias e expurgos
inflacionarios. Apés disputas judiciais em diferentes instdncias, o Superior
Tribunal de Justica (STJ) decidiu, em 2024, que nao houve perda do direito dos
autores de questionarem os calculos realizados no pagamento. Dessa forma,
determinou a continuidade da execugédo do saldo que seria devido. Em uma
manifestacdo recente, os autores atualizaram o valor do saldo para
R$ 1.156.274 mil. A CBTU foi intimada em 25/11/2024 para se manifestar até
17/02/2025 sobre eventual impugnacgao a execucao, possibilidade de acordo ou
indicagdo de um valor que seja considerado correto pela CBTU e manifestagéo
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sobre os documentos apresentados pelos autores. No dia 17 de fevereiro de
2025, foi protocolada a impugnacao por parte da CBTU. Por esta razao, foi
promovida a articulagdo entre os advogados da Companhia e o escritério
contratado, Carreira e Sartorello, com vistas a definigdo da estratégia juridica
mais apropriada para o caso em questdo. Considerando o expressivo montante
envolvido na demanda e a complexidade inerente a precisa afericao dos
calculos, em virtude das sucessivas alteragdes nos critérios monetarios, tornou-
se imperiosa a contratagdo de um escritorio técnico especializado em calculos
judiciais. No momento, a AGU (Advocacia Geral da Unido) encontra-se em fase
de preparagao, mobilizando suas equipes contabil e juridica para a juntada da
peca processual correspondente, em defesa dos interesses da Unido e, por
consequéncia, da CBTU. Nossa opinido nao contém modificagcdo em relagao a
esse assunto.

Programa Nacional de Desestatizagao

Chamamos a atencdao para a Nota Explicativa n° 23, as demonstragdes
contabeis, que trata do Programa Nacional de Desestatizagdo. Em 08/05/2019,
através da Resolugdo CPPI n° 60, a CBTU foi qualificada no ambito do
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia (PPIl) e do Programa
Nacional de Desestatizagdo (PND), ratificada pela publicagcdo do Decreto
n® 9.999 de 03/09/2019. A Resolugao CPPI n°® 160 de 02/12/2020 aprovou o
processo de reestruturagdo societaria da CBTU com a criagdo de cinco
subsidiarias integrais, cada uma dessas subsidiarias incorporando parcelas
especificas do patrimbnio da empresa, pertinentes as atividades das suas
Superintendéncias Regionais. Os trabalhos de reestruturagdo societaria para
as Superintendéncias de Trens Urbanos (STUs) em Recife, Natal, Macei6 e
Joao Pessoa foram retomados em 2023 sob a coordenacgao do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e seguem em curso. Nossa
opinido nao contém modificacdo em relagao a esse assunto.

Outros Assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

A demonstragao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2024, elaborada sob a responsabilidade da administracéo da
CBTU, e apresentada como informacdo suplementar para fins de IFRS, foi
submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstragdes contabeis da CBTU. Para formagdo de nossa
opinido, avaliamos se essa demonstragdo estd conciliada com as
demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09
(R1) — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa norma e ¢é
consistente em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
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Outras informagoes que acompanham as demonstragées contabeis e o
relatoério do auditor

A administragdo da CBTU é responsavel por essas outras informag¢des que
compreendem o Relatério da Administrag&o, cuja expectativa de recebimento é
posterior a data deste relatdrio.

Nossa opinido sobre as demonstragcdes contabeis n&o abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressaremos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo, quando ele nos for
disponibilizado, e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estad, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com o nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, quando lermos o Relatério da Administragdo, nés
concluirmos que ha distorcao relevante nesse relatorio, temos que comunicar a
questao aos responsaveis pela governanga.

Responsabilidades da administracio e da governanga pelas
demonstragoes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragbes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel
pela avaliagcdo da capacidade de a CBTU continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a CBTU ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da CBTU sao aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcoes
contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢gdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcbes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente de serem causados por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas nédo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da CBTU;

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela
administragao;

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da CBTU. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstra¢des contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinidao, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a CBTU a nao mais se manter em
continuidade operacional;
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes, e se as demonstragdes
contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Barueri, 24 de margo de 2025.
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